Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El que suscribe Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez, Secretario de Hacienda del Gobierno
del Estado de Chihuahua del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de
Chihuahua” o el “Estado”, indistintamente), con fundamento en el articulo 8 del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar el dia 30 de
septiembre de 2026 un proceso competitivo de conformidad con los articulos 25, 26, 29y
demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, identificado con el niimero SH/LPDP/009/2026, relacionado con la contratacion
de 3 (tres) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP
SPREAD, asociados a los contratos de apertura de crédito simple celebrados por el Estado
y descritos en la Convocatoria de dicho proceso competitivo, se determind, para cada
Instrumento Derivado, la Oferta Calificada que presentd el costo financiero mas bajo,
habiéndose invitado a cinco diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 12 (doce)
ofertas irrevocables. Al respecto:

I. Informacidn general de los Financiamientos

1. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0819029
(“Financiamiento BANOBRAS A”).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS A, y considerando para su cdlculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0819029.
que respalda:

Monto o0 porcentaje por|lLa cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
cubrir: setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos
pesos 00/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con la tabla
de amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo
B.1.

Plazo: 365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
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Tasa de Ejercicio Objetivo:

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

La fuente de pago del Financiamiento BANOBRAS A sera
la establecida en el contrato de apertura de crédito
simple correspondiente

Mecanismo de pago:

Elmecanismo de pago sera el Fideicomiso Banregio 851-
01869, en los términos establecidos en la Convocatoria.

Garantia:

El Financiamiento BANOBRAS A contara con las
garantias previstas en el contrato de apertura de crédito
simple correspondiente.

2. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripciéon en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0819030

(“Financiamiento BANOBRAS B”).

Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS B, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0819030.

que respalda:

Monto o porcentaje por|La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil

cubrir: setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos
pesos 00/100 Moneda Nacional) asociada al
Financiamiento BANOBRAS B, y de acuerdo con la tabla
de amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo
B.2.

Plazo: 365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir

de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
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Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

La fuente de pago del Financiamiento BANOBRAS B sera
la establecida en el contrato de apertura de crédito
simple correspondiente

Elmecanismo de pago sera el Fideicomiso Banregio 851-
01869, en los términos establecidos en la Convocatoria.
El Financiamiento BANOBRAS B contard con las
garantias previstas en el contrato de apertura de crédito
simple correspondiente.

Gastos Adicionales:

Fuente de pago:

Mecanismo de pago:

Garantia:

3. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0819028

(“Financiamiento BANOBRAS C”).

Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS C, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS C.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0819028.

gue respalda:

Monto o porcentaje por|lLa cantidad de $4,178'103,777.75 M.N. (Cuatro mil

cubrir: ciento setenta y ocho millones ciento tres mil
setecientos setenta y siete pesos 75/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BANOBRAS C, y
de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la
Convocatoria como Anexo B.3.

Plazo: 365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir

de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa
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de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

La fuente de pago del Financiamiento BANOBRAS C serd
la establecida en el contrato de apertura de crédito
simple correspondiente

Mecanismo de pago:

Elmecanismo de pago sera el Fideicomiso Banregio 851-
01869, en los términos establecidos en la Convocatoria.

Garantia:

El Financiamiento BANOBRAS C contard con las
garantias previstas en el contrato de apertura de crédito
simple correspondiente.

ll. Instituciones Financieras invitadas

Institucion Financiera Funcionario Facultado | Aceptacion Recha_zoo
Negativas
Banco Santander México, S.A. : .
. _’an il exmg .S Judith Delgado Ramirez
Institucion de Banca Multiple,
; g y Jorge Arturo Camacho Q N/A
Grupo Financiero Santander Alvarado
México (SANTANDER).
BBVA México, Sociedad Ina Verdnica Lozano
Andnima, Instituciéon de Banca Medina y Rogelio a N/A
Multiple, Grupo Financiero BBVA Ernesto Ramirez
México (BBVA). Martinez
Banco Nacional de México, S.A., Julio Alonso Pacheco
integrante del Grupo Financiero Vareas Q N/A
Banamex (BANAMEX). g
Banco Azteca, S.A., Institucion
L X David A
de Banca Muiltiple (AZTECA). avid Acevedo Campos Q N/A
Banco Mercantil del Norte, -
: : .I © . Of,e Osvaldo Lujan Muruatoy
Sociedad Andnima, Institucion ;
o Alan Pablo Rodriguez N/A Q
de Banca Multiple, Grupo Medina
Financiero Banorte (BANORTE).
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras
son las siguientes:

Financiamiento

7 Licitante Prima Ofertada
a Cubrir

$6’611,000.00 M.N. (Seis millones
BANAMEX seiscientos once mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Financiamiento
BANOBRAS A

$6’611,000.00 M.N. (Seis millones
BANAMEX seiscientos once mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Financiamiento
BANOBRASB

$5’840,000.00 M.N. (Cinco millones
BANAMEX ochocientos cuarenta mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Financiamiento
BANOBRAS C

Chihuahua, Chihuahua a 30 de septiembre de 2026.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 12 (doce) ofertas
correspondientes a los Instrumentos Derivados, asi como la respuesta de la
Institucion Financiera que decidid no presentar oferta en este proceso competitivo en
los términos del articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios.

Pagina 14 de 14
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

Ciudad de México, 30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS C, Licitacién Pablica No. SH/LPDP/009/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la documentacién Escritura 901 34, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamenté), con respecto a la Licitacion Pdblica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS C, entérminos de
lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del
30 de septiembre de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la presente
Oferta sera por la cantidad de $_ 5. 840,000.00 M.N.
(\SQN C.s\\\\ cQ M\L\-ORES OCHOGIENTOS CUARENTA M”‘F’GSOSG_Q/‘IOO Moneda Naciona[).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
Tipo de Instrumento a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
Derivado correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy
por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
C, y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
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Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de 2019,
celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo
(“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,416’500,000.00 M.N. (Cuatro mil cuatrocientos dieciséis millones
quinientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS C”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,178°103,777.75 M.N. (Cuatro mil ciento setenta y
ocho millones ciento tres mil setecientos setenta y siete pesos 75/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento BANOBRAS C y de
acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo B.3 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del 7.25% (Siete
punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion
del Instrumento
Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser3 el dltimo dia de cada mes y, en caso
de que dicho dia no sea un Dia H&bil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de acuerdo
con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria. En caso de que
se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que paratal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Fecha de Pago de la
Prima

2 de octubre de 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.
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Fecha de Contratacién

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro mil
cuatrocientos dieciséis millones quinientos mil pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias, entonces al
plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no hubiere al
plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se
considerara el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinaday publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion o en cualquier otro medio que este determine. Para
efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento en la
Disposicion Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y gue entré en vigor el
1 de enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la TIIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Tasade Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen Aplicable, que
actualmente es de 0.51% (cero punto cincuenta y un por ciento), en
términos del Financiamiento BANOBRAS C.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes y, en caso
de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el Financiamiento
BANOBRAS C. La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.3
de la Convocatoria.

Fuente de Pago

EL7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento), del derecho
arecibiry los flujos de recursos presentes y futuros que deriven de las
Participaciones del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar limitado a)
todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal,
asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019, entre Banco Regional, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, como
fiduciario, y el Estado de Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

17/20189.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0819028.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.
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La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

1

4.

La

- Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana Y se encuentra autorizada para celebrar

operaciones financieras derivadas;

- Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada

por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en

caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

- Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo

Yy presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento

de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

- No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacion, y

- No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad

aplicable.
Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier

comunicacion en relacién con la Licitacion Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Telefono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., lntegrant(? de Grupo Financiero Banamex

\
\

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacidon presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 30 de
septiembre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se deberd de
confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo
de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/009/2026, de
fecha 24 de septiembre de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticiéon del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no actlia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacidn constituyen informacién confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Chihuahua, Chihuahua, a 30 de septiembre de 2026
Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

Presente

Atencidn: Licitacién Publica No. SH/LPDP/009/2026

Hacemos referencia a su invitacién del 24 de septiembre de 2026 para
participar en la Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026 gue tiene por objeto la
contratacion de tres Instrumentos Derivados tipo Cap Spread, respecto de la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo (THEF); con la intencion de que la
institucion bancaria a la que representamos participe en la presentacion de una
cotizacion en firme, conforme a los términos y condiciones establecidos en la
convocatoria.

Alrespecto le informamos que en esta ocasién no estamos en posibilidad de participar
con la presentacion de una oferta o propuesta. Sin embargo, reiteramos nuestro
agradecimiento por la invitacién y manifestamos nuestro interés en seguir siendo
convocados en los siguientes procesos competitivos.

Sin mas por el momento quedamos como siempre a sus 6rdenes.

Atentamente,
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Banorte
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Osva{do Lujan Muruato Alan Pab(o\%dﬂguez l\fdma
Rep?esentante legal Representante legal
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C
Chihuahua, Chihuahua; a 30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS C, Licitacion Puablica No.
SH/LPDP/009/2026.

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Multiple, representada por David Acevedo
Campos, segln se ha acreditado con la documentacién del Poder Niimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucién Financiera”),
enviada el 25 de septiembre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través
de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta de forma irrevocable para
el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS C, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendrén el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del 30 de septiembre de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ 173 £20,000 OO
(Trece Millones Sriscentes Ucinte Ml Peeos

M.N.

pesos (JQ /100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento

Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS C,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurary la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 dejulio
de 2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro mil cuatrocientos
dieciséis millones quinientos mil pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS C”).

Monto Nocional o Monto a

Asegurar

La cantidad de $4,178°103,777.75 M.N. (Cuatro mil ciento
setentay ocho millones ciento tres mil setecientos setenta
y siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Cy de acuerdo con la tabla de
amortizacién incluida como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho
punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

I'1s0 b Lot Viiia vlimpica, 14020 Ciudad de viexico, fei. 172U /UUU




Suefias. Decides. Logras.

Plazo

365 (Trescientos sesentay cinco) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
Y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS c;
de acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberdn ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 dejuliode 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro
mil cuatrocientos dieciséis millones quinientos mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La THE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior més cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerars el plazo inferior
més cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la

Trrcr11e o, AR, |~y o o - 2 Picn A Cal V7i11- b £ L TANON 344 A3 3 RA L Tal 1750 70N
Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Federacion o en cualquier otro medio que este determine.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor el 1 de enero de
2025, la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publigue en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.51% (cero punto
cincuentay un por ciento), en términos del Financiamiento
BANOBRAS C.

Periodicidad de Pago de

intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia H&bil, el pago se
realizaré el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANOBRAS C. La tabla de amortizacién
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento),
del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y
futuros que deriven de las Participaciones del Fondo
General de Participaciones, excluyendo los recursos que
correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido
en la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como cualesquiera
otros fondos.

Mecanismo de Fuente de

Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019,
entre Banco Regional, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el Estado de
Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcién en el

Registro Estatal

17/2019.
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Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0819028.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

002/2019.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de
decirverdad, que:

. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para

celebrar operaciones financieras derivadas;

. A la fecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+,

otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se consideraré la
de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta

Y, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

. David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la

presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en

el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,

ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacién, y

. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la

normatividad aplicable.

¢
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Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936y +52 (55) 4888-2990

En atencidn a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Multiple

P ot
>
-

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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ANEXO B.3

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacién

31/10/2026

$4,178,103,777.75

$9,472,173.55

30/11/2026

$4,168,631,604.20

$9,825,493.55

31/12/2026

$4,158,806,110.65

$10,183,230.05

31/01/2027

$4,148,622,880.60

$10,549,799.55

28/02/2027

$4,138,073,081.05

$10,925,202.05

31/03/2027

$4,127,147,879.00

$11,305,021.05

30/04/2027

$4,115,842,857.95

$11,693,673.05

OINIO|IODdMIWIN

31/05/2027

$4,104,149,184.90

$12,086,741.55

30/06/2027

$4,092,062,443.35

$12,488,643.05

31/07/2027

$4,079,573,800.30

$12,894,961.05

11

31/08/2027

$4,066,678,839.25

$13,305,695.55

12

30/09/2027

$4,053,373,143.70

$13,720,846.55

Ineiiroenioe ¢ ¥y RTT7Q
Insurgentes Sur 3579

T

Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1
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Anexo C.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS C, Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026.

“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ e INA
VERONICA LOZANO MEDINA, segun se ha acreditado con la documentacion (escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, ante la fe del Notario Publico nimero 137 de la Ciudad de México,
Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, asi como escritura 117,925 de fecha 24 de enero de 2017, ante
la fe del Notario Publico nimero 137 de la Ciudad de México, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, (la
“|nstitucion Financiera”), enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento
(presentamos) la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS C, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendrén el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del
30 de septiembre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $6,993,600.00 M.N. (Seis millones novecientos noventa
y tres mil seiscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la

Tipo de Instrumento Derivado .
P 0 modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS C, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de
2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Librey
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro mil cuatrocientos dieciséis
millones quinientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento BANOBRAS C”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,178’103,777.75 M.N. (Cuatro mil ciento
setenta y ocho millones ciento tres mil setecientos setenta y
siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS C y de acuerdo con la tabla de
amortizacion incluida como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25%
(Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mesyy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el
Dia Habilinmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Institucidon Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos
Contingentes

Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contrataciéon

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro mil
cuatrocientos dieciséis millones quinientos mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La THE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, y
si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, entonces se considerara el plazo inferior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, determinada y publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién o en cualquier otro
medio que este determine. Para efectos del Instrumento
Derivado a contratar, con fundamento en la Disposicién
Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en vigor el 1
de enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla
que publique en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen Aplicable,
gue actualmente es de 0.51% (cero punto cincuenta y un por
ciento), en términos del Financiamiento BANOBRAS C.

Periodicidad de
intereses

Pago

de

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANOBRAS C. La tabla de amortizacion que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la
fecha se incluye como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El 7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento), del
derecho arecibiry los flujos de recursos presentes y futuros que
deriven de las Participaciones del Fondo General de
Participaciones, excluyendo los recursos que correspondan a
los Municipios del Estado derivados del Fondo General de

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Participaciones e incluyendo (sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019, entre Banco
Mecanismo de Fuente de Pago | Regional, S.A. Instituciéon de Banca Mdltiple, Banregio Grupo
Financiero, como fiduciario, y el Estado de Chihuahua, como
fideicomitente.

Clave de Inscripcion en el

17/2019.
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el

; -0819028.
Registro Piblico Unico Po8 =0

Folio de Inscripcion en e\l

19.
Registro del Fideicomiso 002/2019

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales], manifiesta,
bajo protesta de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para celebrar
operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada
por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta Y, en
caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades suficientes para

representar a la Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento
de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

210000225-01 E-0126

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion enrelacion con la Licitacion Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena #2823, Colonia Quintas del Sol C.P. 31216, Chihuahua, Chih.
Teléfono: 52 614 278 02 36.

En atencién a: INAVERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente
“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por:

R_-‘__—j T \

ROGELIO ESTO RAMIREZ MARTINEZ e INA VERONlCA\bQ\ZANO\M EDINA
Representantes Legales. ’

|

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Cobertura tipo Cap Spread

Monto Inicial Precio de ejercicio . Acofadoa

? - 8 4,178,103,778 7.25% 8.25% $ 6,993,600

09/24

4,08

300

2.6¢

aue o3 i difes

Revisiones mensuales

Inicio de Cupén Fin de Cupdn Dias a Cubrir Saido Al Inicio del Cupén Amortizacidn al Final def Cupén Fecha de Fijacion

01-oct-26 03-nov-26 33 4,178,103,777.75 (8.472.173.55)  30-sep-26

2 03-nov-26 30-nov-26 27 4,168.631,604.20 (8,825,493.55)  02-nov-26

30-nov-26 31-dic-26 31 4,158,806,110.65 (10,183,230.05)  28%-nov-28

31-dic-26 02-feb-27 33 4,148.622,880.60 {10,548,799.55) 30-dic-26

02-feb-27 01-mar-27 27 4,138,073,081.05 (10,925,202.08) 01-feb-27

& G1-mar-27 3t-mar-27 30 4,127 .147,.879.00 (11,305,021.05) 28-feh-27
7 3t-mar-27 30-abr-27 30 4,115,842 857 .95 (11,693,673.05)  30-mar-27

& 30-ahr-27 31-may-27 31 4,104.148,184 90 (12,088,741.55) 28-abr-27
9 3t-may-27 30-un-27 30 4,092,062,443.35 (12,488,643.05)  30-may-27

10 30-jun-27 02-ago-27 33 4,079.5673.800.30 (12,894,961.05) 29-un-27
" 02-ago-27 3t-ago-27 29 4,066,678,839.25 (13,305,695.55) 0t-ago-27
12 3t-ago-27 30-sep-27 30 4,063.373.143.70 (4.053,373,143.70) 30-ago-27

Fecha de Pago

03-nov-26
30-nov-26
31-dic-26
02-feb-27
Ot-mar-27
31-mar-27
30-abr-27
31-may-27
30-jun-27
02-ago-27
31-ago-27
30-sep-27
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BAaNco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRrupPO FINANCIERO SANTANDER MEXiCO Anexo C.3

Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C
Chihuahua, Chihuahua, 30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS C, Licitacién Publica No.
SH/LPDP/009/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucidon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucidn Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS C, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del 30 de septiembre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ q\’éqw/4’_) \ Cg\ C‘\ c
\\3\\\\ ONe=S T(fﬁC'\t‘(\&VOS SC*@”\\Q Y Sels M'\\

C\/‘ale@C\f(\\’@S 56\1—(\\0\ \\ S\ PCSOS OO/\QU
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento

Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS C,
y considerando para su calculo el saldo vigente del Monto
a Asegurary la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio
de 2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras vy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro mil cuatrocientos
dieciséis millones quinientos mil pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS C”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,178°103,777.75 M.N. (Cuatro mil ciento
setenta y ocho millones ciento tres mil setecientos setenta
y siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS C y de acuerdo con la tabla de
amortizacion incluida como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho
punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesentay cinco) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.

NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Grecha rdercFernmirraditne del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C,
de acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucion Financiera el
dia de contrataciéon del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro
mil cuatrocientos dieciséis millones quinientos mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,

entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor el 1 de enero de
2025, la Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que

GFS-004 (122018)
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Banco SANTANDER (MExico), S.A.

NSTITUCION DE BANCA VIULTIPLE
(GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

publique en dicho Diario el Banco de

correspondiente a la TIIE de Fondeo.

México,

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mé&s el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.51% (cero punto
cincuentay un por ciento), en términos del Financiamiento
BANOBRAS C.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANOBRAS C. La tabla de amortizacion
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

EL 7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento),
del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y
futuros que deriven de las Participaciones del Fondo
General de Participaciones, excluyendo los recursos que
correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido
en la Ley de Coordinacioén Fiscal, asi como cualesquiera
otros fondos.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion vy
Fuente de Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019,
entre Banco Regional, S.A. Institucién de Banca Mdltiple,
Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el Estado de
Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

17/2019.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0819028.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

002/2019.

GFS-004 (122018)
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BaNco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA M ULTIPLE
GRruPo FINANCIERO SANTANDER MEXico

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucidn Financiera, a través de sus representanteé legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacidn crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se consideraré la
de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
y, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

7.No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras

competidoras respecto de su participacién en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

GFS-004 (122018)



& Santander

BANco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRrupro FINANCIERO SANTANDER MEXIcO

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

o Teléfono: 555269 8723y 442 602 6416

e En atencidn a: Victor Irineo Villamora

e Correo electronico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Santander México. B
\ v’
\\ &

2 \ “‘:’t;j/'\ /
ud v.Dét‘igado Ramirez
Re \és”entante Legal

o
g

Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal

GFS-004 (122018)
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> Secretaria de Hacienda
oS o/ podemos SH/LPDP/006/2026
Tabla de Amortizacion Anexo b3

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 4,416 MDP

Periodo| Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 31/10/2026 $4,178,103,777.75 $9,472,173.55
2 30/11/2026 $4,168,631,604.20 $9,825,493.55
3 31/12/2026 $4,158,806,110.65 $10,183,230.05
4 31/01/2027 $4,148,622,880.60 $10,549,799.55
5 28/02/2027 $4,138,073,081.05 $10,925,202.05
6 31/03/2027 $4,127,147,879.00 $11,305,021.05
7 30/04/2027 $4,115,842,857.95 $11,693,673.05
8 31/05/2027 $4,104,149,184.90 $12,086,741.55
9 30/06/2027 $4,092,062,443.35 $12,488,643.05
10 31/07/2027 $4,079,573,800.30 $12,894,961.05
11 31/08/2027 $4,066,678,839.25 $13,305,695.55
12 30/09/2027 $4,053,373,143.70 $13,720,846.55
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Chihuahua, Chihuahua; a 30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jests Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contrataciéon de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B, Licitacién Publica No.
SH/LPDP/009/2026.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Miuiltiple, representada por David Acevedo
Campos, segun se ha acreditado con la documentacién del Poder Nimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuentay ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucién Financiera”),
enviada el 25 de septiembre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través
de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta de forma irrevocable para
el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos vy el Financiamiento
BANOBRAS B.

La Institucién Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del 30 de septiembre de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

) Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $ i5i4 201 000.CC - M.N.
(Quince Millenes Coghracentes Yainte (Yal osos ——
pesos () /100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
Tipo de Instrumento Derivado para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS B, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
Financiamiento Asociado acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
B”).

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos
Monto Nocional o Monto a pesos 00/100 Moneda Nacional), asociada al
Asegurar Financiamiento BANOBRAS By de acuerdo con la tabla
de amortizacién incluida como Anexo B.2 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa

Rango de Ejercicio

e Zvreend TANO ridad A O, [ Tal 17 2000
Oiimpica, 14020 Ciudad de wiexico, Tel. 1720 7000
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de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesentay cinco) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada
mes y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
B, de acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberdn ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucién
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicioﬁales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco
mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

LaTIE 28, y sino hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28
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(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se considerara
el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinada y publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién o en cualquier otro medio
gue este determine. Para efectos del Instrumento
Derivado a contratar, con fundamento en la Disposicién
Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada
en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y que
entré en vigor el 1 de enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho
Diario el Banco de México, correspondiente a la TIIE de
Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.46% (cero punto
cuarenta y seis por ciento), en términos del
Financiamiento BANOBRAS B.

Periodicidad de Pago de

intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dltimo dia de cada
mes y, en caso de que dicho dia no sea un Dfa Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BANOBRAS B. La tabla de amortizacién
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento), del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones
del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enterosy ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente de

Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracidon y
Fuente de Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de
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2019, entre Banco Regional, S.A. Institucién de Banca
Mutltiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y
el Estado de Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripciéon en el

Registro Estatal 112018,

Clave de Inscripcién en el

Registro Publico Unico P08-0819030.

Folio de Inscripcién en el

4/2019.
Registro del Fideicomiso Coi2gng

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

1. Es una Institucidn Financiera de nacionalidad mexicana Y se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
yde Valores; en caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se considerars la
de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
Yy, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

4. David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financieras Y, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;
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7.No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacién, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacioén de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencién a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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ANEXO B.2

Saldo Insoluto

Amortizacién

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00

| $4,719,383,680.00

$11,123,620.00

$4,708,260,060.00

$11,528,620.00

$4,696,731,440.00

$11,943,620.00

$4,684,787,820.00

$12,368,620.00

$4,672,419,200.00

$12,798,620.00

$4,659,620,580.00

$13,238,620.00

$4,646,381,960.00

$13,683,620.00

$4,632,698,340.00

$14,138,620.00

$4,618,559,720.00

$14,598,620.00

$4,603,961,100.00

$15,063,620.00

Periodo | Fecha de Pago
1 31/10/2026
2 30/11/2026
3 31/12/2026
4 31/01/2027
5 28/02/2027
6 31/03/2027
7 30/04/2027
8 31/05/2027
9 30/06/2027
10 31/07/2027
11 31/08/2027
12 30/09/2027

$4,588,897,480.00

$15,533,620.00

Insurgentes Sur 357

9 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7600



Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Ciudad de México, 30 de septiembre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién
de wun instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el
Financiamiento BANORTE 1. Convocatoria
No. SH/LPDP/006/2026, Financiamiento
BANORTE 1.

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B, Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segtin se ha acreditado con la documentacion Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de
lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con maydscula inicial no definidos en la presente Oferta tendrén el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del
30 de septiembre de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la presente
Oferta sera por la cantidadde $_ Y1 b \!,000.00 M.N.
(S E'S MILLONES SeE\SCIENTOS ONCE MWL Pesos
OO /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.



Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy
por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
B, y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de 2019,
celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Instituciéon de Banca de Desarrollo
(“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil setecientos treinta
millones ciento siete mil trescientos pesos 00/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANOBRAS B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion incluida como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25% (Siete
punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion
del Instrumento
Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento

Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes Yy, en caso
de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizar4 el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de acuerdo
con lo sefialado en el numeral 4.4 de la Convocatoria. En caso de que
se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que paratal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.




Banamex

Fecha de Pago de la 2 de octubre de 2026
Prima
3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejuliode 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias, entonces al
plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no hubiere al
plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se
considerard el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinaday publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion o en cualquier otro medio que este determine. Para
efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento en la
Disposicién Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada en

dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y que entré en vigor el

1 de enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la THE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 més el Margen Aplicable, que
actualmente es de 0.46% (cero punto cuarentay seis por ciento), en
términos del Financiamiento BANOBRAS B.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el Ultimo dia de cada mes y, en caso
de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el Financiamiento
BANOBRAS B. La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.2
de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por ciento), del
derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y futuros que
deriven de las Participaciones del Fondo General de Participaciones,
excluyendo los recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones eincluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a
cuenta de las mismas, conforme a lo establecido en la Ley de
Coordinacién Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019, entre Banco Regional, S.A.
Institucion de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, como
fiduciario, y el Estado de Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

19/2019.




, Banamex

Clave de Inscripcién en

el Registro Publico P08-0819030.

Unico

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

4.

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para celebrar

operaciones financieras derivadas;

- Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada

por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se considerars la de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en

caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo

y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento

de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

- Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacién, y

. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad

aplicable. :

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacion con la Licitacion Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800




Banamex

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994
En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz
Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacion presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 30 de
septiembre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se deberd de
confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo
de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/009/2026, de
fecha 24 de septiembre de 2026.

La presente cotizacién se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no acttia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debers allegarse de la asesoria

independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacién.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacion confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B, Licitaciéon Publica No. SH/LPDP/009/2026.

“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ e INA
VERONICA LOZANO MEDINA, segun se ha acreditado con la documentacion (escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, ante la fe del Notario Publico niimero 137 de la Ciudad de México,
Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, asi como escritura 117,925 de fecha 24 de enero de 2017, ante
la fe del Notario Publico nimero 137 de la Ciudad de México, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, (la
“Institucion Financiera”), enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento
(presentamos) la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del

30 de septiembre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $7,917,600.00 M.N. (Siete millones novecientos diez y
siete mil seiscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado. \

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Tipo de Instrumento Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa
de Referencia correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de
2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca
de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por
la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS B”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos pesos
00/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
BANOBRAS B y de acuerdo con la tabla de amortizacion
incluida como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25%
(Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesentay cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del Instrumento
Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes'y,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucidon Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos
Contingentes

Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior més cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y publicada
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién o
en cualquier otro medio que este determine. Para efectos del
Instrumento Derivado a contratar, con fundamento en la
Disposicion Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023
y que entré en vigor el 1 de enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIE 28 mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.46% (cero punto
cuarenta y seis por ciento), en términos del Financiamiento
BANOBRAS B.

Periodicidad de
intereses

Pago

de

Mensual. La Fecha de Pago serd el Ultimo dia de cada mes y,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BANOBRAS B. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la
fecha se incluye como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

EL8.393% (ocho punto trescientos noventay tres por ciento),
del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y
futuros que deriven de las Participaciones del Fondo General
de Participaciones, excluyendo los recursos que

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido en
la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como cualesquiera otros
fondos.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019, entre
Mecanismo de Fuente de Pago Banco Regional, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, como fiduciario, y el Estado de Chihuahua,
como fideicomitente.

Clave de Inscripcion en el

Registro Estatal 19/2019.

Clave de Inscripcion en el

; P08-0819030.
Registro Publico Unico 08-0819030

Folio de |Inscripcion en el

: : 004/2019.
Registro del Fideicomiso 0

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales], manifiesta,
bajo protesta de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para celebrar
operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada
por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta Yy, en
caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades suficientes para

representar a la Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento
de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

210000225-01 E-0126
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7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacién, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacién Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena #2823, Colonia Quintas del Sol C.P. 3121 6, Chihuahua, Chih.
Teléfono: 52 614 278 02 36.

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente

“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada,por:

ROGELIO ERyéSTO RAMIREZ MARTINEZ e INA VERONICAT.OZANO MEDINA
p Representantes Legales. '

/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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01-0ct-26 03-nov-26 33 4,730,107,300.00 (10.723.620.00) 30-sep-26 03-nov-26
2 03-nov-26 30-nov-26 27 4,718.383,680.00 {11,123,620.00) 02-noy-26 30-nov-26
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRruPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO Anexo C.2

Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Chihuahua, Chihuahua, 30 de septiembre 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B, Licitacién Publica No.
SH/LPDP/009/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mutltiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en
términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30
de septiembre de 2026, segun se especificaenla Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ 8‘35\ 03:‘\ QQCOC\(\Q

. ! : v
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INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS B, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
B”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos
pesos 00/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS By de acuerdo con la tabla
de amortizacién incluida como Anexo B.2 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

GFS-004 (122018)
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del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada
mes y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
B, de acuerdo con lo sefalado en el numeral 4.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco
mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se considerara
el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinada y publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién o en cualquier otro medio
que este determine. Para efectos del Instrumento
Derivado a contratar, con fundamento en la Disposicion
Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada
en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y que
entré en vigor el 1 de enero de 2025, la Tasa de

Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho

GFS-004 (122018)
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Diario el Banco de México, correspondiente a la TIIE de
Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 méas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.46% (cero punto
Cuarenta y seis por ciento), en términos del
Financiamiento BANOBRAS B.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el ultimo dia de cada
mes y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANOBRAS B. La tabla de amortizacion
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento), del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones
del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enterosy ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de
2019, entre Banco Regional, S.A. Institucion de Banca
Mdultiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y

el Estado de Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripciéon en el
Registro Estatal

19/2019.

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0819030.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

004/2019.

GFS-004 (122018)
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Manifestaciones de la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para

celebrar operaciones financieras derivadas;

. A la fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerar4 la
de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
Yy, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

- No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,

ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacién en la Licitacién, y

. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

GFS-004 (122018)
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Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

o Teléfono: 555269 8723y 442 602 6416

e Enatencion a: Victor Irineo Villamora

e Correo electronico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multlple Grupo Financiero
Santander México.

Joyge Arturo Camacho Alvarado yﬂh el ac\o Ramirez
Representante Legal éﬁa entante Legal
NJ

GFS-004 (122018)



Tabla de Amortizacion Anexo b2

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B

Periodo| Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 31/10/2026 $4,730,107,300.00 | $10,723,620.00
2 30/11/2026 $4,719,383,680.00 | $11,123,620.00
3 31/12/2026 $4,708,260,060.00 | $11,528,620.00
4 31/01/2027 $4,696,731,440.00 | $11,943,620.00
5 28/02/2027 $4,684,787,820.00 | $12,368,620.00
6 31/03/2027 $4,672,419,200.00 | $12,798,620.00
7 30/04/2027 $4,659,620,580.00 | $13,238,620.00
8 31/05/2027 $4,646,381,960.00 | $13,683,620.00
9 30/06/2027 $4,632,698,340.00 | $14,138,620.00
10 31/07/2027 $4,618,559,720.00 | $14,598,620.00
11 31/08/2027 $4,603,961,100.00 | $15,063,620.00
12 30/09/2027 $4,588,897,480.00 | $15,533,620.00




Suefias. Decides. Logras.

Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A
Chihuahua, Chihuahua; a 30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS A, Licitacién Publica No.
SH/LPDP/009/2026.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple, representada por David Acevedo
Campos, seglin se ha acreditado con la documentacién del Poder Niimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucidon Financiera”),
enviada el 25 de septiembre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través
de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta de forma irrevocable para
elInstrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANOBRAS A.

La Institucién Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del 30 de septiembre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Méxice, Tel. 1720 7000
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Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ 19 i4'2@;@@0-4@@
(Cuince Millounes Cuatrocuamtos Vainde Ml Ryses

M.N.

pesos _(( /100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS A, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
A”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos
pesos 00/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con latabla de
amortizacién incluida como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.
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Plazo

365 (Trescientos sesentay cinco) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A,
de acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucidn
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco
mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior més cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y

publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
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Federacion o en cualquier otro medio que este determine.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor el 1 de enero de
2025, la Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que

‘| publique en dicho Diario el Banco de México,

correspondiente a la THE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.41% (cero punto
cuarentay un por ciento), en términos del Financiamiento
BANOBRAS A.

Periodicidad de Pago de

intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tiltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BANOBRAS A. La tabla de amortizacién
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento), del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones del
Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente de

Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019,
entre Banco Regional, S.A. Institucidon de Banca Mdltiple,
Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, yelEstadode
Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcién en el

Registro Estatal

18/2019.
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Suenas. Decides. Logras.

Clave de Inscripciéon en el

Registro Ptiblico Unico PRB-0815029:

Folio de Inscripciéon en el

Registro del Fideicomiso 003/2018.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de
decirverdad, que:

1. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con més de una calificacién crediticia, se consideraré la
de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
Y, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
conuna vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

7.No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance ytérminos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacidn en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.
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Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Telefono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencidn a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Mutltiple

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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ANEXO B.1

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacién

1

31/10/2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00

30/11/2026

$4,719,383,680.00

$11,123,620.00

31/12/2026

$4,708,260,060.00

$11,528,620.00

31/01/2027

$4,696,731,440.00

$11,943,620.00

28/02/2027

$4,684,787,820.00

$12,368,620.00

31/03/2027

$4,672,419,200.00

$12,798,620.00

30/04/2027

$4,659,620,580.00

$13,238,620.00

O iINIO|O DM WIN

31/05/2027

$4,646,381,960.00

$13,683,620.00

30/06/2027

$4,632,698,340.00

$14,138,620.00

31/07/2027

$4,618,559,720.00

$14,598,620.00

11

31/08/2027

$4,603,961,100.00

$15,063,620.00

12

30/09/2027

$4,588,897,480.00

$15,533,620.00

Insurgentes Sur 3579 Torre 3

Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Méxica, Tel. 1720 7000
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Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Ciudad de México, 30 de septiembre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contrataciéon de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS A, Licitacién Publica No. SH/LPDP/009/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la documentacion Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con lafinalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de
lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del
30 de septiembre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ ., 6l  ©08.00 M.N.
(SENS WMLLONES SE\'SQIENTOS ONQE NS, pesos

_©%. /100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en

Tipo de Instrumento Derivado
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la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su céalculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de
2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca
de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
A”).

Monto Nocional o Monto a

Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil setecientos
treinta millones ciento siete mil trescientos pesos 00/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento BANOBRAS Ay
de acuerdo con la tabla de amortizacion incluida como Anexo
B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25%
(Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la

Plazo Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Recha. ce con.trataclon det 30 de septiembre de 2026.

Instrumento Derivado

Focha . dn Wide. ., del| 0 e octubre de 2026.

Instrumento Derivado

Fecha de Terminacién del

Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de
intereses

los

Mensual. La Fecha de Pago serd el Gltimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de los

recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Instituciéon Financiera el dia de
contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.
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Gastos
Contingentes

Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la Prima

2 de octubre de 2026

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
y si no hubiere al plazo superior méas cercano a 28 (veintiocho)
dias, entonces se considerara el plazo inferior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, determinada y publicada por el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacion o en cualquier otro
medio que este determine. Para efectos del Instrumento
Derivado a contratar, con fundamento en la Disposicién
Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en
vigor el 1 de enero de 2025, |a Tasa de Referencia a utilizar sera
aquélla que publique en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la THE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen Aplicable,
que actualmente es de 0.41% (cero punto cuarenta y un por
ciento), en términos del Financiamiento BANOBRAS A.

sssPeriodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el Gltimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANOBRAS A. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la
fecha se incluye como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

EL8.393% (ocho punto trescientos noventaytres por ciento), del
derecho arecibiry los flujos de recursos presentesy futuros que
deriven de las Participaciones del Fondo General de
Participaciones, excluyendo los recursos que correspondan a
los Municipios del Estado derivados del Fondo General de
Participaciones e incluyendo (sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las




Banamex

mismas, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciény Fuente de
Pago 851-01869, celebrado el 4 de.julio de 2019, entre Banco
Mecanismo de Fuente de Pago | Regional, S.A. Institucién de Banca Mdiltiple, Banregio Grupo

: Financiero, como fiduciario, y el Estado de Chihuahua, como
fideicomitente.

Clave de Inscripcién en el

Registro Estatal 18/2019.

Clave de Inscripcién en el

Registro Publico Unico P08-0819029.

Folio de Inscripcion en el

Registro del Fideicomiso 003/2019.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para celebrar
operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada
por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en
caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo
y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento
de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacién, y
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8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Informacidén de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacion Pablica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 30 de
septiembre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera de
confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo
de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/009/2026, de
fecha 24 de septiembre de 2026.

La presente cotizaciéon se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacidn ofrecida. Banamex no actia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacioén.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacion confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS A, Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026.

“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ e INA
VERONICA LOZANO MEDINA, segun se ha acreditado con la documentacién (escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, ante la fe del Notario Publico nimero 137 de la Ciudad de México,
Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, asi como escritura 117,925 de fecha 24 de enero de 2017, ante
la fe del Notario Publico niumero 137 de la Ciudad de México, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, (la
“Institucion Financiera”), enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento
(presentamos) la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del

30 de septiembre de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $7,917,600.00 M.N. (Siete millones novecientos diez y
siete mil seiscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo ds InstrurisntoDervads Instrurpento Derivado de cobertlura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su céalculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de
2019, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca
de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
A”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos pesos
00/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
BANOBRAS A y de acuerdo con la tabla de amortizacion
incluida como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25%
(Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habilinmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 3.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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conocimiento de la Instituciéon Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos
Contingentes

Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejuliode 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La THE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
y si no hubiere al plazo superior méas cercano a 28 (veintiocho)
dias, entonces se considerara el plazo inferior mas cercano a
28 (veintiocho) dias, determinada y publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion o en cualquier otro
medio que este determine. Para efectos del Instrumento
Derivado a contratar, con fundamento en la Disposicion
Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en
vigor el 1 de enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar serd
aquélla que publique en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen Aplicable,

que actualmente es de 0.41% (cero punto cuarenta y un por
ciento), en términos del Financiamiento BANOBRAS A.

Periodicidad de
intereses

Pago

de

Mensual. La Fecha de Pago sera el Ultimo dia de cadamesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacidon incluida en el
Financiamiento BANOBRAS A. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la
fecha se incluye como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

EL 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por ciento),
delderecho arecibiry los flujos de recursos presentes y futuros
que deriven de las Participaciones del Fondo General de
Participaciones, excluyendo los recursos que correspondan a
los Municipios del Estado derivados del Fondo General de
Participaciones e incluyendo (sin estar limitado a) todos los

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
‘ Pago 851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019, entre Banco
Mecanismo de Fuente de Pago | Regional, S.A. Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo
Financiero, como fiduciario, y el Estado de Chihuahua, como
fideicomitente.

Clave de Inscripcion en el

18/2019.
Registro Estatal a0 2

Clave de Inscripciéon en el

Registro Ptblico Unico P08-0819029.

Folio de Inscripcion en el

/2019.
Registro del Fideicomiso 003/2019

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucidn Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales], manifiesta,
bajo protesta de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para celebrar
operaciones financieras derivadas;

2. Ala fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada
por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerard la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en
caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

4. [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades suficientes para
representar a la Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento
de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una O
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026; ,OL

/
7

f'/'
7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en ,./’/

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacion, y

210000225-01 E-0126

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacién Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena #2823, Colonia Quintas del Sol C.P. 31216, Chihuahua, Chih.
Teléfono: 52 614 278 02 36.

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente
“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por

\ m
v " i .
ROGELIO ERN STO RAMIREZ MARTINEZ e INA VERONICA LOZANO MEDINA

/ i 2 1
| S
Representantes Legales.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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 Revisiones mensugles

Inicio de Cupén Fin de Cupén Dias a Cubrir Saldo Al inicio del Cupdn Amartizacion al Final del Cupon Fecha de Fiiacion Fecha de Pago

1 01-0ct-26 03-nov-26 33 4,730,107.300.00 (10,723.620.00) 30-sep-26 03-nov-26
2 03-nov-26 30-nov-26 27 4,719.383,680.00 (11,123,620.00) 02-nov-26 30-nov-26
3 30-nov-26 31-dic-28 31 4,708,260,060.00 {11,528.820.00) 29-nov-28 31-clic-26
4 3t-clic-26 02-feb-27 33 4.896.731,440.00 (11,943,620.00) 30-dlic-28 02-feb-27
02-feb-27 01-mar-27 27 4,684,787,820.00 (12,368.820.00) 01-feb-27 01-mar-27
8 01-mar-27 31-mar-27 30 4.672.419,200.00 (12,798,620.00) 28-feh-27 3t-mar-27
7 3t-mar-27 30-abr-27 30 4,659,620,580.00 (13,238,620.00) 30-mar-27 30-abr-27
8 30-abr27 31-may-27 31 4.646.381,960.00 (13,683,620.00) dt-may-27
8 3t-may-27 30-jun-27 30 4,8632,698,340.00 (14,138,620.00).  30-may-27 30-un-27
10 30-un-27 02-ago-27 33 4.618.559,720.00 (14,598,620.00) 28-jun-27 02-ag0o-27
11 02-ago-27 31-ago-27 29 4,603,961,100.00 (15,063,620.00)  01-ago-27  31-ago-27
12 31-ago-27 30-sep-27 30 4,588.897,480.00 (4,588,897 ,480.00) 30-ago-27 30-sep-27
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRruPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO Anexo C.1

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua, 30 de septiembre 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS A, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/009/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segin
se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucidn Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en
términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30
de septiembre de 2026, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién ‘del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $ % 351, 0 37 o CO C&f\D

Miledes Yesambod cn cunla SERNIA Ml
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BANCoO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRruUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento

Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS A, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banco Nacional de Obrasy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$5,000°000,000.00 M.N. (Cinco mil millones de PESOos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
A”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $4,730°107,300.00 M.N. (Cuatro mil
setecientos treinta millones ciento siete mil trescientos
pesos 00/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con latabla de

amortizacion incluida como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

GFS-004 (122018)
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BANcoO SANTANDER (MExico), S.A.

STITUCION DE BANCA MULTIPLE

Fechandec Termimdeior del
Instrumento Derivado

Nn—

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A,
de acuerdo con lo sefalado en el numeral 3.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000,000.00 M.N. (Cinco
mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se consideraré el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor el 1 de enero de
2025, la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publigue en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.

|NSTTTUCTON DE BANCA MUTTTPLE
G RUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.41% (cero punto
cuarentay un por ciento), en términos del Financiamiento
BANOBRAS A.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BANOBRAS A. La tabla de amortizacion
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones
realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento), del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentesy futuros que deriven de las Participaciones del
Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869, celebrado el4 de julio de 2019,
entre Banco Regional, S.A. Institucion de Banca Multiple,
Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el Estado de
Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

18/2019.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0819029.

Folio de Inscripciéon en el
Registro del Fideicomiso

003/2019.

GFS-004 (122018)
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Banco SANTANDER (MExico), S.A.

INSTITUQUON DE BANCA MULTIPLE - 5.5 - %
Manmifestacionesdedadnstitucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente almenos a
BB+, otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores; en caso de contar con més de una calificacién
crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

4.Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con
el suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus odrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,

vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de
septiembre de 2026;

7.No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRuUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacidon con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, modulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

e Teléfono: 555269 8723y 442 602 6416

e En atencion a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero

Santander México.
sﬂ . /]l %‘\’
Jopge Arturo Camacho Alvarado / ‘
Representante Legal :

{
N

\

4

"\\/
,ﬁ/

Delgado Ramirez
resentante Legal

GFS-004 (122018)
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m“m SH/LPDP/009/2026

Tabla de Amortizacidon Anexo b1

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacion

31/10/2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00

30/11/2026

$4,719,383,680.00

$11,123,620.00

31/12/2026

$4,708,260,060.00

$11,528,620.00

31/01/2027

$4,696,731,440.00

$11,943,620.00

28/02/2027

$4,684,787,820.00

$12,368,620.00

31/03/2027

$4,672,419,200.00

$12,798,620.00

30/04/2027

$4,659,620,580.00

$13,238,620.00

31/05/2027

$4,646,381,960.00

$13,683,620.00

30/06/2027

$4,632,698,340.00

$14,138,620.00

31/07/2027

$4,618,559,720.00

$14,598,620.00

31/08/2027

$4,603,961,100.00

$15,063,620.00

Sl2|alo|e|(vw|o|o|s|w|v]=

30/09/2027

$4,588,897,480.00

$15,533,620.00
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

Ciudad de México, 30 de septiembre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS C, Licitacién Pablica No. SH/LPDP/009/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la documentacién Escritura 901 34, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamenté), con respecto a la Licitacion Pdblica No.
SH/LPDP/009/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS C, entérminos de
lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del
30 de septiembre de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la presente
Oferta sera por la cantidad de $_ 5. 840,000.00 M.N.
(\SQN C.s\\\\ cQ M\L\-ORES OCHOGIENTOS CUARENTA M”‘F’GSOSG_Q/‘IOO Moneda Naciona[).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
Tipo de Instrumento a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
Derivado correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy
por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
C, y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
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Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de julio de 2019,
celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo
(“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,416’500,000.00 M.N. (Cuatro mil cuatrocientos dieciséis millones
quinientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS C”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,178°103,777.75 M.N. (Cuatro mil ciento setenta y
ocho millones ciento tres mil setecientos setenta y siete pesos 75/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento BANOBRAS C y de
acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo B.3 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del 7.25% (Siete
punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion
del Instrumento
Derivado

30 de septiembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de octubre de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

30 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser3 el dltimo dia de cada mes y, en caso
de que dicho dia no sea un Dia H&bil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de acuerdo
con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria. En caso de que
se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que paratal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Fecha de Pago de la
Prima

2 de octubre de 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.
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Fecha de Contratacién

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro mil
cuatrocientos dieciséis millones quinientos mil pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias, entonces al
plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, y si no hubiere al
plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se
considerara el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinaday publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion o en cualquier otro medio que este determine. Para
efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento en la
Disposicion Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023 publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y gue entré en vigor el
1 de enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la TIIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Tasade Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE 28 mas el Margen Aplicable, que
actualmente es de 0.51% (cero punto cincuenta y un por ciento), en
términos del Financiamiento BANOBRAS C.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes y, en caso
de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el Financiamiento
BANOBRAS C. La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.3
de la Convocatoria.

Fuente de Pago

EL7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento), del derecho
arecibiry los flujos de recursos presentes y futuros que deriven de las
Participaciones del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar limitado a)
todos los anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién Fiscal,
asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
851-01869, celebrado el 4 de julio de 2019, entre Banco Regional, S.A.
Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, como
fiduciario, y el Estado de Chihuahua, como fideicomitente.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

17/20189.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0819028.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.
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La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

1

4.

La

- Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana Y se encuentra autorizada para celebrar

operaciones financieras derivadas;

- Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada

por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en

caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

- Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo

Yy presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento

de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 16:00 horas del 30 de septiembre de 2026;

- No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacion, y

- No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad

aplicable.
Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier

comunicacion en relacién con la Licitacion Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Telefono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., lntegrant(? de Grupo Financiero Banamex

\
\

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacidon presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 30 de
septiembre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se deberd de
confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo
de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de
las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/009/2026, de
fecha 24 de septiembre de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticiéon del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no actlia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacidn constituyen informacién confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.



