Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El que suscribe Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez, Secretario de Hacienda del Gobierno del
Estado de Chihuahua del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de Chihuahua” o
el “Estado”, indistintamente), con fundamento en el articulo 8 del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad
con los articulos 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de Entidades
Federativas y Municipios, identificado con el nimero SH/LPDP/008/2026 relacionado con la
contrataciéon de 7 (siete) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad CAP SPREAD, asociados a los contratos de apertura de crédito simple, celebrados por
el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho proceso competitivo; y respecto de los cuales
las obligaciones que se describen en el presente documento fueron las que presentaron el costo
financiero mas bajo, con por lo menos invitacidn a cuatro diferentes Instituciones Financieras,
obteniendo 28 (veintiocho) ofertas irrevocables. Al respecto:

I. informacién general de los Financiamientos

1. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos vy
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: A08-0223008 (“Financiamiento
BANOBRAS FAFAEF 2022").

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
FAFEF 2022, y considerando para su calculo el saldo vigente
del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BANOBRAS FAFEF 2022.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|A08-0223008
que respalda:

Monto o porcentaje por cubrir: |La cantidad de $464’796,102.29 M.N. (Cuatrocientos
sesenta y cuatro millones setecientos noventa y seis mil
ciento dos pesos 29/100 Moneda Nacional) asociada a
las 3 (tres) disposiciones del Financiamiento BANOBRAS
FAFEF 2022, y de acuerdo con la tabla de amortizacidn
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.1.

Plazo: 397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
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Tasa de Ejercicio Objetivo: EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagara la Prima del Instrumento Derivado a la

Institucién Financiera cuya Oferta Calificada resulte
ganadora con recursos propios ajenos al Financiamiento.

Mecanismo de pago: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Garantia: El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado unicamente
estard obligado al pago de la Prima.

2. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424027 (“Financiamiento
BANOBRAS A”).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS A, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BANOBRAS A.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento |P08-0424027.
gue respalda:
Monto o porcentaje por cubrir: |La cantidad de $113'746,521.57 M.N. (Ciento trece
millones setecientos cuarenta y seis mil quinientos
veintitn pesos 57/100 Moneda Nacional) derivada de la
tercera disposicién asociada al Financiamiento
BANOBRAS A, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta a la Convocatoria como Anexo C.2.

Plazo: 397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
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Tasa de Ejercicio Objetivo: ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago: El Estado pagara la Prima o costo de la cobertura del
Instrumento Derivado a la Institucion Financiera cuya Oferta
Calificada resulte ganadora con recursos propios ajenos al
Financiamiento.

Mecanismo de pago: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Garantia: El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

3. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Plblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424028 (“Financiamiento
BANOBRAS B”).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BANOBRAS B.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento |P08-0424028.

que respalda:
Monto o porcentaje por cubrir: |La cantidad de $131°772,499.05 M.N. (Ciento treinta y un
millones setecientos setenta y dos mil cuatrocientos
noventa y nueve pesos 05/100 Moneda Nacional)
derivada de la tercera disposicidn asociada al
Financiamiento BANOBRAS B, y de acuerdo con la tabla
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de amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo

C.3.

Plazo: : 397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo: El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%

(siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago: El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago

especifica.

Mecanismo de pago: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Garantia: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado tnicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

4. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125007 (“Financiamiento
SANTANDER 17).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento SANTANDER 1,
y considerando para su céalculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento SANTANDER 1.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Clave del Financiamiento |P08-0125007.
gue respalda:
Monto o porcentaje por cubrir: |La cantidad de $498’408,576.61 M.N. (Cuatrocientos
noventa y ocho millones cuatrocientos ocho mil
quinientos setenta y seis pesos 61/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera y Unica disposicién
asociada al Financiamiento SANTANDER 1, y de acuerdo
con la tabla de amortizacion presentada en la
Convocatoria como Anexo C.4.

Plazo: 397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo: El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagarda la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado.

Mecanismo de pago: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Garantia: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

5. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125008 (“Financiamiento
SANTANDER 27).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento SANTANDER 2,
y considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
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Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento SANTANDER 2.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0125008.

gue respalda:
Monto o porcentaje por cubrir: |La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos
noventa y ocho millones cuatrocientos ocho mil
quinientos setenta y seis pesos 61/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera y Unica disposicion
asociada al Financiamiento SANTANDER 2, y de acuerdo
con la tabla de amortizacion presentada en la
Convocatoria como Anexo C.5.

Plazo: 397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Tasa de Ejercicio Objetivo: El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%

(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagarad la Prima o costo de la cobertura del

Instrumento Derivado a la Institucion Financiera cuya Oferta
Calificada resulte ganadora con recursos propios.

Mecanismo de pago: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Garantia: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

6. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125011 (“Financiamiento
SANTANDER 37).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
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Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento SANTANDER 3,
y considerando para su calculo el saldo vigente del Manto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento SANTANDER 3.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del
gue respalda:

Financiamiento

P08-0125011.

Monto o porcentaje por cubrir:

La cantidad de $992°078,183.62 M.N. (Novecientos
noventay dos millones setentay ocho milciento ochenta
y tres pesos 62/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera y Unica disposicidon asociada al Financiamiento
Santander 3 y de acuerdo con la tabla de amortizacidon
adjunta a la Convocatoria como Anexo C.6.

Plazo:

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 8.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

Mecanismo de pago:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Garantia:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contaréd con una fuente de pago
especifica.

7. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125012 (“Financiamiento
SANTANDER 47).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo

la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento SANTANDER 4,
y considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento SANTANDER 4.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
gque respalda:

P08-0125012.

Monto o porcentaje por cubrir:

La cantidad de %$468’159,866.98 M.N. (Cuatrocientos
sesenta y ocho millones ciento cincuenta y nueve mil
ochocientos sesenta y seis pesos 98/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera y Unica disposicion
asociada al Financiamiento SANTANDER 4, y de acuerdo
con la tabla de amortizacion presentada en la
Convocatoria como Anexo C.7.

Plazo:

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto
cero cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 9.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Canvocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

Mecanismo de pago:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Garantia:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.
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il. Instituciones Financieras invitadas

Institucidn Financiera

Funcionario Facultado

Aceptacion

Rechazo o
Negativa

BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA
México (BBVA).

Ina Verdnica Lozano Medinay
Rogelio Ernesto Ramirez
Martinez

Banco Santander México, S.A.
Instituciéon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander
México (SANTANDER).

Judith Delgado Ramirez y Jorge
Arturo Camacho Alvarado

Banco Mercantil del Norte,
Sociedad Anodnima, Institucion
de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte (BANORTE).

Osvaldo Lujan Muruato y Alan
Pablo Rodriguez Medina

Banco Azteca, S.A., Institucidn
de Banca Multiple (AZTECA).

David Acevedo Campos
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras son las
siguientes:

Fmanmam-lento Licitante Prima Ofertada
a Cubrir
Financiamiento
$449,800.00 M.N. (Cuatrocientos cuarenta y nueve
BANOBRAS S mil ochocientos Pesos 00/100 Moneda Nacional)
FAFEF 2022 )
Financiamiento BBVA $111,300.00 M.N. (Ciento once mil trescientos
BANOBRAS A Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Financiamiento BBVA $129,000.00 M.N. (Ciento veintinueve mil Pesos
BANOBRAS B 00/100 Moneda Nacional.
Financiamiento BBVA $491,200.00 M.N. (Cuatrocientos noventa y un mil
SANTANDER 1 doscientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Financiamiento BBVA $491,200.00 M.N. (Cuatrocientos noventa y un mil
SANTANDER 2 doscientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Fiidheianiionto $849,890.91 M.N. (Ochocientos cuarenta y nueve
AZTECA | mil ochocientos noventa mil Pesos 91/100
SANTANDER 3 .
Moneda Nacional).
Financiamiento $459,800.00 M.N. (Cuatrocientos cincuenta y
SANTANDER 4 BBVA nue\'le mil ochocientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Chihuahua, Chihuahua a {2 de septiembre de 2026.

/

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

En ausencia del Secretario de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua, con
fundamento en los articulos 5., fraccion |, Apartado B., 75 del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda, firma en suplencia por ausencia la Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes,
Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de Hacienda.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, tas 28 (veintiocho) ofertas irrevocables de
Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras que decidieron no
presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.
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LICITACION PUBLICA
No. SH/LPDP/008/2026
OFERTA PARA OPERACION DE OPCION
TIPO CAP SPREAD
FINANCIAMIENTO SANTANDER 4
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Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 4
Chihuahua, Chihuahua a 26 de agosto del 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 4. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 4.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Miiltiple, representada por David Acevedo
Campos, seglin se ha acreditado con la documentacién del Poder Nimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucion Financiera”),
enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado através de
la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 4, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 4.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso




1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Deljiva;io
referido en la presente Oferta sers s)or la cantidad de $_L861,004 .Y

I\%N, (B‘n M\\\QV& G(l’\ﬁC[QVS}Qéj \)w.\'v{ v C'\.”@ +v’ ) Pesos
_'lz_/1 00 Moneda Nacional

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 4, y considerando para su céalculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 4.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Muttiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
Financiamiento acreditado, hasta por la cantidad de $494°681,662.97 M.N.
Asociado (Cuatrocientos noventa y cuatro millones seiscientos ochentay
un mil seiscientos sesenta y dos Pesos 97/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento SANTANDER 47), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025,

La cantidad de $468’159,866.98 M.N. (Cuatrocientos sesenta
y ocho millones ciento cincuenta y nueve mil ochocientos
sesenta y seis pesos 98/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y tnica disposicién asociada al Financiamiento
SANTANDER 4, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
presentada en la Convocatoria como Anexo C.7.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

Y al 3 I s R -

14 1183 B | i g NAvic Tal 17790 7000
14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000



Sueifias. Decides. Logras.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
9.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

Fecha de Terminacion
delnstrumento
Derivado

27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual seré el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, serd el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 4, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 9.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento

Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

t Q
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Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494°681,662.97 M.N. (Cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesentay dos Pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdtltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia més una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafecha es de 0.64% (Cero punto seis cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual, en cada Fecha de Pago. Los intereses ordinarios que
devengue el saldo insoluto del Crédito se computaran el primer
dia de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar
el monto a pagar, deberdn comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago
fuese un dia que no sea Dia Habil dicho pago se hara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El. Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivasy crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,

3 Villa Olimbica 14090 Cividad de AA
. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de M




conforme al calendario de amortizacion sefialado en el Aviso de
Disposicion. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
Pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 4, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.7.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8394% (Cero punto
ocho tres nueve cuatro por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6715% (Cero punto seis siete uno cinco por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su carécter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso

Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcidn en
el Registro Estatal

19/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0125012.

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores

para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

=

INnciircenioc Qiqr RERTO T rwvea 2 132 ~Cal Vil O immnices TANY Miidad A N ovico Tal 3° 0 7000
Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Wexico, Tel. 1720 7000
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar
la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, €n su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciény Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de Operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4, Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.
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Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencion a: David Acevedo Campos

Correo electronico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Multiple

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Anexo C.7
TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 4
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $468,159,866.98 $280,163.77
2 lunes 26 de octubre de 2026 $467,879,703.21 $284,366.23
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $467,595,336.98 $288,631.72
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $467,306,705.26 $292,961.20
5 lunes 25 de enero de 2027 $467,013,744.06 $297,355.62
6 jueves 25 de febrero de 2027 $466,716,388.44 $301,815.95
7 jueves 25 de marzo de 2027 $466,414,572.49 | $306,343.19
8 lunes 26 de abril de 2027 $466,108,229.30 | $310,938.34
9 martes 25 de mayo de 2027 $465,797,290.96 | $315,602.42
10 viernes 25 de junio de 2027 $465,481,688.54 | $320,336.45
11 lunes 26 de julio de 2027 $465,161,352.09 | $325,141.50
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $464,836,210.59 | $330,018.62
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $464,506,191.97 $334,968.90

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica,

14020 Ciudad de Mé
14020 Ciudad de Méx
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Anexo D.7
Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 4

Chihuahua, Chihuahua, a 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de
un instrumento derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento SANTANDER 4.
No. SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 4.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, seglin se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitaciéon Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 4, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 4.

La Institucidon Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ 536,900.00 (
QUINIENTOS TREINTA Y SEIS MIL NOVECIENTOS PESOS 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 4, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 4.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Mualtiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
Financiamiento acreditado, hasta por la cantidad de $494°681,662.97 M.N.
Asociado (Cuatrocientos noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y
un mil seiscientos sesenta y dos Pesos 97/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento SANTANDER 4”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

La cantidad de $468°159,866.98 M.N. (Cuatrocientos sesenta
y ocho millones ciento cincuenta y nueve mil ochocientos
sesenta y seis pesos 98/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y Unica disposicién asociada al Financiamiento
SANTANDER 4, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
presentada en la Convocatoria como Anexo C.7.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%

Rango de Ejercicio . ) . .
g Jerci (Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
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ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
9.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Derivado

. 27 de agosto de 2026.
Instrumento Derivado
Fecha de Terminacién
delInstrumento 27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual ser4 el
dia 25 (veinticinco) de cada mes 0, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 4, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 9.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494°681,662.97 M.N. (Cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesentay dos Pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
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Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Creédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia més una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
a la fecha es de 0.64% (Cero punto seis cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual, en cada Fecha de Pago. Los intereses ordinarios que
devengue el saldo insoluto del Crédito se computaran el primer
dia de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar
el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago
fuese un dia que no sea Dia Habil dicho pago se hara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefialado en el Aviso de
Disposicion. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 4, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.7.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8394% (Cero punto
ocho tres nueve cuatro por ciento), respecto de la totalidad de
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las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las  participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6715% (Cero punto seis siete uno cinco por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su cardcter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucién de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su carécter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 1912022,
Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico P08-0125012.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucidon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e \
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irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CARy
(i) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.co
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037
Directo: 81-81739511

Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

1A N \>
Osvaldo lujar’ Muru\a& Alan Pablo RbdﬁgWa
Representante legal ™\

\ Representante legal
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Banco SANTANDER (México), S.A. Anexo D.7

]é“rfm?l?&ﬁf.i@éagfﬁgﬁg\la,garta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 4

Chihuahua, Chihuahua, 26 de agosto 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para |la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 4. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 4.

Banco Santander México, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentaciéon Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitaciéon Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 4, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento SANTANDER 4.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta serd por la cantidad de $ {'Oﬁ M o

(;‘5 c—:o\ S v \\\GS On € i \V Ch ff\\g = cf’\i" c?(\:\ A

S - < £ A \
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Banco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRruUPO FINANCIERO SANTANDER MEXIcO

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 4, y considerando para su céalculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 4.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $494’681,662.97 M.N.
(Cuatrocientos noventa y cuatro millones seiscientos ochentay
un mil seiscientos sesenta y dos Pesos 97/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento SANTANDER 4”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Monto Nocional 0
Monto a Asegurar

La cantidad de $468°159,866.98 M.N. (Cuatrocientos sesenta
y ocho millones ciento cincuenta y nueve mil ochocientos
sesenta y seis pesos 98/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y Gnica disposicion asociada al Financiamiento
SANTANDER 4, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
presentada en la Convocatoria como Anexo C.7.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
9.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.
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Fecha de Terminacion

delInstrumento 27 de septiembre de 2027.
erivado I
SUTILAUTNIder Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado

BANCO‘SAN.TAI.\IDER M Exmp), S.A.
:NRPLE-W(;{gI%W@(I?ICIERO &gﬁ%gg\n EXIC
de los intereses

deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera el
edia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 4, de
acuerdo con lo seflalado en el numeral 9.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494’681,662.97 M.N. (Cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil

seiscientos sesentay dos Pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito preveé la TIIE 28, que el Banco de México

publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
alafecha deinicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
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BaNco SANTANDER (MExico), S.A.
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXIC

Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
b Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacidn, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia més una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
ala fecha es de 0.64% (Cero punto seis cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual, en cada Fecha de Pago. Los intereses ordinarios que
devengue el saldo insoluto del Crédito se computaran el primer
dia de cada Periodo de Intereses y los célculos para determinar
el monto a pagar, deberdan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago
fuese un dia que no sea Dia Habil dicho pago se haré el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefialado en el Aviso de
Disposicion. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inh&bil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 4, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.7.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8394% (Cero punto
ocho tres nueve cuatro por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6715% (Cero punto seis siete uno cinco por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.
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BANCO SANTANDER (México), S.A. Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE ,

GRruPO FINANCIERO SANTANDER MExich NUMEro 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso

Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 19/2024.
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0125012.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y
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H)co saxN@oSgVEREYBNtra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la

e BTN A Anlicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
qguienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

¢ Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

o Teléfono: 555269 8723y 442 602 6416

e Enatencién a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander
México.

> W / 4

/! /7 /
V4/4 / =
LA ¢ ) / //
[/ \__ 228

Jorge/A'xrt\u ro Camacho Alvarado
Representante Legal

et@o Ramirez
ntante Legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 4

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $468,159,866.98 $280,163.77
2 lunes 26 de octubre de 2026 $467,879,703.21 $284,366.23
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $467,595,336.98 $288,631.72
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $467,306,705.26 $292,961.20
5 lunes 25 de enero de 2027 $467,013,744.06 $297,355.62
6 jueves 25 de febrero de 2027 $466,716,388.44 $301,815.95
7 jueves 25 de marzo de 2027 $466,414,572.49 $306,343.19
8 lunes 26 de abril de 2027 $466,108,229.30 $310,938.34
9 martes 25 de mayo de 2027 $465,797,290.96 $315,602.42
10 viernes 25 de junio de 2027 $465,481,688.54 $320,336.45
11 lunes 26 de julio de 2027 $465,161,352.09 $325,141.50
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $464,836,210.59 $330,018.62
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $464,506,191.97 $334,968.90
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Anexo D.7
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 4

26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesis Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

Presente
Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 4. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 4.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica nimero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica niimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de
2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de
agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad

de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 4, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 4.

14

La Institucién Financiera querepresento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia

26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $459,800.00 M.N.

(Cuatrocientos cincuenta y nueve mil ochocientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 4, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 4.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andénima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $494°681,662.97 M.N.
(Cuatrocientos noventa y cuatro millones seiscientos ochentay
un mil seiscientos sesenta y dos Pesos 97/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento SANTANDER 4”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $468°159,866.98 M.N. (Cuatrocientos sesenta
y ocho millones ciento cincuenta y nueve mil ochocientos
sesenta y seis pesos 98/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y unica disposicion asociada al Financiamiento
SANTANDER 4, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
presentada en la Convocatoria como Anexo C.7.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por

ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral |

9.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, serd el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 4, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 9.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494°681,662.97 M.N. (Cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesenta y dos Pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
alafecha deinicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con |”

fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Creédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a lafecha es de 0.64% (Cero punto seis cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual, en cada Fecha de Pago. Los intereses ordinarios que
devengue el saldo insoluto del Crédito se computaran el primer
dia de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar
el monto a pagar, deberan comprender los dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente. En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago
fuese un dia que no sea Dia Habil dicho pago se hara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefialado en el Aviso de
Disposicion. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 4, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.7.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8394% (Cero punto
ocho tres nueve cuatro por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6715% (Cero punto seis siete uno cinco por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones

del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anonima, Institucién de Banca Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188").

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

/ A
el Registro Estatal 1872024
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0125012.

Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e / ;
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Ofertas de la Licitacion Puablica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. S TR
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucidon Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614 278 02 36

En atencidon a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano®@bbva.com;

Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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LICITACION PUBLICA
No. SH/LPDP/008/2026
OFERTA PARA OPERACION DE OPCION
TIPO CAP SPREAD
FINANCIAMIENTO SANTANDER 3
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Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 3
Chihuahua, Chihuahua a 26 de agosto del 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacién
de uninstrumento derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento
SANTANDER 3. No. SH/LPDP/008/2026,
Financiamiento SANTANDER 3.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Multiple, representada por David Acevedo
Campos, segln se ha acreditado con la documentacién del Poder Nimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucién Financiera”),
enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de
la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,

con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 3, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ £97, 5o .77

M.N. (_Ochocunfos Cluren fo 7 _nveve mii hscentos povntz, Pesos
7/ _77 /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 3, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 3.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Anodnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
Financiamiento acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
Asociado acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mit
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
SANTANDER 3”), y sus convenios modificatorios de fechas 04 de
abril de 2025y 08 de mayo de 2025.

La cantidad de $992°078,183.62 M.N. (Novecientos noventa y
dos millones setenta y ocho mil ciento ochenta y tres pesos
62/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y Unica
disposicién asociada al Financiamiento SANTANDER 3,yde
acuerdo con la tabla de amortizacién presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
Rango de Ejercicio (Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Supetrior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por

(.\
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ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numerar’
8.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual ser3 el
dia 25 (veinticinco) de cada mes 0, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sers el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 3, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 8.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia hbil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a la fecha es de 0.60% (Cero punto seis cero por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagaréd al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefalado en el Aviso de
Disposicion. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
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La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 3, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6969% (Uno punto
seis nueve seis nueve por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.3575%
(Uno punto tres cinco siete cinco por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente

de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
nuimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su cardacter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal

18/2024.

Clave de Inscripcion en

el Registro Publico
Unico

P08-0125011.

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria yde Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

ANSUIgenies suy vo/
o

L0fT€ 35 180 0 L04. Vilia Uiimipica, 14U4Z0 Ciudaa ae IVAEX1CO, 1 €1, £/4U /UUU



Suefas. Decides. Logras.

f)

g)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar
la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financierasy, en su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936'y +52 (55) 4888-2990

En atencion a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple

o S gl

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000



Banco Azteca
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Suenas. Decides. Logras.

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 3

Saldo Insoluto

Amortizacién

$992,078,183.62

$593,695.42

$991,484,488.20

$602,600.86

$990,881,887.34

$611,639.87

$990,270,247.47

$620,814.47

$989,649,433.00

$630,126.68

$989,019,306.32

$639,578.58

$988,379,727.74

$649,172.26

$987,730,555.48

$658,909.85

$987,071,645.63

$668,793.50

$986,402,852.13

$678,825.40

$985,724,026.73

$689,007.78

$985,035,018.95

$699,342.90

Anexo C.6

Periodo Fecha de Pago

1 viernes 25 de septiembre de 2026

2 lunes 26 de octubre de 2026

3 miércoles 25 de noviembre de 2026

4 lunes 28 de diciembre de 2026

5 lunes 25 de enero de 2027

6 jueves 25 de febrero de 2027

7 jueves 25 de marzo de 2027

8 lunes 26 de abril de 2027

9 martes 25 de mayo de 2027

10 viernes 25 de junio de 2027

11 lunes 26 de julio de 2027

12 miércoles 25 de agosto de 2027

13 lunes 27 de septiembre de 2027

$984,335,676.05

$709,833.04

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de
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Anexo D.6
Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 3

Chihuahua, Chihuahua, a 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion
de uninstrumento derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento
SANTANDER 3. No. SH/LPDP/008/2026,
Financiamiento SANTANDER 3.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mutltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 3, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el

significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 3.

La Institucién Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 26 de agosto de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ 1,134,100.00 (UN
MILLON CIENTO TREINTA Y CUATRO MIL CIEN PESOS 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 3, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 3.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andénima, Instituciéon de Banca Mutltiple, Grupo

Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
Financiamiento acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
Asociado acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
SANTANDER 3”), y sus convenios modificatorios de fechas 04 de
abril de 2025y 08 de mayo de 2025.

La cantidad de $992°078,183.62 M.N. (Novecientos noventay
dos millones setenta y ocho mil ciento ochenta y tres pesos
62/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y Unica
disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER 3,y de
acuerdo con la tabla de amortizacién presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
Rango de Ejercicio (Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
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Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

. 27 de agosto de 2026.
Instrumento Derivado
Fecha de Terminacién
dellnstrumento 27 de septiembre de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en gue el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, serd el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 3, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 8.4 de 3 Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, gue el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacidn un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la

3
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CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
Tasa de Interés establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a lafecha es de 0.60% (Cero punto seis cero por ciento).

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Periodicidad de Pago de
intereses

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacion sefialado en el Aviso de
Disposicion. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
Perfil de pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
Amortizaciones
La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 3, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6969% (Uno punto
Sseis nueve seis nueve por ciento), respecto de la totalidad de las
Fuente de Pago - . ) .
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones

que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.3575%

4
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(Uno punto tres cinco siete cinco por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 18/2024,
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P08-0125011.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura \
de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de \
2026;
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g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP,y
(ii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacidn con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com

8109




a» BANORTE

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037
Directo: 81-81739511

Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

\ \\ \ {
Osvaltc%;’m Mur&é& Alan Pablo RedH edina
Representante legal Representante leg .
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A. Anexo D.6
INSTITUCION DE

GRrUPO F.NANc.iigagféﬁgda.Qarta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 3
Chihuahua, Chihuahua, 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion
de uninstrumento derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento
SANTANDER 3. No. SH/LPDP/008/2026,
Financiamiento SANTANDER 3.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segln se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma

irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 3, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
x L & \ Qc W
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ e LT 47
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BaNco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRrupPo FINANCIERO SANTANDER MEXICO

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 3, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 3.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
SANTANDER 3”), y sus convenios modificatorios de fechas 04 de
abril de 2025y 08 de mayo de 2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $992’078,183.62 M.N. (Novecientos noventa y
dos millones setenta y ocho mil ciento ochenta y tres pesos
62/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y Unica
disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER 3,yde
acuerdo con la tabla de amortizacion presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Rango de Ejercicio

EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
8.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.
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Derivado

:”%L”ﬁ%&fé&?éﬁ%ﬁ:lf;iﬂ exicp 27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sers el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 3, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 8.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Credito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXIC

Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
o Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaes de 0.60% (Cero punto seis cero por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los céalculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hara el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfilde
Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefialado en el Aviso de
Disposicién. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 3, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6969% (Uno punto
seis nueve seis nueve por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.3575%
(Uno punto tres cinco siete cinco por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago

numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MEXico), S.A. por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
NSTITUCION DE BANcA MULTIPLE 5 . . e P i
Grupo Financiero SanTanoer Mexicp SOCiedad Andénima, Institucién de Banca Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso

Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 1812024,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0125011.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

GFS-004 (122018)
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BANnco SANTANDER (MExico), S.A.

e IREAA 6 biaSeate Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

o Teléfono: 5552698723y 442 602 6416

e Enatencion a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México.
77
A/ / )
/ 7/ //7/

Jorge Arturo Camécho Alvarado
Representante Legal

do Ramirez
ante Legal

GFS-004 (122018)



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 3

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $992,078,183.62 $593,695.42
2 lunes 26 de octubre de 2026 $991,484,488.20 $602,600.86
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 | $990,881,887.34 $611,639.87
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $990,270,247.47 $620,814.47
5 lunes 25 de enero de 2027 $989,649,433.00 $630,126.68
6 jueves 25 de febrero de 2027 $989,019,306.32 $639,578.58
7 jueves 25 de marzo de 2027 $988,379,727.74 $649,172.26
8 lunes 26 de abril de 2027 $987,730,555.48 $658,909.85
9 martes 25 de mayo de 2027 $987,071,645.63 $668,793.50

10 viernes 25 de junio de 2027 $986,402,852.13 $678,825.40
11 lunes 26 de julio de 2027 $985,724,026.73 $689,007.78
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $985,035,018.95 $699,342.90
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $984,335,676.05 $709,833.04




BBVA

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 3

26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

Presente
Re. Oferta irrevocable para la contratacion
de uninstrumento derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento
SANTANDER 3. No. SH/LPDP/008/2026,
Financiamiento SANTANDER 3.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, seglin se ha acreditado con la escritura publica nimero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de
2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de
agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad

de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 3, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia

26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos //'

y condiciones. //:/
1. Aspectos de la Oferta. l/
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $973,800.00 M.N.

(Novecientos setenta y tres mil ochocientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional). .

210000225-01 E-0126

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

210000225-01 E-0126

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 3, y considerando para su céalculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 3.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero = Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1 ,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
SANTANDER 3”), y sus convenios modificatorios de fechas 04 de
abril de 2025y 08 de mayo de 2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $992°078,183.62 M.N. (Novecientos noventa 'y
dos millones setenta y ocho mil ciento ochenta y tres pesos
62/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y Gnica
disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER 3, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
8.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

27 de septiembre de 2027.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



BBVA

210000225-01 E-0126

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 3, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 8.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México

publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicidon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple

gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca |,
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de

Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México. et

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementé, que
a lafecha es de 0.60% (Cero punto seis cero por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se harda el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacion sefialado en el Aviso de
Disposicidn. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 3, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.6.

Fuente de Pago

El Estado afectarda irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6969% (Uno punto
seis nueve seis nueve por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.3575%
(Uno punto tres cinco siete cinco por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo

General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Banregio

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.




BBVA

210000225-01 E-0126

Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 18/2024,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0125011.

Unico

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta conun Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura /
VA

de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de ///
2026; |

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable. \

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614278 02 36

En atencidon a: INAVERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

‘ FINANCIERO BBVA MEXICO

\\

O\ D |\ /' o)
1\ |\ 1A AN

e VAR 7/,
\\"‘:‘ \ \ o/

INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO ERNES‘TOBRAMIE/EZ MARTINEZ
/4
/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Acotado a

Precio de ejercicio

05/22
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Inicia de Cupén

27-age-26

Fin de Cupén Dias a Cubrir Saido Al inicio del Cupon

25-sep-26 29 992,078,183.62

Amortizacidn al Finat def Cupén

2 25-sep-26 26-0ct-26 31 891.484.488.20
3 26-oct-26 25-nov-26 30 990,881,887.34
4 25-nov-26 28-dic-26 o 33 990,270,247 47
5 : 28-dic-26 ; 25-ene-27 28 989,649,433.00 | '
8 25-ene-27 25-4eb-27 ) 31 989,019,306.32
7 25-feb-27 29-mar-27 ! 321 988,379,727,74
8 29-mar-27 26-abr-27 28 987.730,555.48
9 26-abr-27 25-may-27 29 987,071,645.63
10 25-may-27 25-jun-27 31 986.402,852.13
11 25-jun-27 26-ul-27 31 985,724,026.73
12 26-jul-27 25-ago-27 30 985,035.018.95
13 25-ago-27 27-sep-27 33 98‘4,336.676‘05

(593.695.42)
(602,600.86)
(611,639.87)
(620,814.47)

(630,126.68)

(639,578.58)
(849,172 26)
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(668.,793.50)
(678,825.40)
(689,007.78)
(699,342.90)
(984,335,676.05)

Fecha de Fijacion

26-ago-26
24-sep-26
25—00*;26
24-nov-26
27-dic-26
24-ene-27
24-feb-27
28-mar-27
25-abr-27
24-may-27
24-un-27
25-jul-27
24-8g0-27

Fecha de Pago

25-sep-26
28-0ct-26
25-nov-26
28-dic-26
25-ene-27
25-feb-27
29-mar-27
26-abr-27
25-may-27
25-un-27
26-jut-27
25-ago-27
27-sep-27
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Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 2

Chihuahua, Chihuahua a 26 de agosto del 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 2. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 2.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple, representada por David Acevedo
Campos, segln se ha acreditado con la documentacién del Poder Nuimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucion Financiera”),
enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada porel Estado a través de
la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 2, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial ho definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 2.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

MQITrFoon o G111+ ARTA T Ay YIPica 6 Cnl Villa O3l aa T4090 C 3+ ad de Mévico Tel 1790 7000
Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ %4 P02 49

M.N. (Naveti ¢ mtes Ceatro M Cclgeigntos Tves

3 /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Pesos

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 2, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Mudltiple, Grupo
Financiero ~ Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER 2”), y sus convenios

modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setenta y
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
y unica disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER
2,y de acuerdo con la tabla de amortizacién presentada en la
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
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ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
7.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 27 de agosto de 2026.
Fecha de Terminacidn
del Instrumento 27 de septiembre de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sers el
dia 25 (veinticinco) de cada mes 0, en caso de que dicho dia ho
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 2, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberén ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).




Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdiltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transici6n de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafecha es de 0.51% (Cero punto cinco uno por ciento).

Periodicidad de Pago de

intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar,
deberdn comprender los dfas naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefalado en el Aviso de
Disposicién. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Hébil inmediato siguiente.
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La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 2, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.5.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banca Muiltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

16/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0125008.

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar
la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso, ,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAPR,y
(i) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacién Publica.
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Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de

México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencién a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Mutltiple

David Acevedo Campos
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Anexo C.5
TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 2
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $498,408,576.61 $119,268.20
2 lunes 26 de octubre de 2026 $498,289,308.41 $121,057.22
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $498,168,251.19 $122,873.08
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $498,045,378.11 $124,716.18
5 lunes 25 de enero de 2027 $497,920,661.93 | $126,586.92
6 jueves 25 de febrero de 2027 $497,794,075.01 $128,485.72
7 jueves 25 de marzo de 2027 $497,665,589.29 $130,413.01
8 lunes 26 de abril de 2027 $497,535,176.28 $132,369.21
S martes 25 de mayo de 2027 $497,402,807.07 $134,354.74
10 viernes 25 de junio de 2027 $497,268,452.33 $136,370.06
11 lunes 26 de julio de 2027 $497,132,082.27 | $138,415.62
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $496,993,666.65 $140,491.85
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $496,853,174.80 $142,599.23
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Anexo D.5
Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 2
Chihuahua, Chihuahua, a 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 2. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 2.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 2, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayudscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 2.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 26 de agosto de 2026, segin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

\
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ 551,100.00
(QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MIL CIEN PESOS 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 2, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 2.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER  27), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Financiamiento
Asociado

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setentay
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
Yy Unica disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER
2,y de acuerdo con la tabla de amortizacion presentadaenla
Convocatoria como Anexo C.5.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
Rango de Ejercicio (Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
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ciento), respecto de la Tasa de Referencia descritaen el numeraﬂ
7.1, inciso (b), segundo péarrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 27 de agosto de 2026.
Fecha de Terminacidon
del Instrumento 27 de septiembre de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual ser3 el
dia 25 (veinticinco) de cada mes 0, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 2, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 7.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta gue para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

LContingentes

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de MéXiCQ\
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago. \
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Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE 3 plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una Sobretasa asociada g
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafecha es de 0.51% (Cero punto cinco uno por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
Supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacidn sefalado en el Aviso de
Disposicién. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 2, es la presentada en |Iq
Convocatoria como Anexo C.5. K

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
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las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucién de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 162024,

Clave de Inscripcién en

el Registro Publico P08-0125008.

Unico ]

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
soniguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidén correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado; \
f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos \-,

en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
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irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras Y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

{
/
/

Osvaldo\"L(J‘ja/MurUa\fo Alan Pablo%d@ezd@ﬁna
Representante legal . Representante legal'
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IBANCO SANTANDER (Méxmo) S.A. Anexo D.5
Qamugon ot MeaelodalaCarta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 2

Chihuahua, Chihuahua, 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para |la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 2. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 2.

Banco Santander México, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 2, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayusculainicial no definidos en la Convocatoria tendran el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento SANTANDER 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidadde $ (< Q J\ ,Q‘{

L sigEentss Ghtune A\ do3 mil ‘(\&Wf@@ﬂ}m’j

*:Dt'f'\gff\'\\\’!\ ‘\\ ::f_‘j \“D {:}L b\/“‘ OO0 ; 1O D) g\‘k7 ‘\:‘, _)
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Banco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRruPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 2, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER 2”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setenta y

seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
y Unica disposicién asociada al Financiamiento SANTANDER
2,y de acuerdo con la tabla de amortizacién presentadaen la
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
7.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

GFS-004 (122018)
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Derivado

027 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en gue el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual serd el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, serd el Dia H&bil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 2, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidon

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, gue el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdultiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de

Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
(GRUPO FINANCIERO SANTANDER MéEXiC

Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
o Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serg aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mé&s una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
a la fecha es de 0.51% (Cero punto cinco uno por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacidn sefialado en el Aviso de
Disposicion. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 2, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.5.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

GFS-004 (122018)
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BNASNT?UEQNJQIEDBE:N(SQsmc:)T,lpsL.ﬁ. Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
Grupo Financiero SanTanper Mexico NUMero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su cardcter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucién de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso

Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 15rel=Se
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0125008.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, €N su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

GFS-004 (122018)
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Bh)co sanMoosameneysmtra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la

INSTITUCION DE BANCA M ULTIPLE

Gruro FinRIRIERISUHVIOGER aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 5552698723y 442 602 6416

e Enatencion a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financieso Santander
Mexico. ’

,/", N ’

/ S \

(// A

;// X £z / / \d
Jorge Arturo Camacho Alvarado dith Delgado Ramirez
Representante Legal presentante Legal

)
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 2

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $498,408,576.61 $119,268.20
2 lunes 26 de octubre de 2026 $498,289,308.41 $121,057.22
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $498,168,251.19 $122,873.08
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $498,045,378.11 $124,716.18
5 lunes 25 de enero de 2027 $497,920,661.93 $126,586.92
6 jueves 25 de febrero de 2027 $497,794,075.01 $128,485.72
7 jueves 25 de marzo de 2027 $497,665,589.29 $130,413.01
8 lunes 26 de abril de 2027 $497,535,176.28 $132,369.21
9 martes 25 de mayo de 2027 $497,402,807.07 $134,354.74
10 viernes 25 de junio de 2027 $497,268,452.33 $136,370.06
11 lunes 26 de julio de 2027 $497,132,082.27 $138,415.62

12 miércoles 25 de agosto de 2027 $496,993,666.65 $140,491.85
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $496,853,174.80 $142,599.23
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 2

26 de agosto de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

Presente
Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 2. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 2.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segln se ha acreditado con la escritura puiblica nimero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucién Financiera”), enviada el 24 de agosto de
2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de
agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad

de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 2, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 2.

/

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye /Z
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia / a

26 de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos;/)'
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $491,200.00 M.N.

(Cuatrocientos noventa y un mil doscientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

\
N
i\ A\
1\ \

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

210000225-01 E-0126

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 2, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andénima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento SANTANDER 2”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setentay
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
y unica disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER
2,y de acuerdo con la tabla de amortizacion presentadaen la
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 24 tle B gosto de 2026,
Fecha de Terminacion

delInstrumento 27 de septiembre de 2027.
Derivado

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual sera el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 2, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
alafecha deinicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Instituciéon de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacidn, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a o
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
a la fecha es de 0.51% (Cero punto cinco uno por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar,
deberdan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacién sefalado en el Aviso de
Disposicion. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 2, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.5.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones

del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anonima, Institucién de Banca Mdltiple, Banregio

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México. —
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Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en

16/2024.
el Registro Estatal 6/20
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0125008.

Unico

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura

de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California niumero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614 278 02 36

En atencidn a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrdnico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO
\ 4
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Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 1
Chihuahua, Chihuahua a 26 de agosto del 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacién
de un instrumento derivado en la
modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 1. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 1.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muttiple, representada por David Acevedo
Campos, seglin se ha acreditado con la documentacién del Poder Niumero ciento ochenta
Yy tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucién Financiera”),
enviada el 24 de agosto de 2026 de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto ala Licitacién Pdblica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de
la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 1, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 1.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta seré por la cantidad de $304, 803 3G
M.N. (Nevg g gntesGetvr M) Qclag wryos Tres Pesos
99 /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 1, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 1.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER 1”), 'y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Financiamiento
Asociado

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setentay
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
Y Unica disposicién asociada al Financiamiento SANTANDER
1,y de acuerdo con latabla de amortizacién presentada en la
Convocatoria como Anexo C.4.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

NeTIrorank e R e 24 ¢ =Y X713 ] TR TAND( 11idad de Miviecn Mal 4 Y P70
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El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Plazo Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

i 27 2026.
Instrumento Derivado de agosto de 2026

Fecha de Terminacidn
del Instrumento | 27 de septiembre de 2027.
Derivado

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual ser3 el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Periodicidad de pago
de los intereses

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 1, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Curitrats Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién 21 de noviembre de 2024.




Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
hébil bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafecha es de 0.49% (Cero punto cuatro nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagat,
deberdan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hara el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivasy crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
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conforme al calendario de amortizacion sefalado en el Aviso de
Disposicién. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 1, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.4.

El Estado afectarda irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones gue le corresponden a los
Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
namero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su carécter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 15/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico | P08-0125007.
Unico

La Institucion Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comisidn Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Meéxico, Tel. 1720 7000
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A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar
la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP,y
(ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.
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Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936'y +52 (55) 4888-2990

En atencién a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muttiple

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Anexo C.4

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 1

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $498,408,576.61 $119,268.20
2 lunes 26 de octubre de 2026 $498,289,308.41 $121,057.22
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $498,168,251.19 | $122,873.08
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $498,045,378.11 $124,716.18
5 lunes 25 de enero de 2027 $497,920,661.93 $126,586.92
6 jueves 25 de febrero de 2027 $497,794,075.01 $128,485.72
7 jueves 25 de marzo de 2027 $497,665,589.29 $130,413.01
8 lunes 26 de abril de 2027 $497,535,176.28 | $132,369.21
9 martes 25 de mayo de 2027 $497,402,807.07 | $134,354.74

10 viernes 25 de junio de 2027 $497,268,452.33 $136,370.06
11 lunes 26 de julio de 2027 $497,132,082.27 | $138,415.62
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $496,993,666.65 $140,491.85
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $496,853,174.80 | $142,599.23

~

Virciasa 3 Ciiy IETA g b o Lo S AT T s Y12t 14020 Ciuidad de Mévicn Tal 1790 7000
insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 70060
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Anexo D.4
Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 1

Chihuahua, Chihuahua, a 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de
un instrumento derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento SANTANDER 1.
No. SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 1.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria®), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 1, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 1.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 26 de agosto de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ 551,100.00
(QUINIENTOS CINCUENTA Y UN MIL CIEN PESOS 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 1, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 1.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER 1”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Financiamiento
Asociado

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setenta y
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
Yy Unica disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER
1,y de acuerdo con la tabla de amortizacion presentadaenla
Convocatoria como Anexo C.4.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
Rango de Ejercicio (Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
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ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la

Plazo Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Fecha de Inicio del | agosto de 2026.

Instrumento Derivado

Fecha de Terminacion

del Instrumento | 27 de septiembre de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual ser3 el
dia 25 (veinticinco) de cada mes 0, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 1, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

-

ipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién undia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
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Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaes de 0.49% (Cero punto cuatro nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
Supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hara el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacidn senalado en el Aviso de
Disposicion. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 1, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.4.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
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las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcidén en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcion en
el  Registro Publico | P08-0125007.
Unico

15/2024.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado; N
f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos \

en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

5
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de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muitltiple,
Grupo Financiero Banorte

N

Osva(gy/leénM\yruato Alan Pablo %d@w\ezw\ekj\ina

Repreésentante legal Representante legal '
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A. Anexo D.4
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GRrupPo FINANCIERO SANTAV&&I’N’/B)d:e Oferta para el Financiamiento SANTANDER 1

Chihuahua, Chihuahua, 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacion
de un instrumento derivado en la
modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento SANTANDER 1. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 1.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 1, en

términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento SANTANDER 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derlvado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ L% ey Alks s
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5(?)“%@(\%{& \’\ =l ‘Q'%TBQ’S (\Q}LQQ N N \

GFS-004 (122018)



& Santander

B2nco sanGasagtesisticas del Instrumento Derivado.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRruPo FINANCIERO SANTANDER MExico

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 1, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 1.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andénima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER 1”), y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Financiamiento
Asociado

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setenta y
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
y unica disposicion asociada al Financiamiento SANTANDER
1,y de acuerdo con la tabla de amortizacion presentadaen la
Convocatoria como Anexo C.4.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Plazo Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

Fecha de Terminacién
del Instrumento | 27 de septiembre de 2027.
Derivado

27 de agosto de 2026.

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

© PRGNS TEA S Pago

de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado

cdeba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual serd el

dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 1, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 6.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a

GFS-004 (122018)
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ANCO SANTANDER (MExico), S.A.
NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
{GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXic

utilizar sera aquélla que publique el Banco de México en el Diario
b Oficial de la Federacidn, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementg, que
alafecha es de 0.49% (Cero punto cuatro nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los célculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se iran realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacion sefalado en el Aviso de
Disposicion. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 1, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.4.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,

Sociedad Andénima, Institucion de Banca Multiple, Banregio

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A. Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso

NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

GrRuPo FINANCIERO SANTANDER MéExicp Banregio 851-031 88”)'

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 15/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico | P08-0125007.
Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria yde Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financierasy, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

GFS-004 (122018)



& Santander

Bpeashuiian @dapresente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
'cﬁﬁ’&%’fé’c Y %N@Q'\?fdﬂ RLSE\le@mento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(i) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

o Teléfono: 5552698723y 442 602 6416

e Enatenciodn a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupg Financiero Santander
México.

N e/ S

Jorg/e/Arturo Camacho Alvarado

b\e}ado Ramirez
/Representante Legal sentante Legal

GFS-004 (122018)



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 1

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $498,408,576.61 $119,268.20
2 lunes 26 de octubre de 2026 $498,289,308.41 $121,057.22
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $498,168,251.19 $122,873.08
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $498,045,378.11 $124,716.18
5 lunes 25 de enero de 2027 $497,920,661.93 $126,586.92
6 jueves 25 de febrero de 2027 $497,794,075.01 $128,485.72
7 jueves 25 de marzo de 2027 $497,665,589.29 $130,413.01
8 lunes 26 de abril de 2027 $497,535,176.28 $132,369.21
9 martes 25 de mayo de 2027 $497,402,807.07 $134,354.74
10 viernes 25 de junio de 2027 $497,268,452.33 $136,370.06
11 lunes 26 de julio de 2027 $497,132,082.27 $138,415.62

12 miércoles 25 de agosto de 2027 $496,993,666.65 $140,491.85
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $496,853,174.80 $142,599.23




Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER 1

26 de agosto de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

Presente
Re. Oferta irrevocable para la contratacion
de un instrumento derivado en la
modalidad CAP SPREAD para el
Financiamiento £ SANTANDER 1. No.
SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
SANTANDER 1.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segln se ha acreditado con la escritura publica numero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura plblica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de
2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de
agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad

de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER 1, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento SANTANDER 1.

[
La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia

26 de agosto de 2026, seguln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $491,200.00 M.N.

(Cuatrocientos noventa y un mil doscientos Pesos 00/100 Moneda |
Nacional).

210000225-01 E-0126

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México. .
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento SANTANDER 1, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento SANTANDER 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Santander México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero  Santander México (“SANTANDER”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.
(Quinientos millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  SANTANDER  17), y Sus convenios

modificatorios de fechas 04 de abril de 2025 y 08 de mayo de
2025.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $498°408,576.61 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones cuatrocientos ocho mil quinientos setenta y
seis pesos 61/100 Moneda Nacional), derivada de la primera
y Unica disposicién asociada al Financiamiento SANTANDER
1, yde acuerdo con la tabla de amortizacion presentadaen la
Convocatoria como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo péarrafo de la Convocatoria.

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la

Plazo Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 27 de agosto de 2026.

Fecha de Terminacién

del Instrumento | 27 de septiembre de 2027.

Derivado

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Méxi_co. N
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. El dia de cada mes calendario en que el acreditado
deba pagar al acreditante la Cantidad Requerida, el cual seré el
dia 25 (veinticinco) de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, sera el Dia Habil siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER 1, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 6.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca

Multiple, Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de

Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones ala
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mé&s una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
Tasa de Interés establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafecha es de 0.49% (Cero punto cuatro nueve por ciento).

Mensual. Los intereses ordinarios que devengue el saldo
insoluto del Crédito se computaran el primer dia de cada Periodo
de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar,
deberan comprender los dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago correspondiente. En el
supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no
sea Dia Habil dicho pago se hard el Dia Habil inmediato
siguiente.

Periodicidad de Pago de
intereses

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y crecientes
de capital, que se irdn realizando en cada Fecha de Pago,
conforme al calendario de amortizacion sefalado en el Aviso de
Disposicion. Siuna Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el
Perfil de pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
Amortizaciones
La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento SANTANDER 1, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.4.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8485% (Cero punto
ocho cuatro ocho cinco por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 0.6788% (Cero punto seis siete ocho ocho por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones

del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
Mecanismo de Fuente numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
de Pago por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional, |\
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Banregio ‘;_(

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. Y _i*
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

15/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico | P08-0125007.

Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura //
de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de /r

2026; / /O

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de |
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la :
normatividad aplicable. \

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California numero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614 278 02 36

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



it Boking

2 Cliente

{@ Ejecutivo

ina Verdnica l.ozana Medina

Oficina

Divisién

G CHIHUAHUA CR 711

Divisidn Norceste

THE Fondeo

Fecha

SOFR
Tipo de cambio MXN/USD

Caracteristicas de la cobertura

Fecha de Inicio

Aclive Subyacente:

Plazo en Meses
F‘ecf;a Primer:; !;evésio':v :rusaz
FscharL:mV:ma Re\us’i(:xr- 7553;
Veacimiente: 7
Amortizacidn

Salda inicial:

Monta maximo

Interds

27-800-26

$ 448408 577

Mensual

Plazo en Meses

13

Monto Inicial

3 498,408,577

donde se tie

Periado Inicia de Cupén

1 ) 27-ag0-26
25-sep-26
3. 26oct26
4 25-nov-26
5 28-dic-26
6 25-ene-27
7 25-feb-27
8 29-mar-27
9 26-abr-27
10 25-may-27
11 25-jun-27
12 26-jul-27
13 25-ag0-27

Vorsidr 1.8

Fin de Cupén
25-sep-26
~ 26-0ct-28
25-nov-26
28-dic-26
25-ene-27
25-feb-27
29-mar-27
26-abr-27
25-may-27
254un-27
26-jul-27
25-ago-27
27-sep-27

12.75
11.75
10.75

8.75
8.75
275
6.75
5.75
a.75
3.75

01/20
03/20
05/20
a7/20
09/20
11/20

01/21
03/21

THE28d & SORR

05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22

Cobertura tipo Cap Spread

Precio de ejercicio

7.00%

Acotado a

8.00%

NN NN B M omomomom
g 8dyg83RLY
P S N
C QO O =W ©C O O & O =

$ 491,200

o1/24
03/24
05/24
07/24

maver a mvel dat

) s6lo recibe un beneficio o del

039/24
11/24

Dias a Cubrir

29
31
30
33
28
31
32
28
29
31
34
30
33

Revisiones mensuales

Saldo At tnicio del Cupén

498,408,576.61

498,289,308 41

498,168,251.19
498,045,378.11
497,920,661.93
497.794,075.01
497,665,589.20
497.535.176.28
497,402.807.07

497.268,452.33

497,132,082.27

496.993,666.65

486,853,174.80

Amortizacion al Finat del Cupén

(119.268.20)
(121,057.22)
(122,873.08)
(124,716.18)
(126.586.92)
(128,485.72)
(130,413.01)

(132,369.21)
{134.354.74)
(136,370.06)
(138,415.62)
{140,491.85)

(496,853,174.80)

Fecha de Fijacion

26-ago-26
24-sep-26
25-o0ct-26

24-nov-26
27-dic-26
24-ene-27
24-feb-27

28-mar-27 ‘

25-abr-27
24-may-27
24-un-27
25-jul-27
24-ago-27

Fecha de Pago
25-sep-26
28-0ct-26
25-nov-26
28-dic-26
25-ene-27
25-feb-27
29-mar-27
26-abr-27
25-may-27
254un-27
26-jul-27
25-ago-27
27-sep-27 |\



LICITACION PUBLICA
No. SH/LPDP/008/2026
OFERTA PARA OPERACION DE OPCION
TIPO CAP SPREAD
FINANCIAMIENTO BANOBRAS B
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Banco Azteca

Suefas. Decides. Logras.

Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Chihuahua, Chihuahua a 26 de agosto del 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de
un instrumento derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
BANOBRAS B.

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Mutltiple, representada por David Acevedo
Campos, seglin se ha acreditado con la documentacién del Poder Nimero ciento ochenta
y tres mil cuatrocientos cincuenta y ocho, libro tres mil novecientos sesenta y cinco, folio
setecientos ochenta y nueve mil trescientos veinticuatro (la “Institucién Financiera”),
enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacidn Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de
la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con maydscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 26
de agosto de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

NA 28 T Al 190N 7Nr
> Meéxico, Tel. 1720 70
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Sueiias. Decides. Logras.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $.234G, 2iY.96
M.N. (Daciondos Vet y Nueve N) DeasGodt e Do ¢ g fe  Pesos
9% /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la—!
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Financiamiento Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla cantidad
Asociado de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”), Yy Sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 06 de
diciembre de 2024,

La cantidad de $131°772,499.05 M.N. (Ciento treinta y un
millones setecientos setenta y dos mil cuatrocientos
noventay nueve pesos 05/100 Moneda Nacional), derivada de
la tercera disposicién asociada al Financiamiento
BANOBRAS B, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
presentada en la Convocatoria como Anexo C.3.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral

Rango de Ejercicio
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5.1 inciso (b) de la Convocatoria; la cual constituye, a su vez, la
Tasa de Referencia para el calculo de los intereses ordinarios del
Financiamiento BANOBRAS B.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

Fecha de Terminacidn
del Instrumento
Derivado

27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente. La Fecha de Pago de Principal siempre debera
coincidir con la Fecha de Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

29 de diciembre de 2023.

Cnl Villa Mgl an 1 ANDA (S B I [ Tl e e O
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Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias gue el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercio la tercera disposicién del Financiamiento BANOBRAS B,
o al inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacidn, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las cldusulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (cero punto cinco siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.
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El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, més Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafia al Contrato.

Perfil de
Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.3.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto
seis seis siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ocho cuatro por ciento) de las Participaciones,
es decir, excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, mientras exista saldo a su cargo que derive del
Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el Financiamiento BANOBRAS B,
Fuente de Pago el Estado acepté que los flujos de recursos que procedan del
Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas serd una,
pero no la Unica fuente de pago de las cantidades gue adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacién y disposicién del
Crédito; en consecuencia, respondera del cumplimiento de las
obligaciones que contrae con la celebracion del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964
del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo
del Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos
la o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacién del Financiamiento BANOBRAS B y la
disposicion del Crédito.
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En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el
Financiamiento BANOBRAS B y el Fideicomiso Banregio 851-
01869.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Banregio 851-018609.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

003/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424028.

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar
la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en

forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, ensu caso,

Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;
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f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacidn publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras Y, en su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /
quienes confirmarén] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 8, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencién a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple

David Acevedo Campos

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciu

;”;

.Q.
o,
]
g

:
e
al
[}

o
1]

\
~
N
=]

N]
o)
=
=



Banco Azteca

L2 7 B A~

Sueias. Decides. Logras.

Anexo C.3

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $131,772,499.05 | $125,210.47
2 lunes 26 de octubre de 2026 $131,647,288.58 $126,838.20
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $131,520,450.38 | $128,487.10
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $131,391,963.28 $130,157.43
5 lunes 25 de enero de 2027 $131,261,805.85 $131,849.48
6 jueves 25 de febrero de 2027 $131,129,956.37 | $133,563.52
7 jueves 25 de marzo de 2027 $130,996,392.85 | $135,299.85
8 lunes 26 de abril de 2027 $130,861,093.00 $137,058.75
9 martes 25 de mayo de 2027 $130,724,034.25 $138,840.51
10 viernes 25 de junio de 2027 $130,585,193.74 $140,645.44
11 lunes 26 de julio de 2027 $130,444,548.30 $142,473.83
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $130,302,074.47 $144,325.99
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $130,157,748.48 $146,202.23

Insurgentes Sur 3579 "
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Anexo D.3
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, a 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de
un instrumento derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
BANOBRAS B.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segln se
ha acreditado con la Escritura Publica niimero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 24 de agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Pablica No. SH/LPDP/008/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en
términos de lo establecido en la presente.

Los terminos con maydscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el significado

que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
B.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
26 de agosto de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos

y condiciones.
\

\
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ 144,800.00 (CIENTO
CUARENTAY CUATRO MIL OCHOCIENTOS PESOS 00/100 M.N)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Financiamiento Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
Asociado de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”), y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024.

La cantidad de $131°772,499.05 M.N. (Ciento treinta y un
millones setecientos setenta y dos mil cuatrocientos
noventay nueve pesos 05/100 Moneda Nacional), derivada de
la tercera disposicion asociada al Financiamiento
BANOBRAS B, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
presentada en la Convocatoria como Anexo C.3.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral

Rango de Ejercicio
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Tasa de Referencia para el calculo de los intereses ordinarios del
Financiamiento BANOBRAS B.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

Fecha de Terminacidn
del Instrumento
Derivado

27 de septiembre de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato
siguiente. La Fecha de Pago de Principal siempre debera
coincidir con la Fecha de Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios delInstrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Contingentes |
3. Caracteristicas del Financiamiento
Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple. T

Fecha de Contratacién

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

LTasa de Referencia

El contrato de crédito preve la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios medianti[
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publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquelenelque el Estado
ejercio la tercera disposicion del Financiamiento BANOBRAS B,
0 al inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones ala
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que serd determinada
por BANOBRAS en funcion de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (cero punto cinco siete por ciento).

Periodicidad de Pago de

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces

Amortizaciones

B

intereses la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
. amortizacion que acompaiia al Contrato.
Perfil de

La tabla de amortizacidn que ampara el saldo insoluto de las\
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.3.
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Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto
seis seis siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ocho cuatro por ciento) de las Participaciones,
es decir, excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, mientras exista saldo a Su cargo que derive del
Credito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el Financiamiento BANOBRAS B,
el Estado aceptd que los flujos de recursos que procedan del
Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas sers una,
pero no la unica fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacion y disposicion del
Crédito; en consecuencia, respondera del cumplimiento de las
obligaciones que contrae con la celebracion del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964
del Cddigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo
del Estado de prever anualmente en Su presupuesto de egresos
la o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pPago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Financiamiento BANOBRAS B y la
disposicién del Crédito.

Enelsupuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01860.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el
Financiamiento BANOBRAS B y el Fideicomiso Banregio 851-
01869.

Mecanismo de Fuente
| de Pago

Fideicomiso Banregio 851-01869.
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Clave Qe Inscripcidon en 003/2024.

el Registro Estatal

Clave de Inscripcion en

el Registro Publico P08-0424028.
Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del Anexo CAPR y
(i) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
en caso de ser diferente, quienes confirmaran el Instrumento Derivado, como Anexo 2.
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4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

NNE

OS\}Qld/Ok{Jjén Mu%:io Alan Pablo Rodrfgusz Medina

Représentante le Representante legal
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A. Anexo D.3
'G“:J:;’E'.“;i,fgi’;”;ﬁN“ﬁ':Hcgh@gg Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, 26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de
un instrumento derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
BANOBRAS B.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segunse ha
acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucién Financiera®), enviada el 21 de
agosto de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica
No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto de
2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el significado

que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 26
de agosto de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta serda por la cantidad de $ \’Xr\ ~<\\\ o

( G CJ\\A (k % (\\C‘ AR AN \\ (_"\Jw)\ftﬁ C \{’\\ﬁ S
\
; \
@GN L\\{('\\u\ w\ ;;vL,'\..) :\O(_ \F\Q LQ/\Q G R }
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B2wco San@araqiesistices del Instrumento Derivado.

INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla cantidad
de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”), y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 06 de
diciembre de 2024.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $131°772,499.05 M.N. (Ciento treinta y un
millones setecientos setenta y dos mil cuatrocientos
noventay nueve pesos 05/100 Moneda Nacional), derivada de
la tercera disposicion asociada al Financiamiento
BANOBRAS B, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
presentada en la Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Infgrior dél Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1 inciso (b) de la Convocatoria; la cual constituye, a su vez, la
Tasa de Referencia para el célculo de los intereses ordinarios del
Financiamiento BANOBRAS B.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Derivado

Instrumento Derivado | 27 € 80sto de 2026.
Fecha de Terminacion
del Instrumento 27 de septiembre de 2027.

GFS-004 (122018)
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Banco SAnTANDER (México), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MExicg
Periodicidad de pago

de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato
siguiente. La Fecha de Pago de Principal siempre debera
coincidir con la Fecha de Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias héabiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
gjercio la tercera disposicion del Financiamiento BANOBRAS B,
o al inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,

GFS-004 (122018)
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Banco SanTaNDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GruPo FINANCIERO SANTANDER MEXICG

Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacidn, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcion de la(s) calificacidn(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (cero punto cinco siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.3.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto
seis seis siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ocho cuatro por ciento) de las Participaciones,
es decir, excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A. Municipios, mientras exista saldo a su cargo que derive del

NSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Gruro Financiero Santanper Mexicg Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el Financiamiento BANOBRAS B,
el Estado aceptd que los flujos de recursos que procedan del
Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas sera una,
pero no la unica fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacion y disposicion del
Crédito; en consecuencia, respondera del cumplimiento de las
obligaciones que contrae con la celebracion del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964
del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo
del Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos
la o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Financiamiento BANOBRAS B y la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el

Financiamiento BANOBRAS B y el Fideicomiso Banregio 851-
018609.

Mecanismo de Fuente Fideicomiso Banregio 851-01869.
de Pago
Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal PlElos
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P08-0424028.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

GFS-004 (122018)
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co Sanpgmandaneiedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de

ITUCION DE BANCA ULTIPLE

Gruro FinMglores ' paraMeperar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones

b)

h)

financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras y, en
su caso, Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Ofertas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 26 de agosto de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia
del Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras y, en su caso, del
Anexo CAP, y (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente,
de [quien confirmara / quienes confirmaréan] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

GFS-004 (122018)
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Hnco saniRforNMacie), €& contacto en la Institucion Financiera.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRuUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

La Institucion Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, mdédulo 105, 01376, Ciudad de México, México
o Teléfono: 5552698723y 442 6026416
e En atencidn a: Victor Irineo Villamora
e Correo electronico: virineo@santander.com.mx
Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Fi

ciero Santander
México. )

| A, /
/,'/7'/ o

S

Jorgngrturo Camacho Alvarado th Dk Eq\g Ramirez
Representante Legal gseftante Legal

GFS-004 (122018)



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 25 de septiembre de 2026 $131,772,499.05 $125,210.47
2 lunes 26 de octubre de 2026 $131,647,288.58 $126,838.20
3 miércoles 25 de noviembre de 2026 $131,520,450.38 $128,487.10
4 lunes 28 de diciembre de 2026 $131,391,963.28 $130,157.43
5 lunes 25 de enero de 2027 $131,261,805.85 $131,849.48
6 jueves 25 de febrero de 2027 $131,129,956.37 $133,563.52
7 jueves 25 de marzo de 2027 $130,996,392.85 $135,299.85
8 lunes 26 de abril de 2027 $130,861,093.00 $137,058.75
9 martes 25 de mayo de 2027 $130,724,034.25 $138,840.51
10 viernes 25 de junio de 2027 $130,585,193.74 $140,645.44
11 lunes 26 de julio de 2027 $130,444,548.30 $142,473.83
12 miércoles 25 de agosto de 2027 $130,302,074.47 $144,325.99
13 lunes 27 de septiembre de 2027 $130,157,748.48 $146,202.23
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

26 de agosto de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

Presente
Re. Oferta irrevocable para la contratacion de
un instrumento derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/008/2026, Financiamiento
BANOBRAS B.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica nimero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Instituciéon Financiera”), enviada el 24 de agosto de
2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/008/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de
agosto de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad

de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los

Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 26

de agosto de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $1 29,000 M.N. (Ciento
veintinueve mil Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

\

\
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Librey
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”), y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $131°772,499.05 M.N. (Ciento treinta y un
millones setecientos setenta y dos mil cuatrocientos
noventay nueve pesos 05/100 Moneda Nacional), derivada de
la tercera disposicion asociada al Financiamiento
BANOBRAS B, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
presentada en la Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1 inciso (b) de la Convocatoria; la cual constituye, a su vez, la
Tasa de Referencia para el calculo de los intereses ordinarios del
Financiamiento BANOBRAS B.

Plazo

397 (Trescientos noventa y siete) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

27 de agosto de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Terminacidn

del Instrumento 27 de septiembre de 2027.
Derivado

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente. La Fecha de Pago de Principal siempre debera
coincidir con la Fecha de Pago de Intereses.

Periodicidad de pago
de los intereses

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
Oportunidad de entrega | dichos recursos deberén ser depositados a la cuenta que para

de los recursos tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién 29 de diciembre de 2023.

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
Monto Contratado de pesos 00/100 Moneda Nacional)

.

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“THE 28”) el |
dia habil bancario inmediato anterior a aquelen el que el Estado
Tass de Refersris ejerc?é'lg tercera d'isposicién del Financiamiento'BANOBRAS B,
0 al inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
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CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entro en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serg aquélla que publique el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mds una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcion de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las cldusulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (cero punto cinco siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces

la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompanfa al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, es la presentada en la
Convocatoria como Anexo C.3.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto |
seis seis siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ocho cuatro por ciento) de las Participaciones,

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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es decir, excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, mientras exista saldo a su cargo que derive del
Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el Financiamiento BANOBRAS B,
el Estado acepté que los flujos de recursos que procedan del
Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas sera una,
pero no la unica fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacién y disposicién del
Crédito; en consecuencia, respondera del cumplimiento de las
obligaciones que contrae con la celebracién del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964
del Caodigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacidn a cargo
del Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos
la o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacién del Financiamiento BANOBRAS B y la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el

Financiamiento BANOBRAS B y el Fideicomiso Banregio 851-
01869.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Banregio 851-018609.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

003/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424028.

La Institucién Financiera, a través de su [representante le
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

gal/ representantes legales], \

\
\



BBVA

210000225-01 E-0126

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancaria yde Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo Yy presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un Contrato Marco, suplemento de operaciones financieras Y, en su caso,
Anexo CAP, firmados y vigentes con el Estado;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Ofertas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 26 de agosto de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco, del suplemento de operaciones financieras Y, €n su caso, del Anexo CAP, y
(ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta Yy en caso de ser diferente, de [quien confirmarg /
quienes confirmaran] el Instrumento Derivado, como Anexo 2.

4, Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California niimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cdigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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BBVA

Teléfono: 614 278 02 36

En atencién a: INA VERONICA LOZANO MEDINA
Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD AN()NIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO
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INA VERONICA'LOZANO MEDINA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ
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