Anexoc G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El que suscribe Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez, Secretario de Hacienda del Gobierno
del Estado de Chihuahua del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de
Chihuahua” o el “Estado”, indistintamente), con fundamento en el articulo 8 del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar un proceso
competitivo de conformidad con los articulos 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley
de Disciplina Financiera de Entidades Federativas y Municipios, identificado con el nimero
SH/LPDP/006/2026 relacionado con la contratacion de 6 (seis) Instrumentos Derivados de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP SPREAD, asociados a los contratos de
apertura de crédito simple, celebrados por el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho
proceso competitivo; y respecto de los cuales las obligaciones que se describen en el
presente documento fueron las que presentaron el costo financiero mas bajo, con por lo
menos invitacion a cuatro diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 24
(veinticuatro) ofertas irrevocables. Al respecto:

. Informacion general de los Financiamientos

1. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-1225071
(“Financiamiento BBVA 1”).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de
Fondeo, del Financiamiento BBVA 1.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-1225071.
que respalda:

Monto o porcentaje por|$1,317°588,805.68 (Mil trescientos diecisiete millones
cubrir: quinientos ochenta y ocho mil ochocientos cinco pesos
68/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y Unica
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 1, realizada
por el Estado confecha 02 de marzo de 2026, y de acuerdo
con la tabla de amortizacidon adjunta a la Convocatoria
como Anexo C.1.

Plazo: 383 (Trescientos ochentay tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
gue la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y
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la dltima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027,
lo anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia
inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo: | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 2.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago: N/A
Garantia: N/A

2. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Publico Unico de Financiamientos
y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: POB-1225072 (“Financiamiento
BANORTE 17).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento Banorte 1.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424028.
que respalda:
Monto o porcentaje por|$1,998°238,669.28 (Mil novecientos noventa y ocho
cubrir: millones doscientos treinta y ocho mil seiscientos
sesenta y nueve pesos 28/100 Moneda Nacional),
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derivada de la primera y tnica disposicién asociada al
Financiamiento BANORTE 1, realizada por el Estado con
fecha 02 de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo C.2.

Plazo: 383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE
1 que cubrira el Instrumento Derivado seré el 31 de julio de
2026, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
BANORTE 1 que cubrird el Instrumento Derivado sera el 02 de
agosto de 2027, lo anterior debido a que el dia 31 de julio de
2027 es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo: | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio serd del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado (nicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago: N/A
Garantia: N/A

3. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: POB-1225073
(“Financiamiento BANORTE 27).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
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Rango de Ejercicio, en relaciéon con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANORTE 2.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda:

POB-1225073.

Monto o0 porcentaje por
cubrir:

$1,277°219,719.43 (Mil doscientos setenta y siete
millones doscientos diecinueve mil setecientos
diecinueve pesos 43/100 Moneda Nacional), derivada de
la primeray unica disposicién asociada al Financiamiento
BANORTE 2, realizada por el Estado con fecha 02 de marzo
de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta a la Convocatoria como Anexo C.3.

Plazo:

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE
2 que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
2026, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
BANORTE 2 que cubrira el Instrumento Derivado serdel02de
agosto de 2027, lo anterior debido a que el dia 31 de julio de
2027 es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio serd del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en elnumeral 4.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago:

N/A

Garantia:

N/A
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4. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: POB-1225075
(“Financiamiento BANOBRAS"”).

Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacion con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS.

Ente Publico:

Gobhierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda:

P0B-1225075.

Monto o porcentaje por
cubrir:

$241°329,840.25 (Doscientos cuarenta y un millones
trescientos veintinueve mil ochocientos cuarenta pesos
25/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y tnica
disposicién asociada al Financiamiento Banobras,
realizada por el Estado con fecha 02 de marzo de 2026, y
de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la
Convocatoria como Anexo C.4.

Plazo:

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS que cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de
julio de 2026, y la Ultima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS que cubrird el Instrumento Derivado serd el 02 de
agosto de 2027, lo anterior debido a que el dia 31 de julio de
2027 es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio serd del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagarda la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
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estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago: N/A
Garantia: N/A

5. instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424029
(“Financiamiento BBVA 27).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacion con la TIE de Fondeo, del
Financiamiento BBVA 2.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424029.
gue respalda:
Monto o porcentaje por|$77°773,885.28 (Setenta y siete millones setecientos
cubrir: setenta y tres mil ochocientos ochenta y cinco pesos
28/100 Moneda Nacional), derivada de la primera y Unica
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 2, realizada
por el Estado con fecha 02 de marzo de 2026,y de acuerdo
con la tabla de amortizaciéon adjunta a la Convocatoria
como Anexo C.5.

Plazo: 383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que
cubrird el Instrumento Derivado seré el 31 de julio de 2026, y
la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que
cubrird el Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027,
lo anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia
inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo: |Todavez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio serd del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
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Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 6.1,
inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

6. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424030
(“Financiamiento BANORTE 3”).

Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANORTE 3.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda:

P08-0424030.

Monto o porcentaje por
cubrir:

$99'503,329.23 (Noventa y nueve millones quinientos tres
mil trescientos veintinueve pesos 23/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera y Gnica disposicion
asociada al Financiamiento BANORTE 1, realizada por el
Estado con fecha 02 de marzo de 2026, y de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta a la Convocatoria como
Anexo C.6.

Plazo:

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE
3 que cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de
2026, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
BANORTE 3 que cubrird el Instrumento Derivado seré el 02 de
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agosto de 2027, lo anterior debido a que el dia 31 de julio de
2027 es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio seré del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio serd del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en elnumeral 7.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicaréd llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

1l. Instituciones Financieras invitadas

 Institucién Financiera l Funcionario Facultado V';,Aceptacién'

Rechazoo
Negativas

Banamex (BANAMEX);

Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Financiero X

Julio Alonso Pacheco
Vargas

Grupo  Financiero
México (SANTANDER);

Banco Santander México, S.A.
institucién de Banca Multiple,
Santander

Judith Delgado Ramirezy
Jorge Arturo Camacho X
Alvarado

Banco Mercantil del

Norte,

Osvaldo Lujan. Muruatoy

Sociedad Andnima, Institucion de

Grupo Financiero BBVA México
(BBVA).

Ramirez Martinez

Banca Multiple, Grupo Financiero Jorge A(lEbertFl)lCarrera A
Banorte (BANORTE), y ranitio
BBVA México, Sociedad Andnima, -

o . Ina Verdnica Lozano
Institucién de Banca Multiple, Medina y Rogelio Ernesto X
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadoraes la
siguiente:

Financiamiento

, i kLic'ita'n'A:e Prima Ofertada
a Cubrir ,

$1’289,500.00 00 M.N. (Un millén doscientos
BBVA ochenta y nueve mil quinientos Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Financiamiento
BBVA 1

$1’955,600.00 M.N. (Un millén novecientos
BBVA cincuenta y cinco mil seiscientos Pesos
00/100 Moneda Nacional.

Financiamiento
BANORTE 1

$1°243,600.00 M.N. (Un millén doscientos
BBVA cuarenta y tres mil seiscientos Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Financiamiento
BANORTE 2

$227,930.00 M.N. (Doscientos veintisiete mil

Fifianeiamiento BANORTE | novecientos treinta Pesos 00/100 Moneda

BANGIERAS Nacional).
Financiamiento BANORTE $74,120.00 M.N. (Setenta y cuatro mil ciento
BBVA 2 veinte Pesos 00/100 Moneda Nacional).

$94,400.00 M.N. (Noventa y cuatro mil
BANORTE | cuatrocientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Financiamiento
BANORTE 3

Chihuahua, Chihuahua a 15 de julio de 2026.

|
L, . ., A"

VA4S = 3
Mtro. Jos‘gde Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 24 {(veinticuatro) ofertas
irrevocables de Financiamiento, asi comao las respuestas de las instituciones
financieras que decidieron no presentar oferta en este procesc competitivo en os
términos del articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades y los
Municipios.

Pagina 22 de 22
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Anexo D.6
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 3

Chihuahua, Chih. a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE
Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 3.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 3.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica nimero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 Yy escritura publica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucidn Financiera), enviada el 13 de julio de 2026
a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANORTE 3, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15

de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $96,200.00 M.N. ( Noventa y seis mil doscientos
pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

210000225-01 D-0126

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 3, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 3.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andénima, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 3”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BANORTE 37).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $99°503,329.23 (Noventa y nueve millones
quinientos tres mil trescientos veintinueve Pesos 23/100
Moneda Nacional), derivada de la tercera disposicion,
asociadas al Financiamiento BANORTE 3, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizaciéon adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.6.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido quela

primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, vy la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México. =gl

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



BBVA

210000225-01 D-0126

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la uUltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucidon Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a lafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
gque tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia m&as una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México. o
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafecha es de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 3, corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 20189,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores P
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de 1/
Instrumentos Derivados; (i

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las |/
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, ’
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente; )

\
_\NBY\/\\\
BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México. _—N \\\ \

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. S
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

BBVA

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura

de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.
4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California numero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cdédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614 278 02 36

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION—DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO BBVA/MEXI O

INA ViEhONf‘}CA LOZANO MEDINAy ROGELI(ZS ERNE/s‘ro RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA MéxiAco. »
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas de la cobertura

TIE28d & SOR
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Anexo D.6
Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 3

Chihuahua, Chihuahua, a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un
instrumento derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 3. Convocatoria No.
SH/LPDP/006/2026, Financiamiento BANORTE 3.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucién Financiera®), enviada
el 10 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
se presenta la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE 3, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ 94,400.00 (noventa y cuatro mil cuatroscientos
Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 3, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 3.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 3”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BANORTE 3”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $99°503,329.23 (Noventa y nueve millones
quinientos tres mil trescientos veintinueve Pesos 23/100
Moneda Nacional), derivada de la tercera disposicion,
asociadas al Financiamiento BANORTE 3, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.6.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.
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Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de gque dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 7.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, gue el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con

fundamento en el Disposicidon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdultiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
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establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafechaes de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de

Amortizaciones

intereses Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del

Financiamiento BANORTE 3, corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracidén y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisiéon Nacional Bancariay de Valores

para operar como

Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

8109
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gue suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de quien confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Banorte

. \/
svaldo Lty R\ Muruato e Alberto Carrera Granillo
epreséntante legal Represe e legal
\\
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Anexo D.6
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 3

Chihuahua, Chihuahua., 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 3.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 3.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANORTE 3, en términos de lo establecido

en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ \{4 0\ ;% C‘ -t Cu 4 #,\sv,\ o (\0‘ rCe

m\\ NN \,,,(\Scoq AV( (\&Y‘J\ \\ OC\\O Q@« S \}:}»/ Q"Q H\'f\)
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 3, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 3.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500’000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 3”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BANORTE 3”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $99°503,329.23 (Noventa y nueve millones
quinientos tres mil trescientos veintinueve Pesos 23/100
Moneda Nacional), derivada de la tercera disposicion,
asociadas al Financiamiento BANORTE 3, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacidon adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.6.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.
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Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publigue en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Mlltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla gue publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
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establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafecha es de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 3, corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria. -

Fuente de Pago

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones gque le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-018697).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del 15 de julio de 2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,

y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia
del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial
de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

GFS-015 (102007)



Santander

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, modulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

o Teléfono: 555269 8723

e En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electronico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco S nﬁ‘n{er México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
k \ \/ Santander México.

o P /’/,’
Y / :'/'
7 7 / A

/

N\( / \ - 7

Judith'D lga\do Ramirez Jorée Arturo Camacho Alvarado
se tante Legal Representante Legal

GFS-015 (102007)



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 500 MDP (TERCERA DISPOSICION)

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion

1 viernes 31 de julio de 2026 $ 99,503,329.23 | $ 91,965.68
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 99,411,363.55 | $ 93,161.23
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 99,318,202.32 | $ 94,372.33
4 martes 3 de noviembre de 2026 $ 99,223,829.99 | $ 95,599.17
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 99,128,230.82 | $ 96,841.96
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 99,031,388.86 | $ 98,100.91
7 martes 2 de febrero de 2027 $ 98,933,287.95 | $ 99,376.22
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 98,833,911.73 | $ 100,668.11
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 98,733,243.62 | $ 101,976.79
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 98,631,266.83 | $ 103,302.49
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 98,527,964.34 | $ 104,645.43
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 98,423,318.91 | $ 106,005.82
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 98,317,313.09 | $ 107,383.89

AT /

/< N
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Anexo D.6
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 3

Ciudad de México, 15 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 3.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 3.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], seglin se ha
acreditado con la documentacién [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]de [*] de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE 3, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $ | Y, ¥952.09 M.N.
(NONENTA M UNCO ML SETEUENTOS oINGWENTA § DOS  Pesos
_©0 /100 Moneda Nacional). ‘
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 3, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 3”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BANORTE 3”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $99°503,329.23 (Noventa y nueve millones
quinientos tres mil trescientos veintinueve Pesos 23/100
Moneda Nacional), derivada de la tercera disposicién,
asociadas al Financiamiento BANORTE 3, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.6.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, serd el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la dltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 3, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

17 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo




establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a lafecha es de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la tltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 3, corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracidon y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Muiltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcidn en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacidn Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable. ‘

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser

diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX"), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 15 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/006/2026, de fecha 10 de julio de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no
actua como asesor respecto de la operacién descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacidén constituyen informacion confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 2

Chihuahua, Chih. a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BBVA 2.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINAy ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica numero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucién Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026
a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026,
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BBVA 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15

de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $75,200.00 M.N. (Setenta y cinco mil doscientos
pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Méxi_co. B
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 2, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA 2”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $77°773,885.28 (Setenta y siete millones
setecientos setenta y tres mil ochocientos ochenta y cinco
Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 2, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrira
el Instrumento Derivado ser4 el 31 de julio de 2026, y la dltima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha

de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la

Institucion Financiera el dia de contratacidon del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a lafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Instituciéon de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaes de 0.62% (Cero punto sesentay dos por ciento).
Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Periodicidad de Pago de | Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
intereses de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BBVA 2, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

ElEstado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.
Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Mecanismo de Fuente Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
de Pago Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal O 292
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424029.

Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores Ve
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de ‘,i""[/
Instrumentos Derivados; /% r

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las /

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

210000225-01 D-0126
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c)

d)

f)

g)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.
4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California numero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614278 02 36

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

e i

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

| \s !
IS\ 2 \ !

i 1]

z \ FINANCIERO BBVA/M
. \‘ /

|NRVE\i30N|i\:A LOZANO MEDINA y ROGEYIO ERN/’STO RAMIREZ MARTINEZ
|

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.5
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 2

Chihuahua, Chihuahua, a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un
instrumento derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 2. Convocatoria No.
SH/LPDP/006/2026, Financiamiento BBVA 2.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujédn Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Pablica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 10 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 10de julio de 2026, (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
se presenta la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 74,120.00 (son setenta y cuatro mil ciento veinte
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Pagina 1 de 6
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 2, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andénima,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA 2”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA?).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $77°773,885.28 (Setenta y siete millones
setecientos setenta y tres mil ochocientos ochenta y cinco
Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 2, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizaciéon adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrird
el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y la Gltima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrird el
Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a lafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la

CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdultiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serad aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
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establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a lafecha es de 0.62% (Cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha

Amortizaciones

intereses de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del

Financiamiento BBVA 2, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecto irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

8109
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

€) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

N/

Osvaldo Lufgn Muruato J&Warrera Granillo
Represegntante’legal presentante legal

Pagina 6 de 6
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 2

Chihuahua, Chihuahua, 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE
Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BBVA 2.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026, (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA 2, en términos de lo establecido en
la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 2.

LaInstitucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ = =y LA ( S ! ,
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Caracterlstlcas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 2, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA 2”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $77°773,885.28 (Setenta y siete millones
setecientos setenta y tres mil ochocientos ochenta y cinco
Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 2, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido quela
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrira
el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

GFS-015 (102007)



Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de gue ninguna Fecha
de Pago podré ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2, de acuerdo
con lo sefialado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta gue para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a lafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la

CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
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establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafechaes de 0.62% (Cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA 2, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcidon en
el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de

Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;
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Ala fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del 15 de julio de 2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia
del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial
vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

GFS-015 (102007)
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4, Informacion de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

* Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

e Teléfono: 555269 8723

* Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

* Correo electrénico: thorja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Santander México. A

Jbrgé Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal




TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP (TERCERA DISPOSICION)

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacién
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 77,773,885.28 | $ 71,882.30
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 77,702,002.98 | $ 72,816.77
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 $ 77,629,186.21 | $ 73,763.39
4 martes 3 de noviembre de 2026 $ 77,555,422.82 | $ 74,722.31
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 77,480,700.51 | $ 75,693.70
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 77,405,006.81 | $ 76,677.72
7 martes 2 de febrero de 2027 $ 77,328,329.09 | $ 77,674.53
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 77,250,654.56 | $ 78,684.30
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 77,171,970.26 | $ 79,707.20
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 77,092,263.06 | $ 80,743.39
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 77,011,519.67 | $ 81,793.05
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 76,929,726.62 | $ 82,856.36
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 76,846,870.26 | $ 83,933.50
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 2

Ciudad de México, 15 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para Ila
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BBVA 2.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun se ha
acreditado con la documentacion [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]de[*] de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Pablica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de
julio de 2026, (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera porla cantidadde $ +4,842.00 M.N.
( SETENTA k:f CURTRA ML ocHOCIENTAIY CUARENTA ‘lDGS Pesos
o0 /100 Moneda NaC|onal)




Banamex

2 Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 2, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE de
Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Mutltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA 2”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $77°773,885.28 (Setenta y siete millones
setecientos setenta y tres mil ochocientos ochenta y cinco
Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 2, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrira
el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2 que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 16 dsjulio dei2026.
Fecha de Terminacion
del Instrumento 2 de agosto de 2027.

Derivado
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 2, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

17 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500’000,7000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con

fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entro en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Muiltiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucidon de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.
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Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a la fecha es de 0.62% (Cero punto sesenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA 2, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripciéon en
el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029.

La Institucién Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisiéon Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;



d)

e)

f)

g)

h)

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria 'y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciéony Apertura
de Propuestas de la Licitacion Pablica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben]la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2,

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electronico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pena Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 15 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/006/2026, de fecha 10 de julio de 2026.

La presente cotizaciéon se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actla como asesor respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizaciéon constituyen informacion confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS

Chihuahua, Chih. a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANOBRAS.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica niumero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica numero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucién Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026
a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026,
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15

de julio de 2026, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $234,200.00 M.N. (Doscientos treinta y cuatro mil
doscientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México. s, W

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México. \\\’
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Librey
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $245’000,000.00 M.N. (Doscientos cuarentay cinco millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $241°329,840.25 (Doscientos cuarenta y un
millones trescientos veintinueve mil ochocientos cuarenta
Pesos 25/100 Moneda Nacional) derivada de la primera y Ginica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del

. 16 de julio de 2026. 7
Instrumento Derivado J ’f;
s =y /1Y
Fecha de Terminacién )
/I’,f/
delInstrumento 2 de agosto de 2027. /4
Derivado
1\1 \)\
(RSN
BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México. ///g{»_\,«»«@(\%
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. (\\; \\ \
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberéan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$245°000,000.00 M.N. (Doscientos cuarenta y cinco millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28 que el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
gue el Estado ejercid la primera disposicion del Financiamiento
BANOBRAS.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa que sera determinada
por el Banco en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.52 % (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juédrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompanfa al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.4285% (cero punto cuatro dos ocho cinco
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, 0.3428% (cero punto tres
cuatro dos ocho por ciento) de las Participaciones excluyendo
las participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Mudiltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

25/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

POB-1225075.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria yde Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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d)

f)

g)

h)

BBVA

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacioén de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Caédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614 278 02 36

En atencidon a: INAVERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano®@bbva.com;

\ 1 \ e
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Atentamente

\.\‘ \ FINANCIERO BBVAM

BBVA MEXICO SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUC;?B;)BANCA MULTIPLE, GRUPO
IC

INA VERON‘CA LOZANO MEDINA y ROGELIO EhN ES17’ RAMIREZ MARTINEZ

/
/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



L

Cliente Lid _? Fecha

& éj-écutivo . ina Veronica Lozano Medina N ‘ —f THE Fondeo
Oficina BG CHIHUAHUA CR711 AV sorR 3.70%
Division Divisin Norceste ’ o H Tipo de cambio MXNUSD ‘s1740

Caracteristicas de la cobertura
— T8 &SR

Fecha de Inicia:

Actwo Subyacen:e

e e S— _— 1175 500
thm en Mewc; 13

- e 1075

Fncha ?nmera Revisian Tasa: £ 26 4.00
e 9.75

stcha Umma I,?,e,\is,mnjisa - 8.75 300
Vencsmsen!e 7.75

— e S e .

Amorximcién: 6.75 2.00

P e ;

f‘:amo Inicial: ] - - £ 5.75 100
Monto maximo 4.75

) B A T i 8.00
(Mercs 3.75

01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
oz
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/24

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
13 $ 241,328,840 7.00% 8.00% $ 234,200
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Fecha de Fijacién Facha de Pago
1 16-jul-26 3ljul2e 15 241329,840.25 ‘ (137,871.49)  15ul-26 31-jul-26
2 314ul-26 31-ag0-26 31 241.191,968.76 (139,939.56)  304ul-26 31-ago-26
3 31-ag0-26 | 30-sep-26 30 24105202920 (142,038.66)  30-ago-26  30-sep-26
4 30-sep-26 03-nov-26 34 240,909,990.54 (144,169.24)  29-sep-26 | 03-nov-26
5 03-nov-26 30-nov26 27 24076582130 (146,331.78)  02-n0v-26  30-nov-26
6 30-nov-26 31-dic-26 _ 31 240,619,489.52  (148526.75)  29nov26 | 31<io26
7 31-dic-26  02feb-27 , 33 240,470.962.77 (150,754.65)  30-dic-26 02-feb-27
8  02-feb-27 01-mar-27 27 240,320,208.12 (153,015.97)  01-feb27  01-mar-27
9 . Olmar27 | 3tmar27 | ) 30 24016719245 (155311.21)  28-feb-27 | 31-mar27
10 31-mar-27 30-abr27 30 240.011,880.94 (157,640.88)  30-mar27 | 30-abr27
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12 8tmay27 | 30jun2r | . 30 23969423456 (162,405.58)  30-may- 27 304un n-27
18 304qun27 | oO2ago27 33 239,531828.98 | (239,531,828.98)  20- Jun-27  02-ago-27
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Anexo D.4
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS

Chihuahua, Chihuahua, a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un
instrumento derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS. Convocatoria
No. SH/LPDP/006/2026, Financiamiento BANOBRAS.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, seguin se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 10 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el10de julio de 2026, (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
se presenta la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 227,930.00 (son doscientos veintisiete mil
novecientos treinta) Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $245’000,000.00 M.N. (Doscientos cuarenta y cinco millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $241°329,840.25 (Doscientos cuarenta y un
millones trescientos veintinueve mil ochocientos cuarenta
Pesos 25/100 Moneda Nacional) derivada de la primera y Gnica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizaciéon adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
Ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$245°000,000.00 M.N. (Doscientos cuarenta y cinco millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Elcontrato de crédito prevé la TIIE 28 que el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
que el Estado ejercié la primera disposicién del Financiamiento
BANOBRAS.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdiltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar seré aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mds una sobretasa que sera determinada
por el Banco en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Creditoy con base en lo que se establece en el contrato, queala
fecha es de 0.52 % (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

8109

L e L R S nus o e e e e et s S S S

Pagina3 de 6




ap BANORTE

8109

Periodicidad de Pago de | Mensual.

intereses
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de

Perfil de amortizacién que acompafa al Contrato.

Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.4285% (cero punto cuatro dos ocho cinco
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, 0.3428% (cero punto tres
cuatro dos ocho por ciento) de las Participaciones excluyendo
las participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 2512025,
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico POB-1225075.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

Pagina5de 6



4 BANORTE

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacidn en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

/

Osyaldo Luj r;‘M_&tJruato Mrrera Granillo
Represehtante legal Representante legal
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Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS

Chihuahua, Chihuahua, 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANOBRAS.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026, (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS, en términos de lo establecido
en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ Q O \ C\ f‘} c ﬁ(\\_,,) S
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS, y considerando para su céalculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre 'y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $245’000,000.00 M.N. (Doscientos cuarentay cinco millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $241°329,840.25 (Doscientos cuarenta y un
millones trescientos veintinueve mil ochocientos cuarenta
Pesos 25/100 Moneda Nacional) derivada de la primera y Unica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 5.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$245°000,000.00 M.N. (Doscientos cuarenta y cinco millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28 que el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
que el Estado ejercio la primera disposicion del Financiamiento
BANOBRAS.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el Banco en funcion de la(s) calificacidn(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Creditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.52 % (Cero punto cincuentay dos por ciento).
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Periodicidad de Pago de | Mensual.

intereses
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de

Perfil de amortizacién que acompana al Contrato.

Amortizaciones La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

ElEstado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.4285% (cero punto cuatro dos ocho cinco
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, 0.3428% (cero punto tres
cuatro dos ocho por ciento) de las Participaciones excluyendo
las participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Fideicomiso lrrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 25/2024.
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico POB-1225075.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisidon Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

GFS-015 (102007)
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4., Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualguier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.
e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, Mexico
e Teléfono: 555269 8723
e Enatencién a: Luis Fernando Borja Bohigas
e Correo electronico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Midiltiple, Grupo Financiero
Santander México.

//
4 \ i * Al

i hﬁ)elgado Ramirez Jorge Arturo Camacho Alvarado
sentante Legal Representante Legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 245 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 241,329,840.25 | $ 137,871.49
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 241,191,968.76 | $ 139,939.56
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 241,052,029.20 | $ 142,038.66
4 martes 3 de noviembre de 2026 $ 240,909,990.54 | $ 144,169.24
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 240,765,821.30 | $ 146,331.78
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 240,619,489.52 | $ 148,526.75
7 martes 2 de febrero de 2027 $ 240,470,962.77 | $ 150,754.65
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 240,320,208.12 | $ 153,015.97
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 240,167,192.15 | $ 155,311.21
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 240,011,880.94 | $ 157,640.88
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 239,854,240.06 | $ 160,005.50
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 239,694,234.56 | $ 162,405.58
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 239,531,828.98 | $ 164,841.66




Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS

Ciudad de México, 15 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re.” Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANOBRAS.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segln se ha
acreditado con la documentacién [Datos del Poder] (la “Instituciéon Financiera”), enviada el
[*]1de[*]de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de
julio de 2026, (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ 233.14y4.c0 M.N.

(DOSCHENTOS TREINTA Yy YRES ™ML GHieNTA WARENTA v Pesos
1)

©O /100 Moneda Nacional). CUaTRO)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que sé ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
PUblicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Librey
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $245°000,000.00 M.N. (Doscientos cuarentay cinco millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $241°329,840.25 (Doscientos cuarenta y un
millones trescientos veintinueve mil ochocientos cuarenta
Pesos 25/100 Moneda Nacional) derivada de la primera 'y unica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubriré el Instrumento Derivado seré el 31 de julio de 2026, y la
dltima Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS que
cubrira el Instrumento Derivado seréa el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 16:dejulicdE 2026,
Fecha de Terminacion

del Instrumento 2 de agosto de 2027.
Derivado

Periodicidad de pago Mensual.

de los intereses
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Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucidon Financiera el dia de contrataciéon del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

17 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contrataciéon

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$245°000,000.00 M.N. (Doscientos cuarentay cinco millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28 que el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
que el Estado ejercio la primera disposicién del Financiamiento
BANOBRAS.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Miiltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el Banco en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.52 % (Cero punto cincuenta y dos por ciento).
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Periodicidad de Pago de | Mensual.

intereses
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de

Perfil de amortizacion que acompahfa al Contrato.

Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.4285% (cero punto cuatro dos ocho cinco
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, 0.3428% (cero punto tres
cuatro dos ocho por ciento) de las Participaciones excluyendo
las participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
namero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 25/2024.
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P0OB-1225075.

Unico

La Institucién Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertayy, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;



d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciény Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacionen la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser

diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 552226 6519

En atencidn a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com



i Banamex

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

\

J(Jlio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 15 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/006/2026, de fecha 10 de julio de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actla como asesor respecto de la operacién descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacion confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.



Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 2

Chihuahua, Chih. a 15 de julio de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para |la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 2.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica niumero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica namero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucidon Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026
a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANORTE 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15

de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacidén del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,243,600.00 M.N. (Un milldn doscientos cuarenta
y tres mil seiscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

210000225-01 D-0126

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México. N
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. i
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

210000225-01 D-0126

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 2, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BANORTE, como acreditante y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANORTE 27).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,277°219,719.43 (Mil doscientos setenta y
siete millones doscientos diecinueve mil setecientos
diecinueve Pesos 32/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera y Unica disposiciéon asociada al Financiamiento
BANORTE 2, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México. -
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. T
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Instituciéon Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publigue en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
ala fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcion de la(s) calificacidon(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.59% (Cero punto cincuenta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serda Dia Habil

P

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 2, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 2.2103% (dos punto dos uno
cero tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.7682%
(uno punto siete seis ocho dos por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

24/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

POB-1225073.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores

para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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d)

f)

g)

h)

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614278 02 36

En atencion a: INAVERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

f\

\ ‘ FINANCIERO BBVA ?ee
B sb\\”’ VAT / /

INA VEBONIPA LOZANO MEDINA y ROGELIO ERN”ESTq’ RAMIREZ MARTINEZ
/

/
/

BBVA México, S.A., Instituciéon de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Chihuahua, Chihuahua, a 15 de julio de 2026

tro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un
instrumento derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 2. Convocatoria No.
SH/LPDP/006/2026, Financiamiento BANORTE 2.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucidon Financiera”), enviada
el 10 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
se presenta la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ 1,301,330.00 (son un millén trescientos un mil
trescientos treinta) Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 2, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BANORTE, como acreditante y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANORTE 27).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,277°219,719.43 (Mil doscientos setenta y
siete millones doscientos diecinueve mil setecientos
diecinueve Pesos 32/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera y Unica disposicion asociada al Financiamiento
BANORTE 2, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacioén
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la uUltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federaciéon un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple

que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcion de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.59% (Cero punto cincuenta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serda Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la Ultima Fecha de
Pago, no podréa exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BANORTE 2, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 2.2103% (dos punto dos uno
cero tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.7682%
(uno punto siete seis ocho dos por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Madltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 22024,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico POB-1225073.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes qgue suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;
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d)

)

g)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvaldo LujanMyruato Alberto\@arrera Granillo
Representante legal

Repres€ntante legal
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 2

Chihuahua, Chih., 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para Ila
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 2.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucién
Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANORTE 2, en términos de lo establecido
en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el

significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 2.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del 15 de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ L 29 i\‘ Q Lj 24 o
3,833, 22 (Ua s n
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 2, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BANORTE, como acreditante y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANORTE 27).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,277°219,719.43 (Mil doscientos setenta y
siete millones doscientos diecinueve mil setecientos
diecinueve Pesos 32/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera y Uunica disposicién asociada al Financiamiento
BANORTE 2, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido quela
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado seréa el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado ser4 el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 16 de julio de 2026.
Fecha de Terminacidn
del Instrumento 2 de agosto de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil

GFS-015 (102007)



siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

EL contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habilanterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcion de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.59% (Cero punto cincuenta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil

GFS-015 (102007)



siguiente, lo anterior en el entendido de que la Ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fechade
Pago de Principal siempre deberéa coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BANORTE 2, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 2.2103% (dos punto dos uno
cero tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.7682%
(uno punto siete seis ocho dos por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
ntmero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Instituciéon de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Fuente de Pago

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 24i2024,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico POB-1225073.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

GFS-015 (102007)
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas 0
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencién a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electronico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero
| Santander México.

A
- / ~—— 7
//fudﬁh : é‘zdo Ramirez Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal Representante Legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 1,300 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 1,277,219,719.43 | $ 292,081.54
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 1,276,927,637.89 | $ 296,462.76
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 1,276,631,175.13 | $ 300,909.70
4 martes 3 de noviembre de 2026 $ 1,276,330,265.43 | $ 305,423.35
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 1,276,024,842.08 | $ 310,004.70
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 1,275,714,837.38 | $ 314,654.77
7 martes 2 de febrero de 2027 $ 1,275,400,182.61 | $ 319,374.59
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 1,275,080,808.02 | $ 324,165.21
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 1,274,756,642.81 | $ 329,027.69
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 1,274,427,615.12 | $ 333,963.11
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 1,274,093,652.01 | $ 338,972.55
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 1,273,754,679.46 | $ 344,057.14
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 1,273,410,622.32 | $ 349,218.00

(K
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 2

Ciudad de México, 15 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 2.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun se ha
acreditado con la documentacion [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]de[*]de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta seré por la cantidad de $__1,341.359. o0
M.N. (ON PVLLO N TRESCIENTOS UARKENTA y UN MIL TRESCIENTOS

Pesos &6 /100 Moneda Nacional). " GWNCUENTA y NUEVE
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 2, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BANORTE, como acreditante y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANORTE 2”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,277°219,719.43 (Mil doscientos setenta y
siete millones doscientos diecinueve mil setecientos
diecinueve Pesos 32/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera y Unica disposicién asociada al Financiamiento
BANORTE 2, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacioén
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, seréd el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.
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Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 2, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

17 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$1,300°000,000.00 M.N. (Mil trescientos millones de Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funciéon de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.59% (Cero punto cincuenta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil




siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BANORTE 2, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 2.2103% (dos punto dos uno
cero tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.7682%
(uno punto siete seis ocho dos por ciento), de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
namero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mutltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 24/2024.
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico POB-1225073.

Unico

La Institucién Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisidon Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;



d)

f)

g)

h)

7% Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electréonico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 552262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pena Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 15 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacidn, se debera
de confirmar de manera telefonica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/006/2026, de fecha 10 de julio de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticién del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actia como asesor respecto de la operacién descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacién confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 1

Chihuahua, Chih. a 15 de julio de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 1.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 1.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA Yy ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica numero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica namero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026
a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés

bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANORTE 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 1.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15

de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $1,955,600.00 M.N. (Un millon novecientos
cincuentay cinco mil seiscientos pesos 00/100 Moneda Nacional). \

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México. e A\
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. ‘“Q
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 1, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Anénima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $2°000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 17).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,998°238,669.28 (Mil novecientos noventa y
ocho millones doscientos treinta y ocho mil seiscientos
sesenta y nueve Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y Unica disposicion asociada al Financiamiento
BANORTE 1, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrird el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la dltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000’°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar seré aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que ala
fecha es de 0.57% (Cero punto cincuenta y siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 1, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero cero cuatro
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.7203% (dos
punto siete dos cero tres por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

23/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

POB-1225072.

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Grupo Financiero BBVA México. \:1
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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d)

f)

g)

h)

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacioén de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614278 02 36

En atencion a: INAVERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO BBVA MEXICO

\ O\ / L
\\\j'\ .

INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO EI7(ESTO RAMIREZ MARTINEZ

/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de |a Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 1

Chihuahua, Chihuahua, a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un
instrumento derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 1. Convocatoria No.
SH/LPDP/006/2026, Financiamiento BANORTE 1.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 10 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el10de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que,
se presenta la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 1.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ 2,032,410.00 (son dos millones treinta y dos mil
cuatrocientos diez pesos 00/100 Moneda Nacional).

Paginalde6
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 1, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $2°000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 17).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,998°238,669.28 (Mil novecientos noventa y
ocho millones doscientos treinta y ocho mil seiscientos
sesenta y nueve Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y Unica disposicién asociada al Financiamiento
BANORTE 1, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacioén
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podré exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacidn un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Socigdades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE 3 plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, queala
fecha es de 0.57% (Cero punto cincuenta y siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podré exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre deber4 coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BANORTE 1, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero cero cuatro
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.7203% (dos
punto siete dos cero tres por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 312024,
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico POB-1225072.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciény Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4, Informacioén de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera Wlamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

L \\ Y

Osvald jan Muruato rge AlberteCarrera Granillo
Representante legal epresentante legal
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 1

Chihuahua, Chih., 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 1.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 1.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentaciéon Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANORTE 1, en términos de lo establecido
en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ O \}:} ‘ Sl B 2 ®0:) ma\None S

.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 1, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $2’000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 1”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,998°238,669.28 (Mil novecientos noventa y
ocho millones doscientos treinta y ocho mil seiscientos
sesenta y nueve Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y Unica disposicion asociada al Financiamiento
BANORTE 1, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 3.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado seréa el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de gque dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la Ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple

que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia més una sobretasa que seré determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Creditoy con base en lo que se establece en el contrato, que ala
fecha es de 0.57% (Cero punto cincuentay siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 1, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero cero cuatro
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.7203% (dos
punto siete dos cero tres por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

23/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

POB-1225072.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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e)

f)

g)

h)
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Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus o6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacidon Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, quienes confirmaran
el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electronico: thorja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

Santander México.

/

éﬁ t Del&adoRamlrez

Jorge thuro Camacho Alvarado
Representante Legal Representante Legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 2,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 1,998,238,669.28 | $ 456,968.07
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 1,997,781,701.21 | $ 463,822.59
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 1,997,317,878.62 | $ 470,779.93
4 martes 3 de noviembre de 2026 $ 1,996,847,098.69 | $ 477,841.63
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 1,996,369,257.06 | $ 485,009.25
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 1,995,884,247.81 | $ 492,284.39
7 martes 2 de febrero de 2027 $ 1,995,391,963.42 | $ 499,668.66
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 1,994,892,294.76 | $ 507,163.69
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 1,994,385,131.07 | $ 514,771.14
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 1,993,870,359.93 | $ 522,492.71
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 1,993,347,867.22 | $ 530,330.10
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 1,992,817,537.12 | $ 538,285.05
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 1,992,279,252.07 | $ 546,359.33
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE 1

Ciudad de México, 15 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para |la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE 1.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BANORTE 1.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun se ha
acreditado con la documentacién [Datos del Poder] (la “Institucion Financiera”), enviada el
[*]1de [*]de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle.
cobertura al Financiamiento BANORTE 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera porlacantidadde$_ 2., 098 _493.03 M.N.
(DOS MILLONES scvsu’rmq QGHO 1Ll CURTROCIERTAT NOVENTA pesos
90 /100 Moneda Nacional). Yy TRES
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE 1, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Anénima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $2°000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE 1”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,998°238,669.28 (Mil novecientos noventa y
ocho millones doscientos treinta y ocho mil seiscientos
sesentay nueve Pesos 28/100 Moneda Nacional), derivada de
la primera y Unica disposicién asociada al Financiamiento
BANORTE 1, realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02
de marzo de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIHIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la
Ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo
anterior debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser3 el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la uGltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE 1, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

17 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000°000,000.00 M.N. (Dos mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago. :

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Miltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que seréa determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacidon(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Creditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.57% (Cero punto cincuentay siete por ciento).




Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE 1, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero cero cuatro
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.7203% (dos
punto siete dos cero tres por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanism_o de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
namero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Mdiltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcidn en
el Registro Estatal

23/2024.

Clave de Inscripcidén en
el Registro Publico
Unico

POB-1225072.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisiéon Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Pdblica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta yen caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 552262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com



Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacion presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 15 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/006/2026, de fecha 10 de julio de 2026.

La presente cotizacidon se emite a peticién del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no
actua como asesor respecto de la operacién descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacion confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 1

Chihuahua, Chih. a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE
Re. Oferta irrevocable para |la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 1.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BBVA 1.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINAy ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura publica nidmero
117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero 107,333 de fecha 20 de
mayo de 2013, respectivamente (la “Institucién Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026
a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presento la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BBVA 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15

de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $1,289,500.00 M.N. (Un millén doscientos ochenta
y nueve mil quinientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 1, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1°347,000°000,000.00 M.N. (Mil Trescientos Cuarenta y Siete
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA 1”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,317°588,805.68 (Mil trescientos diecisiete
millones quinientos ochenta y ocho mil ochocientos cinco
pesos 68/100 Moneda Nacional), derivada de la primeray unica
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 1, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 2.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrira
el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la dltima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacioén
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 2.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,347°000°000,000.00 M.N. (Mil
trescientos cuarenta y siete millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publigue en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
ala fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. “""\}"‘-\

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que ala
fecha es de 0.54% (Cero punto cincuenta y cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA 1, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 2.2902% (dos punto dos nueve cero dos por
ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.8322% (uno
punto ocho tres dos dos por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

21/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-1225071.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisiéon Nacional Bancariay de Valores

para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de ?
Instrumentos Derivados; )
/A

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las /
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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c)

d)

f)

g)

h)

BBVA

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmard / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relaciéon con la Licitacién Publica.

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas del
Sol, Codigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614 278 02 36

En atencidn a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA INSTITUCIO DE

Atentamente

ANC MULTlPLE GRUPO

i F\|NANC|ERO BBVA M,EX| ; /

1\} A {\ ‘ i J
’ ©

— v v 5 /

INA VERON{@A LdeNO MEDINA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.1
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 1

Chihuahua, Chihuahua, a 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un
instrumento derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 1. Convocatoria No.
SH/LPDP/006/2026, Financiamiento BBVA 1.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segtin se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 10 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
se presenta la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ 1,323,570.00 (son un millén trescientos
veintitrés mil quinientos setenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 1, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1°347,000°000,000.00 M.N. (Mil Trescientos Cuarenta y Siete
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA 17).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,317°588,805.68 (Mil trescientos diecisiete
millones quinientos ochenta y ocho mil ochocientos cinco
pesos 68/100 Moneda Nacional), derivada de la primeray Unica
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 1, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 2.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrird
el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2026, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.
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Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1, de acuerdo
con lo senalado en el numeral 2.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,347°000°000,000.00 M.N. (Mil
trescientos cuarenta y siete millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
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crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.54% (Cero punto cincuentay cuatro por ciento).

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Periodicidad de Pago de | Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
intereses de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BBVA 1, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 2.2902% (dos punto dos nueve cero dos por
ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.8322% (uno
punto ocho tres dos dos por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcion en

. 21/2024.
el Registro Estatal
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P08-1225071.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifestamos, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta yen caso de ser
diferente, de [quien confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5.

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la

operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvaldo LGjan Mu,ﬁ_ruato J -ée erto Carrera Granillo
Représentante l’é‘g% Representante legal
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 1

Chihuahua, Chih. 15 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 1.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BBVA 1.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segln se ha acreditado con la documentaciéon Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 13 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 10 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA 1, en términos de lo establecido en

la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contrataciéon del Instrumento Derivado referido en la
resente Oferta sera porl nti \ 4d=xH 34 /1) A
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 1, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1°347,000°000,000.00 M.N. (Mil Trescientos Cuarenta y Siete
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA 17).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,317°588,805.68 (Mil trescientos diecisiete
millones quinientos ochenta y ocho mil ochocientos cinco
pesos 68/100 Moneda Nacional), derivada de la primeray Unica
disposicion asociada al Financiamiento BBVA 1, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 2.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrira
el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 16 de julio de 2026.
Fecha de Terminacion
delInstrumento 2 de agosto de 2027.

Derivado

GFS-015 (102007)



Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Héabilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 2.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,347°000°000,000.00 M.N. (Mil
trescientos cuarenta y siete millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidon, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
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crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que a la
fecha es de 0.54% (Cero punto cincuenta y cuatro por ciento).
Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Periodicidad de Pago de | Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
intereses de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BBVA 1, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 2.2902% (dos punto dos nueve cero dos por
ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.8322% (uno
punto ocho tres dos dos por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anonima, Instituciéon de Banco Mdultiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcion en

. 21/2024.
el Registro Estatal
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-1225071.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta y,
en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmadoy
vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato
Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante
que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien
confirmara / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Ba

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, mddulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electronico: tborja@santander.com.mx

Atentamente
nco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

,\‘

Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal

GFS-015 (102007)



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 1,347 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 1,317,588,805.68 | $ 301,313.36
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 1,317,287,492.32 | $ 305,833.06
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 1,316,981,659.26 | $ 310,420.56
4 martes 3 de noviembre de 2026 $ 1,316,671,238.70 | $ 315,076.87
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 1,316,356,161.83 | $ 319,803.02
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 1,316,036,358.81 | $ 324,600.07
7 martes 2 de febrero de 2027 $ 1,315,711,758.74 | $ 329,469.07
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 1,315,382,289.67 | $ 334,411.10
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 1,315,047,878.57 | $ 339,427.27
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 1,314,708,451.30 | $ 344,518.68
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 1,314,363,932.62 | $ 349,686.46
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 1,314,014,246.16 | $ 354,931.76
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 1,313,659,314.40 | $ 360,255.73
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA 1

Ciudad de México, 15 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA 1.
Convocatoria No. SH/LPDP/006/2026,
Financiamiento BBVA 1.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun se ha
acreditado con la documentacién [Datos del Poder] (la “Institucion Financiera”), enviada el
[*]1de[*]de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/006/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del 15
de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera porlacantidadde$_ 1,383, 6 94.00 M.N.
(UN M{LLoH TRESCIENTS OCHENTA N TRES miL SEISCIENIS Pesos
00/100 Moneda Nacional). NoVENT Yy CVATRQ
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA 1, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE de
Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 26 de diciembre
de 2024, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1°347,000°000,000.00 M.N. (Mil Trescientos Cuarenta y Siete
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA 17).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,317°588,805.68 (Mil trescientos diecisiete
millones quinientos ochenta y ocho mil ochocientos cinco
pesos 68/100 Moneda Nacional), derivada de la primeray Gnica
disposicidn asociada al Financiamiento BBVA 1, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrirad
el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y la Gltima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1 que cubrird el
Instrumento Derivado serd el 02 de agosto de 2027, lo anterior
debido a que el dia 31 de julio de 2027 es un dia inhabil.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

16 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia




Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses. '

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA 1, de acuerdo
con lo senalado en el numeral 2.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacidn del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

17 julio 2026 -

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

26 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,347°000°000,000.00 M.N. (Mil
trescientos cuarenta y siete millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de |3
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por el banco en funcion de la(s) calificacién(es) de calidad




crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Créditoy con base en lo que se establece en el contrato, que ala
fecha es de 0.54% (Cero punto cincuentay cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA 1, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

ElEstado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 2.2902% (dos punto dos nueve cero dos por
ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.8322% (uno
punto ocho tres dos dos por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Muiltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

21/2024.

Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico
Unico

P08-1225071.

La Institucién Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitaciéon Publica, y hasta las 16:00 horas del 15 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta yencasode ser
diferente, de [quien confirmard / quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4, Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electronico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com



Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAM EX”), se
complace en presentar la cotizacidn presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 15 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera
de confirmar de manera telefonica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/006/2026, de fecha 10 de julio de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actia como asesor respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacién constituyen informacién confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.



