Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El que suscribe Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez, Secretario de Hacienda del Gobierno
del Estado de Chihuahua del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de
Chihuahua” o el “Estado”, indistintamente), con fundamento en el articulo 8, fracciones |,
XXV, XXVI, XXX y LXIl, del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda, hago constar
que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con los articulos 25, 26, 29y demas
aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de Entidades Federativas y Municipios,
identificado con el nimero SH/LPDP/005-2026 relacionado con la contratacion de 5 (cinco)
Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP SPREAD,
asociados a los contratos de apertura de crédito simple, celebrados por el Estado y
descritos en la Convocatoria de dicho proceso competitivo; y respecto de los cuales las
obligaciones que se describen en el presente documento fueron las que presentaron el
costo financiero mas bajo, con por lo menos invitacion a cuatro diferentes
Instituciones Financieras, obteniendo 12 (doce) ofertas irrevocables. Al respecto:

I. Informacidn general de los Financiamientos

1. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424027
(“Financiamiento Banobras A").

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento Banobras A.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424027
que respalda:

Monto o porcentaje por|$872,729,818.13 M.N. (Ochocientos setenta y dos millones

cubrir: setecientos veintinueve mil ochocientos dieciocho Pesos
13/100 Moneda Nacional).
Plazo: 383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la

Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado serd a
partir del dia 27 de julio de 2026, ello en virtud de que el dia
25 de julio es dia inhabil, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS A que cubrird el Instrumento
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Derivado sera el dia 26 de julio de 2027, lo anterior debido a
gue el dia 25 de julio es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo: |Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago: N/A
Garantia: N/A

2. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424028
{“Financiamiento Banobras B”).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del

Rango de Ejercicio, en relacidon con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento Banobras B.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424028.
que respalda:
Monto o porcentaje por|$854,422,154.03 M.N. (Ochocientos cincuenta y cuatro
cubrir: millones cuatrocientos veintidés mil ciento cincuenta vy
cuatro Pesos 03/100 Moneda Nacional).
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Plazo: 383 (Trescientos ochentay tres) dias, contados a partirde la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B gue cubrira el Instrumento Derivado serd a
partir del dia 27 de julio de 2026, ello en virtud de que el dia
25 de julio es dia inhabil, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el Instrumento
Derivado serd el dia 26 de julio de 2027, lo anterior debido a
que el dia 25 de julio es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo: | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 4.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocataoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago: N/A
Garantia: N/A

3. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asocciado
al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08§-0424029
(“Financiamiento BBVA").

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BBVA.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Clave del Financiamiento
que respalda:

P08-0424029.

Monto o porcentaje por
cubrir:

$415,266,097.63 M.N. (Cuatrocientos quince millones
doscientos sesenta y seis mil noventa y siete Pesos 63/100
Moneda Nacional).

Plazo:

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira
el Instrumento Derivado serd el dia 31 de julio de 2026, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira
el Instrumento Derivado sera el dia 2 de agosto de 2027, lo
anterior en virtud de que el dia 31 de julio es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagaréd la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago:

N/A

Garantia:

N/A

4. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424030
(“Financiamiento BANORTE"). -

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte

se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
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Rango de Ejercicio, en relacion con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANORTE.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda:

P08-0424030.

Monto o porcentaje por
cubrir:

$393,702,806.30 M.N. (Trescientos noventa y tres millones
setecientos dos mil ochocientos seis Pesos 30/100 Moneda
Nacional).

Plazo:

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de 2026, y
la Ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado sera el dia 2 de agosto de
2027, lo anterior debido a que el dia 31 de julio es un dia
inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 6.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago:

N/A

Garantia:

N/A

5. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: POB-1225074
(“Financiamiento BANOBRAS C”).
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Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses gue se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS C.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda:

POB-1225074.

Monto o porcentaje por
cubrir:

$1,610'364,062.88 M.N. (Mil seiscientos diez millones
trescientos sesentay cuatro mil sesenta y dos Pesos 88/100
Moneda Nacional).

Plazo:

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C
que cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de
2026, y la dltima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS C que cubrira el Instrumento Derivado serd el dia
2 de agosto de 2027, lo anterior en virtud a que el dia 31 de
julio es un dia inhabil.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (Siete punto cero cero
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 7.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A
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ll. Instituciones Financieras invitadas

Institucion financiera

Funcionario facultado

Aceptacion

Rechazo o
Negativas

Banco Nacional de
México, S.A., Integrante
de Grupo Financiero
Banamex (“BANAMEX”)

Banco Santander México,
S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo
Financiero Santander
México (“SANTANDER")

BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca
Multiple, Grupo
Financiero BBVA México
(“BBVA”).

Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucion de
Banca Mudltiple, Grupo
Financiero Banorte
(“BANORTE?”)

Banco Multiva, S.A.
Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo
Financiero Multiva
(“MULTIVA").
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la

siguiente:
Flnanclamfento Licitante Prima Ofertada
a Cubrir
Financiamiento BBVA $885,100.00 M.N. (Ochocientos ochenta y cinco
BANOBRAS A mil cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Financiamiento BBVA $866,900.00 M.N. (Ochocientos sesentay seis mil
BANOBRAS B novecientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).
EinaRGiaFRIBRES $441,400.00 M.N. (Cuatrocientos cuarenta y un
BBVA mil cuatrocientos Pesos 00/100 Moneda
BBVA .
Nacional).

Financiamiento BBVA $418°400.00 M.N. (Cuatrocientos diesciocho mil
BANORTE cuatrocientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).
Financiamiento $1°717,300.00 M.N. (Un millon setecientos
BANOBRAS C BBVA dlec.lmete mil trescientos Pesos 00/100 Moneda

Nacional).

Chihuahua, Chihuahua a 8 de julio de 2026.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

En ausencia del Secretario de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua,
con fundamento en los articulos 5., fraccidn |, Apartado B., 75 del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda, firma en suplencia por ausencia la Mtra.
Olga Verénica Garcia Reyes, Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de
Hacienda del Gobierno del Estado.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 12 (doce) ofertas irrevocables de
Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras que decidieron no
presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua, 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BBVA.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable
para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP
Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con maydscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de: f\)((;OA\ q (oq qa <5C(\)f.) Cir:(\\Fo S
& & . ‘ &

CuaXo pai) NNecieN 0D so5en\a SRS He Peso D

92100 WL )
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $415,266,097.63 M.N. (Cuatrocientos quince
millones doscientos sesenta y seis mil noventa y siete Pesos
63/100 Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y
cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento BBVA,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 06 de junio d
2024,10de abrilde 2025y 27 de mayo de 2026, y de acuerdo con
la tabla de amortizaciéon adjunta a la presente Convocatoria
como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha

GFS-015 (122018)



de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo
con lo sefhalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a lafecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicidon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversidn, Sociedades Financieras de Objeto Mdultiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaes de 0.62% (Cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
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Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podré ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones gue le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 dejuliode 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029.

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;
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f)

g)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato
Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante
que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien
confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Santander México.

N e S

;léado Ramirez Jorge Arturo Camacho Alvarado
er}tante Legal Representante Legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 415,266,097.63 | $ 383,808.57
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 414,882,289.06 | $ 388,798.08
3 miercoles 30 de septiembre de 2026 | $ 414,493,490.98 | $ 393,852.45
4 lunes 2 de noviembre de 2026 $ 414,099,638.53 | $ 398,972.54
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 413,700,665.99 | $ 404,159.18
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 413,296,506.81 | $ 409,413.25
7 lunes 1 de febrero de 2027 $ 412,887,093.56 | $ 414,735.62
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 412,472,357.94 | $ 420,127.19
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 412,052,230.75 | $ 425,588.84
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 411,626,641.91 | $ 431,121.49
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 411,195,520.42 | $ 436,726.07
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 410,758,794.35 | $ 442,403.52
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 410,316,390.83 | $ 448,154.76




Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua, 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANORTE.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable
para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP
Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de: % 63[5 5 64 Q% <au"\m“ ()(\S(O

‘ (< . | ‘ e
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios  Financiamiento
BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $393,702,806.30 M.N. (Trescientos noventaytres
millones setecientos dos mil ochocientos seis Pesos 30/100
Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y cuarta
disposiciones, asociadas al Financiamiento BANORTE,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 12 dejuniode
2024, 10 de abril de 2025y 27 de mayo de 2027, yde acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta a la presente Convocatoria
como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
delInstrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
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siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
ala fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implements, que
alafechaes de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
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Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripciéon en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripciéon en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de 2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato
Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante
que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien
confirmaréa /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacidn con la Licitacién Publica.

* Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, mddulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
éxico, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero
Santander México.

Banco Santand

JAS 1/
/ -
/

Ve 4

Judit ; ado\i{aml’rez JorgeA((turoCamachoAlvarado
Rtante Legal /Representante Legal

/
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 393,702,806.30 | $ 363,878.75
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 393,338,927.55 | $ 368,609.18
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 392,970,318.37 | $ 373,401.10
4 lunes 2 de noviembre de 2026 $ 392,596,917.27 | $ 378,255.32
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 392,218,661.95 | $ 383,172.64
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 391,835,489.31 | $ 388,153.88
7 lunes 1 de febrero de 2027 $ 391,447,335.43 | $ 393,199.88
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 391,054,135.55 | $ 398,311.47
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 390,655,824.08 | $ 403,489.53
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 390,252,334.55 | $ 408,734.89
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 389,843,599.66 | $ 414,048.44
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 389,429,551.22 | $ 419,431.07
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 389,010,120.15 | $ 424,883.68




Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para |la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP Spread para el
Financiamiento BANOBRAS 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS B.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segln se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable
para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP
Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de
lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referidoen la
te Ofert A i < 4 =y 7 = !
presente Oferta sera por la cantidad de $ )\(Q.\'\, q 89;3; (Uﬂ m_\u 30
Dosaenhd once M) polecentoS ocherta Y dod
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $854,422,154.03 M.N. (Ochocientos cincuentay
cuatro millones cuatrocientos veintidés mil ciento cincuenta y
cuatro Pesos 03/100 Moneda Nacional) derivada de la primera,
segunda y cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento
BANOBRAS B, realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas
del17 dejunio de 2024, 11 de abrilde 2025y 27 de mayo de 2026,
y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9dejulio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

26 dejulio de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
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la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias héabiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercié la primera
disposicion del Financiamiento BANOBRAS B, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias. '

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucidén de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.
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Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (Cero punto cincuenta y siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis siete
por ciento), respecto de la totalidad de las participaciones
federales que le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro
por ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acept6 que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacién vy
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracién del contrato del Financiamiento BANOBRAS B con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en téerminos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
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con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS By la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS By el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anodnima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico
Unico

P08-0424028.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;
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f)

g

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus o6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Banco San

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
900, Santa Fe, Piso 1, modulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 555269 8723

En atencién a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
der México, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero
Santander México.

NS A A

it el%ado Ramirez Jorge Arturo Camacho Alvarado
esentante Legal Representante Legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 lunes 27 de julio de 2026 $ 854,422,154.03 | $ 789,697.39
2 martes 25 de agosto de 2026 $ 853,632,456.64 | $ 799,963.46
3 viernes 25 de septiembre de 2026 | $ 852,832,493.18 | $ 810,362.98
4 lunes 26 de octubre de 2026 $ 852,022,130.20 | $ 820,897.70
5 miércoles 25 de noviembre de 2026 | $ 851,201,232.50 | $ 831,569.37
6 lunes 28 de diciembre de 2026 $ 850,369,663.13 | $ 842,379.77
7 lunes 25 de enero de 2027 $ 849,527,283.36 | $ 853,330.71
8 jueves 25 de febrero de 2027 $ 848,673,952.65 | $ 864,424.02
9 jueves 25 de marzo de 2027 $ 847,809,528.63 | $ 875,661.53
10 lunes 26 de abril de 2027 $ 846,933,867.10 | $ 887,045.12
11 martes 25 de mayo de 2027 $ 846,046,821.98 | $ 898,576.71
12 viernes 25 de junio de 2027 $ 845,148,245.27 | $ 910,258.20
13 lunes 26 de julio de 2027 $ 844,237,987.07 | $ 922,091.57




Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua., a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS A.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS A.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Pdblica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de: - \ 93:},0\‘5 \ R0 (Uf\ k\\\\ 5 n

é@f‘)C\fﬂ\‘QS "&(c“\(\\C\ &)\6“\ e Y\ (\g‘\)cc\ﬂer\*(ﬁ C;\c(\C\JLtf\*O\
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $872,729,818.13 M.N. (Ochocientos setenta y
dos millones setecientos veintinueve mil ochocientos dieciocho
Pesos 13/100 Moneda Nacional), derivada de la primera,
segunda y cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento
BANOBRAS A, realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas
del17 dejunio de 2024, 11 de abrilde 2025y 27 de mayo de 2026,
y de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio sera del 8.00% (ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

09 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

26 de julio de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
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la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercié la primera
disposicién del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serad aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.
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Tasa de Interés

La Tasa de Referencia més una sobretasa que seréd determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las cldusulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.53% (Cero punto cincuentay tres por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompana al Contrato.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis siete
por ciento), respecto de la totalidad de las participaciones
federales que le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro
por ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
qgue le corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado aceptd que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacién vy
disposicion del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
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con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS Ay la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, enlainteligencia que la fuente especifica de pago del
Credito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anonima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcidn en
el Registro Estatal

002/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424027.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales], manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e)

f)

g)

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

Santander México.

/ \{\ AN

dit elgﬁdo Ramirez Jorge 9fturo Camacho Alvarado
eprgsentante Legal / Representante Legal

/
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 lunes 27 de julio de 2026 $ 872,729,818.13 | $ 806,618.20
2 martes 25 de agosto de 2026 $ 871,923,199.93 | $ 817,104.24
3 viernes 25 de septiembre de 2026 | $ 871,106,095.69 | $ 827,726.59
4 lunes 26 de octubre de 2026 $ 870,278,369.10 | $ 838,487.04
5 miércoles 25 de noviembre de 2026 | $ 869,439,882.06 , $ 849,387.37
6 lunes 28 de diciembre de 2026 $ 868,590,494.69 | $ 860,429.41
7 lunes 25 de enero de 2027 $ 867,730,065.28 | $ 871,614.99
8 jueves 25 de febrero de 2027 $ 866,858,450.29 | $ 882,945.99
9 jueves 25 de marzo de 2027 $ 865,975,504.30 | $ 894,424.28
10 lunes 26 de abril de 2027 $ 865,081,080.02 | $ 906,051.79
11 martes 25 de mayo de 2027 $ 864,175,028.23 | $ 917,830.47
12 viernes 25 de junio de 2027 $ 863,257,197.76 | $ 929,762.26
13 lunes 26 de julio de 2027 $ 862,327,435.50 | $ 941,849.17

7/
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

Chihuahua, Chihuahua, 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS C.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS C.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho
Alvarado, segln se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Pablica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable
para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP
Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS C, en términos de
lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contrataciéon del Instrumento Derivado referidoen la

presente Oferta sera por la cantidad de: § Qq 353{ %[\5 ©Q @OS mﬂ\\@\/\c S
T (estieny0S dncuenia A Aes vl ochocientoS

Chafema 4§ G0 PesoS oofvd MaN )
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS C, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS C.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Creédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla cantidad
de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS C”) y su
convenio modificatorio de fecha 31 de octubre de 2025
(“Convenio modificatorio Financiamiento BANOBRAS C”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,610,364,062.88 M.N. (Mil seiscientos diez
millones trescientos sesenta y cuatro mil sesenta y dos Pesos
88/100 Moneda Nacional) derivada de la primera y Unica
disposicién asociada al Financiamiento BANOBRAS C, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, yde
acuerdo con la tabla de amortizacidon adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
[nicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9dejulio de 2026.

Fecha de Terminacidn

del Instrumento 2 de agosto de 2027.
Derivado
Periodicidad de pago Meristal.

de los intereses

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

GFS-015 (102007)



En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional)

Tasa de Referencia

Elcontrato de crédito prevé la TIIE 28 qgue el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
que el Estado ejercié la primera disposicién del Financiamiento
BANOBRAS C.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar seré aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia més una sobretasa gue sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.52% (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual.

Perfil de
Mmortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses

GFS-015 (102007)
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Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS C, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-03188 hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero
Cero cuatro por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, 2.7203% (dos punto siete
dos cero tres por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracidn y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su carécter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (“Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

20-2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

POB-1225074.

La Instituciéon Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

GFS-015 (102007)
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacidn Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica,y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficialvigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser

diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

* Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencidn a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electrdnico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
éxico, S.A., Instituciéon de Banca Mualtiple, Grupo Financiero

i / Santander México.
%/ﬁ/f //

Judith D o R\Tvml’rez Jorge Arturo Camacho Alvarado
Répres nte\lLegal Representante Legal

Banco Santand

GFS-015 (102007)



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS C 1,626 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 viernes 31 de julio de 2026 $ 1,610,364,062.88 | $ 919,999.38
2 lunes 31 de agosto de 2026 $ 1,609,444,063.50 | $ 933,799.37
3 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $ 1,608,510,264.13 | $ 947,806.36
4 lunes 2 de noviembre de 2026 $ 1,607,562,457.77 | $ 962,023.45
5 lunes 30 de noviembre de 2026 $ 1,606,600,434.32 | $ 976,453.80
6 jueves 31 de diciembre de 2026 $ 1,605,623,980.52 [ $ 991 ,100.61
7 lunes 1 de febrero de 2027 $ 1,604,632,879.91 | $ 1,005,967.12
8 lunes 1 de marzo de 2027 $ 1,603,626,912.79 | $ 1,021,056.63
9 miércoles 31 de marzo de 2027 $ 1,602,605,856.16 | $ 1,036,372.48
10 viernes 30 de abril de 2027 $ 1,601,569,483.68 | $ 1,051,918.06
11 lunes 31 de mayo de 2027 $ 1,600,517,565.62 | $ 1,067,696.84
12 miércoles 30 de junio de 2027 $ 1,599,449,868.78 | $ 1,083,712.29
13 lunes 2 de agosto de 2027 $ 1,598,366,156.49 | $ 1,099,967.97
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE
Re. Oferta irrevocable para Ia
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BBVA.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA
PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ , segln se ha acreditado con la
documentacion escritura 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente, enviada el 06 de julio de 2026 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de julio de
2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido '

en la presente Oferta sera por la cantidad de $441,400.00 M.N. (Cuatrocientos
Cuarenta y un mil cuatrocientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BBVA, y considerando para su
calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia pactada en el Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Anbnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 09 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $415,266,097.63 M.N. (Cuatrocientos quince
millones doscientos sesenta y seis mil noventa y siete Pesos
63/100 Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y
cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento BBVA,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 06 de junio
d 2024, 10 de abril de 2025 y 27 de mayo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

L

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.
La Fecha de Pago de Principal siempre debera coincidir con la
Fecha de Pago de Intereses.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo
con lo senalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucién Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil
anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
a la fecha es de 0.62% (Cero punto sesenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.
La Fecha de Pago de Principal siempre debera coincidir con la
Fecha de Pago de Intereses.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. .
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

Perfil de disposiciones realizadas a |Ia fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto
ocho tres tres por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuatro uno por
ciento) de las Participaciones excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y

Mecanismo de Fuente | Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucidon de Banco
de Pago Mltiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de

fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcion

en el Registro Publico | P08-0424029.

Unico

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

d)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de Sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades

suficientes para representarlo Yy presentar la presente Oferta, las cuales no le han J

sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 8 de julio de 2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente
[del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso

de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado
como Anexo 2.

4, Informacidén de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Blvd. Ortiz Mena y California #2823, Planta Alta, Col. Quintas del Sol, C.P.
31214, Chihuahua, Chih.

Teléfono: 614 107 57 21
En atencién a: Carlos Felipe Aguilera Padilla
Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com:

] ] Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

N & sz
um\;/ a "/

CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLAy ROGELIO ERfNESTO/RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para Ia
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANORTE.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA
PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ | segun se ha acreditado con la
documentacién escritura 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente, enviada el 06 de julio de 2026 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de julio de
2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el

Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 8 de julio de 2026, segin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido
en la presente Oferta sera por la cantidad de $418,400.00 M.N. (Cuatrocientos
dieciocho mil cuatrocientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANORTE, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte,
Sociedad Anénima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANORTE”) y sus convenios modificatorios de fechas 26 de
marzo de 2024 y 09 de diciembre de 2024 (“Convenios
modificatorios Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $393,702,806.30 M.N. (Trescientos noventa y
tres millones setecientos dos mil ochocientos seis Pesos
30/100 Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y
cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento BANORTE,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 12 de junio
de 2024, 10 de abril de 2025 y 27 de mayo de 2027, y de

acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C 4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de

Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucidn Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas d

el Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil
anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquella que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
a lafecha es de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de

Pago de Intereses.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

Perfil de disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto
ocho tres tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuatro uno por
ciento) de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y

Mecanismo de Fuente | Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banco
de Pago Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de

fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y Sde
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio 851-01869").

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcién

en el Registro Publico | P08-0424030.

Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

d)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades

suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 8 de julio de 2026; ’

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento: (ii) copia de la identificacion oficial vigente
[del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso
de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado
como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Blvd. Ortiz Mena y California #2823, Planta Alta, Col. Quintas del Sol, C.P.
31214, Chihuahua, Chih.

Teléfono: 614 107 57 21

En atencién a: Carlos Felipe Aguilera Padilla

Correo electronico: carlos.aquilera.2@bbva.com:

] , Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTlPLE, GRUPO

FINANCIERO BBVA MEXICO

)

/ / Y

CARLOSFELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua a 08 de julio de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para Ila
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS B.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA
PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ , seguin se ha acreditado con la
documentacion escritura 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente, enviada el 06 de julio de 2026 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de julio de
2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 8 de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido
en la presente Oferta sera por la cantidad de $866,900.00 M.N. (Ochocientos sesenta
y seis mil novecientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como acreditante, y
el Estado, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000'000,000.00 M.N. (Mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) y sus convenios modificatorios de fechas
26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024
(‘Financiamiento BANOBRAS B").

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $854,422,154.03 M.N. (Ochocientos cincuenta
y cuatro millones cuatrocientos veintidés mil ciento cincuenta
y cuatro Pesos 03/100 Moneda Nacional) derivada de la
primera, segunda y cuarta disposiciones, asociadas al
Financiamiento BANOBRAS B, realizadas por el Estado de
Chihuahua con fechas del 17 de junio de 2024, 11 de abril de
2025 y 27 de mayo de 2026, y de acuerdo con la tabla de

amortizacién adjunta a la presente Convocatoria como Anexo
C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta vy tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacioén
del Instrumento
Derivado

26 de julio de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere

Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“TIIE 28”), que el Banco de México dio a conocer el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio
la primera disposicién del Financiamiento BANOBRAS B, o al
inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la

CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcion de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en lo que se
establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del
contrato, que a la fecha es de 0.57% (Cero punto cincuenta y
siete por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompania al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

—

Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis
siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acept6 que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicién del Crédito: en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que conforman
su hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo
2964 del Codigo Civil Federal, sin detrimento de Ia obligacion
a cargo del Estado de prever anualmente en su presupuesto
de egresos la o las partidas presupuestales que resulten
necesarias para cumplir con las obligaciones de pago a su
cargo que deriven de la formalizacién del Contrato del

Financiamiento BANOBRAS B y Ia disposicion del Crédito. |

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio 851-01869.
Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y

Mecanismo de Fuente | Banco Regional, Sociedad Andnima, Institucion de Banco
de Pago Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de

fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio 851-01869").

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcion

en el Registro Publico | P08-0424028.

Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades

suficientes para representarlo Yy presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cddigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 8 de julio de 2026:;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento: (ii) copia de la identificacion oficial vigente
[del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso
de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado
como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Blvd. Ortiz Mena y California #2823, Planta Alta, Col. Quintas del Sol, C.P.
31214, Chihuahua, Chih.

Teléfono: 614 107 57 21

En atencién a: Carlos Felipe Aguilera Padilla

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com:

] ] Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
- /| FINANCIEROBBVAMEXICO

{ 2
{ 1 \ / \ /:J'z /) //j/;z
J] S _,/; ""’"\) E: /,: _,*"’i’f (4 f:/ /
CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para Ia
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS A.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS A.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA
PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ , segln se ha acreditado con la
documentacion escritura 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente, enviada el 06 de julio de 2026 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de julio de
2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $885,100 M.N. (Ochocientos ochenta
y cinco mil cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. o
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS A, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como acreditante, y
el Estado, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) y sus convenios modificatorios de fechas
26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024
(‘Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $872,729,818.13 M.N. (Ochocientos setenta y
dos millones setecientos veintinueve mil ochocientos
dieciocho Pesos 13/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera, segunda y cuarta disposiciones, asociadas al
Financiamiento BANOBRAS A, realizadas por el Estado de
Chihuahua con fechas del 17 de junio de 2024, 11 de abril de
2025 y 27 de mayo de 2026, y de acuerdo con la tabla de

amortizacién adjunta a la presente Convocatoria como Anexo
C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

09 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

26 de julio de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
Mexico dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién
(“TIHE 28”), que el Banco de México dio a conocer el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercid
la primera disposicién del Financiamiento BANOBRAS A, o al
inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de
las TIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero BBVA México. _
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en lo que se
establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del
contrato, que a la fecha es de 0.53% (Cero punto cincuenta y
tres por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales Yy consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acomparia al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a |Ia fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afect6 irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis
siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones  derivadas  del Fondo General de
Participaciones que Ile corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones  derivadas  del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRASA, el Estado aceptod que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de Ia
contratacion y disposicién del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracibn del contrato del Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que conforman
su hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo
2964 del Caédigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacién
a cargo del Estado de prever anualmente en su presupuesto
de egresos la o las partidas presupuestales que resulten
necesarias para cumplir con las obligaciones de pago a su
cargo que deriven de. Ia formalizacion del Contrato del
Financiamiento BANOBRASAY Ia disposicién del Crédito.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. N
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cadigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.




BBVA

210000225-01 D-0126

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio 851-01869.
Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS A y el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y

Mecanismo de Fuente | Banco Regional, Sociedad Anbnima, Institucién de Banco
de Pago Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de

fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio 851-01869").

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

002/2024.

Clave de Inscripcion

en el Registro Publico | P08-0424027.

Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Credito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo Y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado

firmado y vigente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. .
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cddigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 8 de julio de 2026:

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente
[del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso
de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado
como Anexo 2.

4, Informacién de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Blvd. Ortiz Mena y California #2823, Planta Alta, Col. Quintas del Sol, C.P.
31214, Chihuahua, Chih.

Teléfono: 614 107 57 21

En atencién a: Carlos Felipe Aguilera Padilla

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com;

] ) Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

/
/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, c6digo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

Chihuahua, Chihuahua a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jests Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de wun instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS C.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS C.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA
PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ , segun se ha acreditado con la
documentacion escritura 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura 107,333 de
fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente, enviada el 06 de julio de 2026 a Ia
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua
(la “Secretaria” y el ‘Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de julio de
2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de

Los términos con mayuscula inicial no definidos en Ia Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, g Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucién Financiera queé represento manifiesta que Ia presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por Ia contratacion del Instrumento Derivado referido
en la presente Oferta serj por la cantidad de $1,717,300.00 M.N. (Un millén
setecientos diez y siete mil trescientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo Ia
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS C, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS C.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
diciembre de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como acreditante, y
el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS C”) y su convenio modificatorio de fecha 31 de
octubre de 2025 (“Convenio modificatorio Financiamiento
BANOBRAS C”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,610,364,062.88 M.N. (Mil seiscientos diez
millones trescientos sesenta Yy cuatro mil sesenta y dos Pesos
88/100 Moneda Nacional) derivada de Ia primera y Gnica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS C,
realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo
de 2026, y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a
la presente Convocatoria como Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de Ia Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberdn ser depositados en la

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mudltiple, Grupo Financiero BBVA México. »
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes. J

3. Caracteristicas del Financiamiento.

FTipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000'000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional)

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé Ia TIIE 28 que el Banco de México
dio a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel
en el que el Estado ejercié la primera disposicion del
Financiamiento BANOBRAS C.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Muiltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a Ia Circular 4/2012 (transicion de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de Mexico, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcion de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias
Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en Io que se
establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del

contrato, que a la fecha es de 0.52% (Cero punto cincuenta y
dos por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Perfil de

Amortizaciones

Mensual.

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales Y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a Ia tabla de
amortizacién que acompana al Contrato.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Madaltiple, Grupo Financiero BBVA México. »
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a Ia fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS C, corresponde al Anexo C.5 de
la Convocatoria.

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 3.4004% (tres punto
cuatro cero cero cuatro por ciento), respecto de la totalidad de
las Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo
las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
2.7203% (dos punto siete dos cero tres por ciento) de las
Participaciones excluyendo las participaciones del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
namero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente | celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
de Pago Banco Regional, Sociedad Anonima, Institucién de Banco
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (“Fideicomiso Banregio 851-03188").

Clave de Inscripcion

en el Registro Estatal 20-2024.

Clave de Inscripcién
en el Registro Plblico | POB-1225074.
Unico

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA Méxi_co. N
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 8 de julio de 2026:

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente
[del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso

de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado
como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Blvd. Ortiz Mena y California #2823, Planta Alta, Col. Quintas del Sol, C.P.
31214, Chihuahua, Chih.

Teléfono: 614 107 57 21

En atencion a: Carlos Felipe Aguilera Padilla

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com:

] ] Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

/’\ FINANCIERO BBVA MEXICO
\ f\‘ // /

CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO_,RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México. »
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Mattiple, Grupe Financiero BRVA México (‘BBVA Méxice™). Este Documents contiene infarmacion comercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del mismo. BBVA México no asume COMPromiso
alguno de comunicar cambics ni de actualizar el contenido del presente Documento. Bl conlenide def presente Dacumento no se ha elaborado con arregle a las normas orientadas a promaver la independencia de los
informes de inversion. no contiene explicaciones objetivas. ni ha sido objeto de verificacion independients,

Bl receptor de este Documents debe ser consciente de que.

(i Con caracter previc a fa toma de una decision de inversién, debe ser plenamente consciente y no albergar duda alguna sobre el funcicnamiente def praducto o instrumento objelo de este Documento, asi como de fas
obligacicnes y riesgos que asumiria con su contratacion, Si el receptor tuviera alquna duda de cualquiera de estos aspectos, no debera contratar la operacion hasta que dichas dudas hayan sida resueltas.

{if} Las transacciones en productos o instrumentos financieros como of presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos v no son adecuados para todos los inverseres. Ds hecho, el prasio de fos valores o
instrumentos ¢ los resultados de fas inversiones pueden flustuar en contea det interes def inversor, pudienda dar lugar a pérdidas de importe muy efevado (superiores incluso a la inversion imicial si dicho desembolso ha
existido), siendo necesario en estos casas hacer aportaciones adicionales para cubrir [a totalidad de dichas pérdidas. BBVA México no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirscta, que pudiera
resultar del use de este Documento ¢ de su contenido.

i el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA México una oferia o invitacion de compra susceptible de aceptacién o adhesidn por parte del receptor, ni de reafizacién o cancelacion de

{iv} El envic de este Documents no debe en ninglin caso entenderse como un servicio de asesoramients en materia de inversion, PUESIo que no contiene una recomeandacion personalizada para inverir. ni para hacer
ninguna operacion como Ia descrita en este Documento, En ningun case puede considerarse que por la recepeion del presente Documente BRVA México esté calificando o presentando ef producto como idénea
receplor. puesio ne ha lenido en cuenta las circunstancias personales de éste {sus chietivos especiiices de inversién, su posicion financiera ¢ su perfil de riesgs) en su elaboracion. £ receplor de este Documel
debe adoptar sus propias decisiones de inversion procurandose ¢l asesoramiento especifico y especializado ajenc a BEVA México qie pueda necesitar,

v BEVA Mexico o cuslquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores ¢ empleados, pueden tener una posicién en cualquiera de fos valores o instrumentos a los que se refiere el presernte
Daocuments. directa o indirectamente. o en cualesquiera otrcs refacionades con los mismos; pueden negociar con dichios valores ¢ instrumentos, por cuenta propia © ajena, proporcionar servicios de asesaramiento u otros
servicios al emisor de dichos valores o instrumentas. a empresas refacionadas con los mismos ¢ & sus accionistas, d i © empleados y pueden tener intereses o Hlevar a cabo cualesquiera transacciones en dichas
valores o instrumentos o inversiones relacionadas con los mismos, con cardcter previo o posterior & 1a elaboracion del presente Documento, en fa medida permitida por la ley aplicable.

{vi} Los empleados de otros departamentos de BBVA México u otra entidad det Grupo BEVA pueden proporcionar comentarios de mercado. verbalmenie ¢ por escritc, o estrategias de inversidn a los receptores que
reflejen opiniones contrarias a las expresadas en &} presente Dacumento: asimismo BEVA México o cualquier otra entidad del Grupo BBVA puede adoptar decisiones de inversion por cuenia propia que sean
incensistentes con fo contenide en ef presente Documento.
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Anexo D.3
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua, a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread para el Financiamiento
BBVA. Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026, Financiamiento
BBVA.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 6 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $644,200.00 seiscientos cuarentay cuatro mil
doscientos pesos (00/100 Moneda Nacional).
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Anénima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500’000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $415,266,097.63 M.N. (Cuatrocientos quince
millones doscientos sesenta y seis mil noventa y siete Pesos
63/100 Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y
cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento BBVA,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 06 de junio d
2024, 10de abrilde 2025y 27 de mayo de 2026, y de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta a la presente Convocatoria
como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

» Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de queninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha

2
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de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo
con lo senalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacidon del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacidn un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafecha es de 0.62% (Cero punto sesenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el Gltimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de gue ninguna Fecha
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de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha

de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracidn y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agostode 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;




f)

g)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com




FEBANORTE

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

i

Osélaldo liujw.ruato
R@s@ ntante legal
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Anexo D.4
Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua, a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread para el Financiamiento
BANORTE. Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANORTE.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 6 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye

una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $611,100.00 seiscientos once mil cien pesos
(00/100 Moneda Nacional).




Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Anonima, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE”)y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $393,702,806.30 M.N. (Trescientos noventa ytres
millones setecientos dos mil ochocientos seis Pesos 30/100
Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y cuarta
disposiciones, asociadas al Financiamiento BANORTE,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 12 dejunio de
2024, 10 de abrilde 2025y 27 de mayo de 2027, yde acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta a la presente Convocatoria
como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9dejulio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser3 el dltimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, ser el Dia Habil




8109

siguiente, lo anterior en el entendido de que la Gltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacion un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entro en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple

que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
ala fecha es de 0.61% (Cero punto sesenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser3 el tGltimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
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Pago, no podré exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 dejuliode 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su carécter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agostode 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01 869”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes le

de decir verdad, que:

gales, manifiesta, bajo protesta

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus re

presentantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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f)

g)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limi.tadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com




FBANORTE

5.  Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A,, Instituciéon de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

ro

r\
Osvil‘c;c;y{jén\[;/luruato Jorge Rlberto Carrera Granillo
Re entante legal Representante Legal
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Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, a 08 de Jjulio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de uninstrumento
derivado en la modalidad CAP Spread para el Financiamiento
BANOBRAS 2. Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS B.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruatoy Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica ndamero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 6 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto ala
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, seguln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referidoenla
presente Oferta sera por la cantidad de $1,238,600.00 [un millén doscientos treinta y
ocho mil seiscientos pesos] M.N. (00/100 Moneda Nacional).




2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1 ,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $854,422,154.03 M.N. (Ochocientos cincuenta y
cuatro millones cuatrocientos veintidés mil ciento cincuenta y
cuatro Pesos 03/100 Moneda Nacional) derivada de la primera,
segunda y cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento
BANOBRAS B, realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas
del17 dejunio de 2024, 11 de abril de 2025y 27 de mayo de 2026,
y de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

26 de julio de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

_

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

.,_\Q;ﬁ .




Oportunidad de entrega
de los recursos

acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidon

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn (“TIE 28”),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio la primera
disposicién del Financiamiento BANOBRAS B, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Credito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

LTasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que serd determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
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crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las cldusulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (Cero punto cincuenta y siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafia al Contrato.

La tabla de amortizacion qgue ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a |a fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis siete
por ciento), respecto de la totalidad de las participaciones
federales que le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro
por ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepto que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la Gnica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacién y
disposicién del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS B con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cadigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de Pago a su cargo que deriven de li[
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formalizacién del Contrato del Financiamiento BANOBRAS By la
disposicién del Crédito.

Enelsupuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-018609.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago del
Credito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de juliode 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,

Mecanismo de Fuente | Sociedad Andnima, Instituciéon de Banco Multiple, Banregio
de Pago Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue

modificado mediante convenios de fechas 20 de agostode 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcidn en

el Registro Estatal U3I202a.
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P08-042402s8.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a)

b)

d)

Es una sociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariayde Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes qgue suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o]
limitadas en forma alguna;

|
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato
Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

S ‘ /)i\ /
Osvaldo\ uj4 Muﬁy? Jor AlbgftoCarré\a},Granillo
Representante legal ep/r"e"sentant egal
=

.,
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua, a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de uninstrumento
derivado en la modalidad CAP Spread para el Financiamiento
BANOBRAS A. Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS A.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera™), enviada
el 6 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el

Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,273,400.00 [un millén doscientos setenta y
tres mil cuatrocientos pesos] M.N. (00/100 Moneda Nacional).




2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1 ,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $872,729,818.13 M.N. (Ochocientos setenta y
dos millones setecientos veintinueve mil ochocientos dieciocho
Pesos 13/100 Moneda Nacional), derivada de la primera,
segunda y cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento
BANOBRAS A, realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas
del17 dejunio de 2024, 11 de abril de 2025 y 27 de mayo de 2026,
y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio sera del 8.00% (ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

09 dejulio de 2026.

Fecha de Terminacidn
del Instrumento
Derivado

26 de julio de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

L

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente. ]
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Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento

Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn (“THE 287),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercid la primera
disposicién del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente 0, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
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crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.53% (Cero punto cincuentay tres por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis siete
por ciento), respecto de la totalidad de las participaciones
federales que le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro
por ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado aceptd que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la tnica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacién y
disposicion del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cadigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
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formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS A yla

disposicion del Crédito. _

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especificade pago del
Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

002/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424027.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria yde Valores

para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones fmancneras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com

\"Q{‘::’i\
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

1’ -
Osvéldo _l,u‘]\aflﬁ\Muruato Jorge ﬁﬁérto Ca\rrerg Granillo
Rehe’éentaritéiggal ep legal
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Anexo D.5
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

Chihuahua, Chihuahua, a 08 de julio de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de uninstrumento
derivado en la modalidad CAP Spread para el Financiamiento
BANOBRAS C. Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS C.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 6 de julio de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 3 de julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS C, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayudscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $2,524,400.00 (Son dos millones quinientos
veinticuatro mil cuatrocientos pesos 00/100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS C, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS C.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Creédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS C”) y su
convenio modificatorio de fecha 31 de octubre de 2025
(“Convenio modificatorio Financiamiento BANOBRAS C”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,610,364,062.88 M.N. (Mil seiscientos diez
millones trescientos sesenta y cuatro mil sesenta y dos Pesos
88/100 Moneda Nacional) derivada de la primera y Gnica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS C, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026, y de
acuerdo con la tabla de amortizacidn adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
4.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9de julio de 2026.

Fecha de Terminacidn

de los intereses

del Instrumento 2 de agosto de 2027.
Derivado
Periodicidad d

lodicidad de pago Mensual.

Oportunidad de entrega
| de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
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En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional)

Tasa de Referencia

Elcontrato de crédito prevé la TIIE 28 que el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
que el Estado ejercio la primera disposicion del Financiamiento
BANOBRAS C.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar seré aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.52% (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales Yy consecutivos, mas Intereses

3
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Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompafia al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS C, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-03188 hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero
Cero cuatro por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, 2.7203% (dos punto siete
dos cero tres por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (“Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcidon en
el Registro Estatal

20-2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P0OB-1225074.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes le

de decir verdad, que:

gales, manifiesta, bajo protesta

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, quienes confirmaran
el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacioén de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato
Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera lamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvéldo Lu}a’{l Muruato
Represéntarite legal
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Ciudad de México, 08 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BBVA.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BBVA.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun se ha
acreditado con la documentacion [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]1de [*] de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ Si9 ,A19.00 M.N.

_©% /100 Moneda Nacional). N wuRvE
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIE de
Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 M.N. (Quinientos Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $415,266,097.63 M.N. (Cuatrocientos quince
millones doscientos sesenta y seis mil noventa y siete Pesos
63/100 Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y
cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento BBVA,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 06 de junio d
2024,10de abrilde 2025y 27 de mayo de 2026, y de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta a la presente Convocatoria
como Anexo C.3.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado | © 98 Julio de 2026.
Fecha de Terminacién
del Instrumento 2 de agosto de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
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de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo
con lo senalado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

10 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacién un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementé, que
a lafecha es de 0.62% (Cero punto sesentay dos por ciento).
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Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Periodicidad de Pago de | Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
intereses de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento. La Fecha
de Pago de Principal siempre debera coincidir con la Fecha de
Pago de Intereses.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
Perfilde disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Amortizaciones Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

ElEstado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
Fuente de Pago derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Mecanismo de Fuente | Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
de Pago Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en

. 05/2024.
el Registro Estatal
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P08-0424029.

Unico

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;



c)

d)

f)

g)

h)
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Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencidn a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 08 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/005/2026, de fecha 03 de julio de 2026.

La presente cotizacién se emite a peticién del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actua como asesor respecto de la operacién descrita. En caso de dudas, el solicitante

debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacién.

Los datos contenidos en la presente cotizacién constituyen informacién confidencial Yy ho
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Ciudad de México, 08 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para Ila
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANORTE.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANORTE.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], seglin se ha
acreditado con la documentacion [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]1de[*]1de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ Hg2 ’ 928.00 M.N.
(URATRAHIENTDS ROUENTA § DOS il nOVEGIENTUS VEINTE pesos
© © /100 Moneda Nacional). ' Y QCHQ
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla cantidad
de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de Pesos 00/1 00
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE”)y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre
de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $393,702,806.30 M.N. (Trescientos noventa ytres
millones setecientos dos mil ochocientos seis Pesos 30/100
Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda vy cuarta
disposiciones, asociadas al Financiamiento BANORTE,
realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas 12 dejuniode
2024, 10de abril de 2025y 27 de mayo de 2027, yde acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta a la presente Convocatoria

como Anexo C.4.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero ceropor
ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

9 de julio de 2026.

Fecha de Terminacidn
del Instrumento
Derivado

2 de agosto de 2027.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil




siguiente, lo anterior en el entendido de que la Gltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

10 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidon

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la TIIE 28, que el Banco de México
publique en el Diario Oficial de la Federacidn un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
a la fecha es de 0.61% (Cero punto sesentay un por ciento).




Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser3 el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la tGltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento. La Fecha de
Pago de Principal siempre deberé coincidir con la Fecha de Pago
de Intereses.

Perfil de
Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 0.833% (cero punto ocho tres tres
por ciento), respecto de la totalidad de las Participaciones que
le corresponden al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno
punto cero cuatro uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Mudiltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
' Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser

diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: +52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 08 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, més no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido enel
oficio N° SH/LPDP/005/2026, de fecha 03 de julio de 2026.

La presente cotizacién se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no
actua como asesor respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante
deber3 allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacién confidencial Yy ho
podran ser divulgados sin el consentimiento previoy por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Ciudad de México, 08 de julio de 2025

Mtro. José de Jesis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento derivado
en la modalidad CAP Spread para el
Financiamiento BANOBRAS 2.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS B.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun se ha
acreditado con la documentacion [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]1de[*] de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidadde $__ !¢ 039®.050-00 M.N.
(ON MOAGN TIREINTA yoCSHA mivw GQINCGUENTR Pesos

_©9 /100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIE

de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias. '

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Instituciéon de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $854,422,154.03 M.N. (Ochocientos cincuentay
cuatro millones cuatrocientos veintidés mil ciento cincuenta y

-cuatro Pesos 03/100 Moneda Nacional) derivada de la primera,

segunda y cuarta disposiciones, asociadas al Financiamiento
BANOBRAS B, realizadas por el Estado de Chihuahua con fechas
del17 dejuniode 2024, 11 de abrilde 2025y 27 de mayo de 2026,
y de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoriacomo Anexo C.2.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 7.00%

.| (Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior

del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la

Flaze Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Fecha de Infclg del 9 de julio de 2026,

Instrumento Derivado

Fecha de Terminacion

del Instrumento 26 de julio de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago

de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
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la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo senfalado en el numeral 4.8 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

10 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias héabiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercié la primera
disposicion del Financiamiento BANOBRAS B, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
hébil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
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utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que seréd determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.57% (Cero punto cincuentay siete por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis siete
por ciento), respecto de la totalidad de las participaciones
federales que le corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, equivalente al 2.084% (dos punto cero ocho cuatro
por ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado aceptd que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contrataciéon vy
disposicion del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracién del contrato del Financiamiento BANOBRAS B con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cdodigo Civil
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Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
formalizacién del Contrato del Financiamiento BANOBRAS By la
disposicion del Crédito.

En elsupuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Mecanismo de Fuente | Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
de Pago Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 03/2024.
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P08-0424028.

Unico

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comisiéon Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;



d)

f)

g)

h)
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Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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- Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 08 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/005/2026, de fecha 03 de julio de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actia como asesor respecto de la operaciéon descrita. En caso de dudas, el solicitante
debera allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacidn constituyen informacién confidencial y no
podran ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Ciudad de México, 08 de julio de 2025

Mtro. José de Jests Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién
de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el
Financiamiento BANOBRAS A.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS A.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segiin se ha
acreditado con la documentacién [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el [*] de
[*] de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de julio de 2026 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maytscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio
de 2026, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,060,291M.N. (Un millén sesenta mil doscientos
noventa y un pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago
y por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS A, y considerando para su cilculo el saldo vigente del
Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta
por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre de
2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo
(“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como acreditado,
hasta por la cantidad de $1,000’000,000.00 M.N. (Mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024
(“Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $872,729,818.13 M.N. (Ochocientos setenta y dos
millones setecientos veintinueve mil ochocientos dieciocho Pesos
13/100 Moneda Nacional), derivada de la primera, segunda y cuarta
disposiciones, asociadas al Financiamiento BANOBRAS A, realizadas
por el Estado de Chihuahua con fechas del 17 de junio de 2024, 11
de abril de 2025 y 27 de mayo de 2026, y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta a la presente Convocatoria como Anexo C.1.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.00% (siete
punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango
de Ejercicio serd del 8.00% (ocho punto cero cero por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia TIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.

Plazo

383 (Trescientos ochenta y tres) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

09 de julio de 2026.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

26 de julio de 2027.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago de
Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha
de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de acuerdo
con lo sefialado en el numeral 3.8 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para tal
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efecto se establezca y se haga de conocimiento de la Institucién
Financiera el dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

10 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México dé
a conocer todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28"), que el Banco de
México dio a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel
en el que el Estado ejerci6 la primera disposicién del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses correspondiente o,
en su defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento
en el Disposicidn Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que
entré en vigor a partir del 01 de enero de 2025, dirigida a las
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Multiple, Almacenes
Generales de Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las
TIIE a plazos mayores a un dia hébil bancario, a la TIIE de Fondeo), Ia
Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho
Diario el Banco de México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE
de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que serd determinada por
BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad crediticia
asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las cldusulas Séptima, Octava y Novena del
contrato, que a la fecha es de 0.53% (Cero punto cincuenta y tres por
ciento).
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago de
Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha
de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito, mediante
pagos mensuales y consecutivos, mds Intereses Ordinarios sobre
saldos insolutos conforme a la tabla de amortizacidn gue acompafia
al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-01869 hasta el 1.667% (uno punto seis seis siete por
ciento), respecto de la totalidad de las participaciones federales que
le corresponden al Estado del Fondo General de Participaciones,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios, equivalente al
2.084% (dos punto cero ocho cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito,
sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acepté que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas seré
una, pero no la unica fuente de pago de las cantidades que adeude
a BANOBRAS con motivo de la contratacién y disposicion del Crédito;
en consecuencia, respondera del cumplimiento de las obligaciones
que contrae con la celebracién del contrato del Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cddigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir con las
obligaciones de pago a su cargo que deriven de la formalizacién del
Contrato del Financiamiento BANOBRAS A vy la disposicién del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-01869.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
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que le corresponda de conformidad con el Contrato de
Financiamiento BANOBRAS A y el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente de | Sociedad Andnima, Institucién de Banco Multiple, Banregio Grupo
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado por
el Estado en su caricter de fideicomitente y Banco Regional,

Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11 de
noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso
Banregio 851-01869”).

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

002/2024.

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0424027.

La Institucidn Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a)

b)

f)

g)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de Instrumentos
Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales o
superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta y,
en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado
y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Piblica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacién en la licitacién publica, y
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato
Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de |a identificacion oficial vigente [del representante
que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien
confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4., Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 08
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de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se deberd de confirmar
de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo de
manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/005/2026, de
fecha 03 de julio de 2026.

La presente cotizacidn se emite a peticién del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no actua como asesor
respecto de la operacién descrita. En caso de dudas, el solicitante deberd allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacién constituyen informacién confidencial y no podran
ser divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS C

Ciudad de México, 08 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la
contratacion de un instrumento
derivado en la modalidad CAP Spread
para el Financiamiento BANOBRAS C.
Convocatoria No. SH/LPDP/005/2026,
Financiamiento BANOBRAS C.

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segin se ha
acreditado con la documentacion [Datos del Poder] (la “Institucién Financiera”), enviada el
[*]de [*] de 2026 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/005/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 3 de
julio de 2026 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS C, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS C.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
8 de julio de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ %1°23,620.9° MmN
((POS ™ilLoHBs VEIRTE 4 TRES Wil SENSCIENTIS vEINTE pesos

©2C /100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS C, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia TIE
de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de diciembre
de 2024, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS C?”) y su
convenio modificatorio de fecha 31 de octubre de 2025
(“Convenio modificatorio Financiamiento BANOBRAS C”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $1,610,364,062.88 M.N. (Mil seiscientos diez
millones trescientos sesenta y cuatro mil sesenta y dos Pesos
88/100 Moneda Nacional) derivada de la primera y Unica
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS C, realizada
por el Estado de Chihuahua con fecha 02 de marzo de 2026,y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la presente
Convocatoria como Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del 7.00%
(Siete punto cero cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho punto cero cero por
ciento), respecto de la Tasa de Referencia THE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado dde ulio de 2026,
Fecha de Terminacién

del Instrumento 2 de agosto de 2027.
Derivado

Periodicidad de pago Mensual.

de los intereses

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS C, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 5.8 de la Convocatoria.
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En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima

10 julio 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de diciembre de 2024.

Monto Contratado

$2,000°000,000.00 M.N. (Dos millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional)

Tasa de Referencia

Elcontrato de crédito prevé la TIIE 28 que el Banco de México dio
a conocer el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el
que el Estado ejercié la primera disposicién del Financiamiento
BANOBRAS C.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Instituciéon de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcion de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las cldusulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.52% (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual.
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El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
Perfil de amortizacién que acompana al Contrato.

Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS C, corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-03188 hasta el 3.4004% (tres punto cuatro cero
cero cuatro por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
Fuente de Pago participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, 2.7203% (dos punto siete
dos cero tres por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
Mecanismo de Fuente por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
de Pago Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mdltiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (“Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 20-2024.
Clave de Inscripcién en
el Registro Publico P0OB-1225074.

Unico

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidén correspondiente;
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d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para
representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 8 de julio de
2026;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana:barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pena Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

/:

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacidn presente. Los precios mencionados fueron obtenidos
al 08 de julio de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacién, se debera
de confirmar de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables,
incluyendo de manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el
oficio N° SH/LPDP/005/2026, de fecha 03 de julio de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el
solicitante comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no
actua como asesor respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante
deber3 allegarse de la asesoria independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria
para evaluar los alcances de la operacidn.

Los datos contenidos en la presente cotizacién constituyen informacién confidencial Yy no
podran ser divulgados sin el consentimiento previoy por escrito por parte de Banamex.
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Montes Urales 350
Lomas de Chapultepec C.P. 11000
Miguel Hidalgo, Ciudad de México

Tel. 5552846200 Chihuahua, Chih, a 08 de julio de 2026.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente.

Ref.: Invitacién al Proceso Competitivo
SH/LPDP/005/2026 para la contrataciéon de un Instrumento
CAP SPREAD

Se hace referencia al oficio No, SH/LPDP/005/2026 relacionado al Proceso Competitivo para
la contratacién por parte del Gobierno del Estado de Chihuahua a través de la secretaria de Hacienda

Instrumentos Derivados de cobertura, modalidad CAP spread.

En respuesta a su atenta invitacién, me permito informarle que por esta ocasién Banco Multiva
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, no esta en condiciones de presentar una

oferta.

No obstante, lo anterior, agradecemos de antemano su consideraciéon y esperamos poder

participar en futuros procesos que lleve a cabo el Estado de Chihuahua

Aprovecho la ocasién para enviarle un cordial saludo.

Atentamente,

Banco Multiva, S.A. Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Multiva

/

//
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