Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El que suscribe Mtro. José de Jests Granillo Vazquez, Secretario de Hacienda del Gobierno del
Estado de Chihuahua del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de Chihuahua”
0 el “Estado”, indistintamente), con fundamento en el articulo 8 del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad
con los articulos 25, 26, 29 y demds aplicables de la Ley de Disciplina Financiera para las
Entidades Federativas y los Municipios, identificado con el nimero SH/LPDP/010/2026
relacionado con la contratacién de 5 (cinco) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad CAP SPREAD, asociados a los contratos de apertura de crédito
simple, celebrados por el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho proceso competitivo;
y respecto de los cuales las obligaciones que se describen en el presente documento fueron
las que presentaron el costo financiero mas bajo, con por lo menos invitacién a cuatro
diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 20 (veinte) ofertas irrevocables. Al respecto:

l. Informacidn general de los Financiamientos

1. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0726033 (“Financiamiento BBVA
A,!).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA A.

Ente Plblico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0726033.
que respalda:

Monto o porcentaje por cubrir: |La cantidad de $498°061,497.27 M.N. (Cuatrocientos
noventa y ocho millones sesenta y un mil cuatrocientos
noventay siete pesos 27/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicién del Financiamiento BBVA A y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la
Convocatoria como Anexo B.1.

Plazo: 393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Tasa de Ejercicio Objetivo: ElPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del 7.25%

(Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto
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dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 3.1, inciso (b) de la Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagara la Prima o costo de la cobertura del
Instrumento Derivado a la Institucidn Financiera cuya Oferta
Calificada resulte ganadora con recursos propios ajenos al
Financiamiento.

Mecanismo de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Garantia:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

2. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientosy

Obligaciones de Entidades Fed
B”)'

erativas y Municipios: P08-0726034 (“Financiamiento BBVA

Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA B.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del
que respalda:

Financiamiento

P08-0726034.

Monto o porcentaje por cubrir:

La cantidad de $117°675,862.63 M.N. (Ciento diecisiete
millones seiscientos setenta y cinco mil ochocientos
sesentay dos pesos 63/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicion del Financiamiento BBVA B y de
acuerdo con la tahla de amortizaciéon adjunta a la
Convocatoria como Anexo B.2.

Plazo:

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
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(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b) de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagara la Prima o costo de la cobertura del

Instrumento Derivado a la Instituciéon Financiera cuya
Oferta Calificada resulte ganadora con recursos propios
ajenos al Financiamiento.

Mecanismo de pago: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Ginicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Garantia: El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

3. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0726035 (“Financiamiento
BANAMEX").

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0726035.
que respalda:

Monto o porcentaje por cubrir: La cantidad de $400'652,437.75 M.N. (Cuatrocientos
millones seiscientos cincuenta y dos mil cuatrocientos
treinta y siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicion del Financiamiento BANAMEX y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta a la
Convocatoria como Anexo B.3.

Plazo: 393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Tasa de Ejercicio Objetivo: El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del

7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serda del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
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Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b), de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de la cobertura del
Instrumento Derivado a la Institucion Financiera cuya
Oferta Calificada resulte ganadora con recursos propios
ajenos al Financiamiento.

Mecanismo de pago:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Garantia:

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

4. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0726036 (“Financiamiento

MULTIVA”).

Tipo de Financiamiento:

Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de intereés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio.

Ente Publico:

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del
que respalda:

Financiamiento

P08-0726036.

Monto o porcentaje por cubrir:

La cantidad de $189’244,836.47 M.N. (Ciento ochenta y
nueve millones doscientos cuarenta y cuatro mil
ochocientos treinta y seis pesos 47/100 Moneda
Nacional), asociada a la primera disposicion del
Financiamiento MULTIVA y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo B.4.

Plazo:

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Tasa de Ejercicio Objetivo:

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
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Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso (b), de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales: Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago: El Estado pagard la Prima o costo de la cobertura del

Instrumento Derivado a la Institucion Financiera cuya
Oferta Calificada resulte ganadora con recursos propios
ajenos al Financiamiento.

Mecanismo de pago: El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Garantia: El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

5. Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0726037 (“Financiamiento
SANTANDER”).

Tipo de Financiamiento: Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio.

Ente Publico: Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0726037.
que respalda:

Monto o porcentaje por cubrir: La cantidad de $212°083,038.89 M.N. (Doscientos doce
millones ochenta y tres mil treinta y ocho pesos 89/100
Moneda Nacional), asociada a la primera disposicién del
Financiamiento SANTANDER y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo B.5.

Plazo: 393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
Tasa de Ejercicio Objetivo: El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del

7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso (b), de la
Convocatoria.
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Gastos Adicionales:

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago:

El Estado pagard la Prima o costo de la cobertura del
Instrumento Derivado a la Institucion Financiera cuya
Oferta Calificada resulte ganadora con recursos propios
ajenos al Financiamiento.

Mecanismo de pago:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Prima, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Garantia:

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios.

Il. Instituciones Financieras invitadas

Institucion Financiera

Rechazo o

Funcionario Facultado :
Negativas

Aceptacion

BBVA México, Sociedad Anénima,
Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero BBVA Mexico
(BBVA).

Carlos Felipe Aguilera
Padillay Rogelio Ernesto (]
Ramirez Martinez

Banamex (BANAMEX).

Banco Mercantil del Norte,

Sociedad Andnima, Instituciéon| Osvaldo Lujan Muruatoy

de Banca Mdultiple, Grupo| Alan Pablo Rodriguez ]
Financiero Banorte (BANORTE). Medina

Banco Santander México, S.A.

Institucion de Banca Multiple,| Jorge Arturo Camacho

Grupo Financiero  Santander|Alvarado y Judith Delgado =
México (SANTANDER). Ramirez

Banco Nacional de México, S.A.,

integrante del Grupo Financiero Julio Alonso Pacheco u

Vargas
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras
son las siguientes:

Flnanclam.lento Licitante Prima Ofertada
a Cubrir
$404,200.00 M.N. (Cuatrocientos cuatro
BBVA A BBVA mil doscientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).
$95,500.00 M.N. (Noventa y cinco mil
BBVA B BBVA quinientos Pesos  00/100 Moneda
Nacional).
$203,792.00 M.N. (Doscientos tres mil
BANAMEX SANTANDER | setecientos noventa y dos Pesos 00/100
Moneda Nacional).
$153,100.00 M.N. (Ciento cincuenta y tres
RAULTIVA BEVA mil cien Pesos 00/100 Moneda Nacional).
$171,600.00 M.N. (Ciento setenta y un mil
SANTANDER BBVA seiscientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Chihuahua, Chihuahua /29 de octubre de 2026.

/

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

En ausencia del Secretario de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua, con
fundamento en los articulos 5., fraccién |, Apartado B., y 75 del Reglamento Interior
de la Secretaria de Hacienda, firma en suplencia por ausencia la Mtra. Olga Verodnica
Garcia Reyes, Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de Hacienda.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 20 (veinte) ofertas
irrevocables de Financiamiento en este proceso competitivo en los términos del

articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera para las Entidades Federativas y los
Municipios.
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Banamex

Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER

Ciudad de México, 29 de octubre de 2026
Mtro. José de Jesis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento SANTANDER, Licitacién Pablica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la documentacién Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER, en términos de
lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento SANTANDER.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del
29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la presente

Oferta serd por la cantidad de $_ 208, 212.00 M.N.

(LDESCVENTES SESEMTR Y OGHO M il DOSSIENTOS DOCE Pesos
OG /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
| modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
' | a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
Tlp de Instrumento - . .

ey ; correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y

Derlvado ' . : i
por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
| SANTANDER, y considerando para su célculo el saldo vigente del
| Monto a Asegurary la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE de
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Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias o, en su caso, latasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de sustitucion
establecidos en el Financiamiento SANTANDER.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de mayo de 2026,
celebrado entre Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Santander México, como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla
cantidad de $400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento SANTANDER?”).

‘Monto Nocional o Monto
a Asegurar '

La cantidad de $212,083,038.89 M.N. (Doscientos doce millones
ochenta y tres mil treinta y ocho pesos 89/100 Moneda Nacional),
asociada a la primera disposicion del Financiamiento SANTANDER y
de acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo B.5 de
la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del 7.25% (Siete
punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

Plazo '

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién

del Instrumento 29 de octubre de 2026.

Derivado

fochedsncladel | 03 de noviembre de 2026.

Instrumento Derivado

Fecha de Terminacién .

del Instrumento 30 de noviembre de 2027.

Derivado

Periodicidad de pago de | ensual. La Fecha de Pago ser3 el dltimo dia de cada mes Y, en caso

los intereses -

de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidadde entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 7.4 de la Convocatoria. En caso de que
se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que paratal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Castos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
Prima -

02 de noviembre de 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.
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Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento SANTANDER.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.90% (Cero punto noventa
por ciento), en términos del Financiamiento SANTANDER.

Periodicidad de
intereses

Pago de

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento SANTANDER. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la
fecha se incluye como Anexo B.5 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero punto
seis seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho tres tres tres por
ciento) de las Participaciones excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
namero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco
Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Mdltiple,
Banregio Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario (el
“Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

05/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726037.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

018/2026.




Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

4.

. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para celebrar

operaciones financieras derivadas;

. Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada

por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en

caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo

y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento

de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacion, y

. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad

aplicable.

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacidn en relacion con la Licitacion Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 552262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencioén a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integkante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacion presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 29 de
octubre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera de confirmar
de manera telefonica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo de
manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/010/2026, de
fecha 22 de octubre de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no actlia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacion confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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BAanCO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
Grupro FINANCIERO SANTANDER MEXICO Anexo C.5

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026
Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable parala contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento SANTANDER, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez 'y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucién Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER, en
términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
SANTANDER.

La Institucién Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00
horas del 29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
A i ) L A () _ (- — _
la pnf.sente Oferta sera por la cantidad de§ 3% \| A0, - (T(c’f‘) C\f{\’\@g*
OcWne Ao %\ Coatio W\ Nov et oS NoVerta-
|
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 Santander

Banco SANTANDER (México), S.A.

TITUCION DE,BaANcA M

aracteristicasdekinstcumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
SANTANDER, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de
sustitucién  establecidos en el Financiamiento
SANTANDER.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Santander México,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México, como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento SANTANDER”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $212,083,038.89 M.N. (Doscientos doce
millones ochenta y tres mil treinta y ocho pesos 89/100
Moneda Nacional), asociada a la primera disposicion del
Financiamiento SANTANDER y de acuerdo con la tabla de
amortizacién incluida como Anexo B.5 de |la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

GFS-004 (122018)
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30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER,
de acuerdo con lo senalado en el numeral 7.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento SANTANDER.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el
Margen Aplicable, que actualmente es de 0.90% (Cero
punto noventa por ciento), en términos del
Financiamiento SANTANDER.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento SANTANDER. La tabla de amortizacion
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones

GFS-004 (122018)
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realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho
tres tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administraciéon y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Andénima, Institucién de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-
03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

05/2026.

Clave de Inscripcién en el
Registro Pablico Unico

P08-0726037.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

018/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

1. Esuna Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

A la fecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+,

otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se consideraré la

de mayor nivel de riesgo;
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Bdwcoldaaaseditadepsaviamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
INSTITUCION DE BANCA MULTIPL
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4.

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacién, y

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, m6dulo 105, 01376, Ciudad de México, México

o Telefono: 555269 8723y 442 602 6416

e Enatencién a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Instituciéon de Banca Mltiple,
Santander México. \

upo Financiero
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Jorge Arturo Camacho Alvarado /Juqith elgado Ramirez
Representante Legal / gpresentante Legal

GFS-004 (122018)



Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/010/2026

Tabla de Amortizacién Anexo b5

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO SANTANDER 400 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 30 de noviembre de 2026 $212,083,038.89 $99,176.74
2 jueves 31 de diciembre de 2026 $211,983,862.15 $100,664.39
3 martes 2 de febrero de 2027 $211,883,197.76 $102,174.35
4 lunes 1 de marzo de 2027 $211,781,023.41 $103,706.97
5 miércoles 31 de marzo de 2027 $211,677,316.44 $105,262.57
6 viernes 30 de abril de 2027 $211,572,053.87 $106,841.51
7 lunes 31 de mayo de 2027 $211,465,212.36 $108,444.13
8 miércoles 30 de junio de 2027 $211,356,768.23 $110,070.80
9 lunes 2 de agosto de 2027 $211,246,697.43 $111,721.86
10 martes 31 de agosto de 2027 $211,134,975.57 $113,397.69
11 jueves 30 de septiembre de 2027 $211,021,577.88 $115,098.65
12 lunes 1 de noviembre de 2027 $210,906,479.23 $116,825.13
13 martes 30 de noviembre de 2027 $210,789,654.10 $118,577.51
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Anexo C.5
Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable parala contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento SANTANDER, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento SANTANDER, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
gue se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
SANTANDER.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos 'y
condiciones.
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Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ 202,950.00 (DOSCIENTOS DOS MIL
NOVECIENTOS CINCUENTA PESOS 00/100 M.N)

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel
Tipo de Instrumento Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Derivado SANTANDER, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de
sustitucion  establecidos en el Financiamiento
SANTANDER.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Santander México,
S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Santander México, como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento SANTANDER?).

Financiamiento Asociado

La cantidad de $212,083,038.89 M.N. (Doscientos doce
millones ochenta y tres mil treinta y ocho pesos 89/100
Monto Nocional o Monto a Moneda Nacional), asociada a la primera disposicion del
Asegurar Financiamiento SANTANDERYy de acuerdo con la tabla de
amortizaciéon incluida como Anexo B.5 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del

R de Ejercici . . .
ango ce Ejercicio 7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
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(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

|

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes
Yy, eén caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER,

| de acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.4 de la

Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

| Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

| Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento SANTANDER.
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Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el
Margen Aplicable, que actualmente es de 0.90% (Cero
punto noventa por ciento), en términos del
Financiamiento SANTANDER.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tiltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

| que ampara el saldo insoluto de las disposiciones

De acuerdo con la tabla de amortizaciéon incluida en el
Financiamiento SANTANDER. La tabla de amortizacién

realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

| Municipios.

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho
tres tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los

Pago

Mecanismo de Fuentede . . L. .
. |y Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente

Banca Mudltiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-
03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

05/2026.

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0726037.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

018/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.
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La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

1. Esuna Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se consideraré la
de mayor nivel de riesgo;

3. Haacreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
Yy, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

4. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. Nohacomentado con otras Instituciones Financieras el alcance ytérminos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente,

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvaldo'Lujén Muruato\ Alan Pabl>Rog{ uez] Medina

Representante legal Representant

8109
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Anexo C.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento SANTANDER

Chihuahua, Chihuahua a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable parala contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento SANTANDER, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura
publica nimero 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero
107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”),
enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento SANTANDER, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
SANTANDER.

La Institucién Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29

de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términosy
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $171,600.00 M.N. (ciento setenta y un mil
seiscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
SANTANDER, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de
sustitucién  establecidos en el Financiamiento
SANTANDER.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Santander México,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento SANTANDER”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $212,083,038.89 M.N. (Doscientos doce
millones ochenta y tres mil treinta y ocho pesos 89/100
Moneda Nacional), asociada a la primera disposicion del
Financiamiento SANTANDER y de acuerdo con la tabla de
amortizacion incluida como Anexo B.5 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

4

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el Gltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento SANTANDER,
de acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucién
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine

conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento SANTANDER.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el
Margen Aplicable, que actualmente es de 0.90% (Cero
punto noventa por ciento), en términos del
Financiamiento SANTANDER.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser el ultimo dia de cada mes
Y, encaso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento SANTANDER. La tabla de amortizacion
que ampara el saldo insoluto de las disposiciones

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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realizadas a la fecha se incluye como Anexo B.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho
tres tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-
03188”).

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

05/2026.

Clave de Inscripcidén en el
Registro Puiblico Unico

P08-0726037.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

018/2026.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

1. Esunalnstitucién Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisidon Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la

de mayor nivel de riesgo;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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3.

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
Yy, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacién enrelacién con la Licitacion Pablica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas
del Sol, Codigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 6141075721

En atencién a: CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com:

Atentamente
BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Banamex

Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento MULTIVA

Ciudad de México, 29 de octubre de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento MULTIVA, Licitacién Pliblica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la documentacion Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento MULTIVA, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendrén el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento MULTIVA.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del
29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la presente

Oferta sera por la cantidad de $ 239,330.00 M.N.
(DOSC IV ENTES TREINTA y NUEVE ML HRESC I EnToS tREINTA Pesos

QC /100 Moneda Nacional). '

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
. ; | modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
ge oo |acubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio

Tipo de Instrumento . .

Defivadd“ | correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y
e | porelPeriodo de Pago que corresponda al Financiamiento MULTIVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurary
la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE de Fondeo Compuesta




por Adelantado a 28 dias o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucién establecidos en el
Financiamiento MULTIVA.

Financiamiento
Asociado

| $400°000,000.00 M.N.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de mayo de 2026,
celebrado entre Banco Multiva, S.A., Institucidon de Banca Muttiple,
Grupo Financiero Multiva, como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento MULTIVA”).

'Monto Noclonal o Monto
a Asegurar

La cantidad de $189,244,836.47 M.N. (Ciento ochenta y nueve
millones doscientos cuarenta y cuatro mil ochocientos treinta y seis
pesos 47/100 Moneda Nacional), asociada a la primera disposicién del
Financiamiento MULTIVA y de acuerdo con la tabla de amortizacién
incluida como Anexo B.4 de la Convocatoria.

| ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 7.25% (Siete

punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de

Rango de Ejercicio Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto

' . f de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

kF"laz'o i 393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de la Fecha de

Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contrataclon

del lnstrumento 29 de octubre de 2026.
Denvado .
Fecha de Inicio del 03 de noviembre de 2026.

Instrumento Derivado

‘Fecha de Termmaclon
del Instrumento
rDerlvado

| 30 de noviembre de 2027.

Perlodacldad de pago de

los mtereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes y, en caso
de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportu nidad de entrega
de los recursos "

En cada Fecha de Pago del Financiamiento MULTIVA, de acuerdo con
lo senalado en el numeral 6.4 de la Convocatoria. En caso de que se
generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos

| deberan ser depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca

y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el dia de

| contratacidn del instrumento Derivado.

'G‘aiStos"'Adicionales

' Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adlcnonales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

‘Fecha de Pago de la
 Prima ~

02 de noviembre de 2026

3. Caracteristicas del Financiamiento.
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Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento MULTIVA.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 1.59% (Uno punto cinco nueve
por ciento), en términos del Financiamiento MULTIVA.

Periodicidad de
intereses

Pago de

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mesyy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, el pago se realizar el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento MULTIVA. La tabla de amortizacién que ampara
el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la fecha se
incluye como Anexo B.4 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero punto seis seis seis
seis por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones
que le correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero
punto ocho tres tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

02/2026.

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0726036.

Folio de Inscripcién en el
Registro del Fideicomiso

013/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.
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La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para celebrar
operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada
por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria 'y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se consideraré la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en
caso de resultar ganadora, la Confirmacidn correspondiente;

4. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo
y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento
de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacidn, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacion con la Licitacion Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 552262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacidn presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 29 de
octubre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera de confirmar
de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo de
manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/010/2026, de
fecha 22 de octubre de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no actia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacién constituyen informacion confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.



& Santander

BANCO SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
GRrupo FINANCIERO SANTANDER MEXico Anexo C.4

Carta de Oferta para el Financiamiento MULTIVA
Chihuahua, Chihuahua, 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contrataciéon de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento MULTIVA, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucién Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con lafinalidad de darle cobertura al Financiamiento MULTIVA, en términos
de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
MULTIVA.

La Institucién Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes terminos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
3 i s\ G )
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Banco SANTANDER (México), S.A.
INSTITUCION DE,BANCA MULTIPLE .
Garaoteristicasdekimstrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento MULTIVA, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucién establecidos
en el Financiamiento MULTIVA.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva,
como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento MULTIVA”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $189,244,836.47 M.N. (Ciento ochenta y
nueve millones doscientos cuarenta y cuatro mil
ochocientos treintay seis pesos 47/100 Moneda Nacional),
asociada a la primera disposicion del Financiamiento
MULTIVA y de acuerdo con la tabla de amortizacion
incluida como Anexo B.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

GFS-004 (122018)
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Srymrstiognte Derivddo°

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento MULTIVA, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 6.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio

Financiamiento MULTIVA.

Tasa de Interés

Latasaanualequivalente alaTIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 1.59% (Uno punto cinco
nueve por ciento), en términos del Financiamiento
MULTIVA.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento MULTIVA. La tabla de amortizacion que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.4 de la Convocatoria.

GFS-004 (122018)
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Bnce SaNmanoes(Meveo); Sid El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del

G pupe FiNARCIERe SANTANGER MExice Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho tres
tres tres por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de celebrado por el Estado en su cardcter de fideicomitente y
Pago Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el

Registro Estatal 02/2026.

Clave de Inscripcion en el

Registro Publico Unico P08-0726036.

Folio de Inscripcion en el

Registro del Fideicomiso 018/2028.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal / representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

1. Es una Institucidn Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representar a la Institucién Financiera y presentar la presente

GFS-004 (122018)
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Banco SANTANDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Gruro G ina@urentancoR:e MBsittrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus 6rganosinternos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

e Teléfono: 5552698723y 442 6026416

e En atencidn a: Victor Irineo Villamora

e Correo electronico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

é\%:ﬁao Ramirez
fesentante Legal

Gy

Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal

GFS-004 (122018)
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Tabla de Amortizacidon Anexo b4

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO MULTIVA 400 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 30 de noviembre de 2026 $189,244,836.47 $88,496.87
2 jueves 31 de diciembre de 2026 $189,156,339.60 $89,824.32
3 martes 2 de febrero de 2027 $189,066,515.28 $91,171.69
4 lunes 1 de marzo de 2027 $188,975,343.59 $92,539.26
5 miércoles 31 de marzo de 2027 $188,882,804.33 $93,927.35
6 viernes 30 de abril de 2027 $188,788,876.98 $95,336.26
7 lunes 31 de mayo de 2027 $188,693,540.72 $96,766.31
8 miércoles 30 de junio de 2027 $188,596,774.41 $98,217.80
9 lunes 2 de agosto de 2027 $188,498,556.61 $99,691.07

10 martes 31 de agosto de 2027 $188,398,865.54 $101,186.43
11 jueves 30 de septiembre de 2027 $188,297,679.11 $102,704.23
12 lunes 1 de noviembre de 2027 $188,194,974.88 $104,244.79
13 martes 30 de noviembre de 2027 $188,090,730.09 $105,808.47
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Anexo C.4
Carta de Oferta para el Financiamiento MULTIVA

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento MULTIVA, Licitacién Puablica No.
SH/LPDP/010/2026.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segln se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento MULTIVA, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendréan el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
MULTIVA.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.




ap

8109

BANORTE

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $ 182,000.00 (CIENTO OCHENTA Y DOS MIL

PESOS 00/100 M.N.)

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento MULTIVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucién establecidos
en el Financiamiento MULTIVA.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Mutltiple, Grupo Financiero Multiva,
como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos millones de pesos

00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento MULTIVA”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $189,244,836.47 M.N. (Ciento ochenta y
nueve millones doscientos cuarenta y cuatro mil
ochocientos treintay seis pesos 47/100 Moneda Nacional),
asociada a la primera disposiciéon del Financiamiento
MULTIVA y de acuerdo con la tabla de amortizacion
incluida como Anexo B.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
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Plazo

—

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

Fecha de Terminaciéon del
Instrumento Derivado »

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento MULTIVA, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucion Financiera el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento MULTIVA.

Tasa de Interés

Latasaanual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 1.59% (Uno punto cinco
nueve por ciento), en términos del Financiamiento
MULTIVA.
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento MULTIVA. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.4 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho tres
tres tres por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Mdtltiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

02/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726036.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

013/2026.

Manifestaciones de la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional

4
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Bancaria y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electroénico: osvaldo.lujan@banorte.com

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
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Atentamente,
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

N

Osvaldo Lujan Muruato Alan Pablo Rodriguez Medina
Re reseﬁiante legal Representante L

N
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Anexo C.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento MULTIVA

Chihuahua, Chihuahua a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento MULTIVA, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura
publica nimero 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica numero
107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”),
enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento MULTIVA, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
gue se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
MULTIVA.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29

de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $153,100.00 M.N. (ciento cincuenta y tres mil cien
pesos 00/100 Moneda Nacional).

y

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

210000225-01 E-0126



BBVA

210000225-01 E-0126

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento MULTIVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucion establecidos
en el Financiamiento MULTIVA.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Multiva, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva,
como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$400°000,000.00 M.N. (Cuatrocientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento MULTIVA”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $189,244,836.47 M.N. (Ciento ochenta y
nueve millones doscientos cuarenta y cuatro mil
ochocientos treintay seis pesos 47/100 Moneda Nacional),
asociada a la primera disposicion del Financiamiento
MULTIVA y de acuerdo con la tabla de amortizacion
incluida como Anexo B.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento MULTIVA, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 6.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Instituciéon Financiera el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento MULTIVA.

Tasa de Interés

Latasaanualequivalente ala TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 1.59% (Uno punto cinco

nueve por ciento), en términos del Financiamiento
MULTIVA.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento MULTIVA. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.4 de la Convocatoria.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México. j
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México. /.
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Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.6666% (Cero
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 0.8333% (Cero punto ocho tres
tres tres por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administraciéon y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Andénima, Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

02/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726036.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

013/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Ala fecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacidn correspondiente;

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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4.

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacién, y

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacidon Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas
del Sol, Cadigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 6141075721

En atencion a: CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com:

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

N\ FINANCIERO BBVA MEXICO
L/ »

CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO 'ERNESTO/RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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» Banamex

Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANAMEX

Ciudad de México, 29 de octubre de 2026
Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento SANTANDER, Licitacion Pablica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la documentacién Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANAMEX, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendrén el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BANAMEX.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del
29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la presente
Oferta sera por la cantidad de $_ SO 6, bBR.00 M.N.
(OUIRIENTOS SEAS reil Sevsciewtos ocHe v 7 O GHO Pesos

_©9% /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

| Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la

| modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y
por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento BANAMEX,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a Asegurary
laTasa de Referencia correspondiente a la THE de Fondeo Compuesta

Tipode Instrumento
Derivado
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por Adelantado a 28 dias, o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucion establecidos en el

| Financiamiento BANAMEX.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de mayo de 2026,
celebrado entre Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex, como acreditante, y el Estado Libre y Soberano
de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de

| $700°000,000.00 M.N. (Setecientos millones de pesos 00/100 Moneda

Nacional) (“Financiamiento BANAMEX”).

‘Monto Nocional o Monto
a Asegurar ‘

| La cantidad de $400,652,437.75 M.N.

(Cuatrocientos millones
seiscientos cincuenta y dos mil cuatrocientos treinta y siete pesos
75/100 Moneda Nacional), asociada a la primera disposicién del
Financiamiento BANAMEX y de acuerdo con la tabla de amortizacion
incluida como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25% (Siete
punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacmn

del Instrumentc 29 de octubre de 2026.
Derivado -
Froa de Infelodel 03 de noviembre de 2026.

Instrumento Denvado

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derlvado .

30 de noviembre de 2027.

Penodncndad de pago de
los mtereses .

‘ Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes y, en caso

de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de losrecursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANAMEX, de acuerdo con
lo senalado en el numeral 5.4 de la Convocatoria. En caso de que se
generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el dia de

| contratacidn del Instrumento Derivado.

GastosAdicidnales , Sin Gastos Adicionales.

GaSt?s Aciciondles Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

Fecha de Pag9 o la 02 de noviembre de 2026

ana

3. Caracteristicas del Financiamiento.
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Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $700°000,000.00 M.N. (Setecientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BANAMEX.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.39% (Cero punto treinta y
nueve por ciento), en términos del Financiamiento BANAMEX.

Periodicidad de
intereses

Pago de

Mensual. La Fecha de Pago seré el dltimo dia de cada mes 'y, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizaré el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BANAMEX. La tabla de amortizacion que ampara
el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la fecha se
incluye como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

ElEstado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-03188 hasta el 1.1666% (Uno punto uno seis seis
seis por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones
que le correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.4583% (Uno
punto cuatro cinco ocho tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su carécter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su carécter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

01/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726035.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

015/2026.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.




La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para celebrar

4.

operaciones financieras derivadas;

. Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada

por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en

caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo

y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento

de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

- No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacién en la Licitacion, y

- No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad

aplicable.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacion Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com
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Atentam\ente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 29 de
octubre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera de confirmar
de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo de
manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/010/2026, de
fecha 22 de octubre de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no actda como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizaciéon constituyen informacién confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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BANCO SANTANDER (MExico), S.A.

INSTITUCION DE BANCA M ULTIPLE

GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO Anexo C.3

Carta de Oferta para el Financiamiento BANAMEX
Chihuahua, Chihuahua, 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANAMEX, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANAMEX, en
términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANAMEX.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ ;l O -\7) i’:] c\g . @QSC . f‘.f\)VO 5
’ i ° = )( e, s o i S \ g -
T(‘{f\") M\ \ 6"5 cCive\\ 02 ﬂg\;‘t’(/\\(_)\ L\ AQV\) ch:g(})

‘O@/\OO ML
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BAI\CO SANTANDER (MExico), S.A.

Eﬁfﬁf@ﬁgﬂéﬁgﬁéﬁmgwmento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANAMEX, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucién establecidos
en el Financiamiento BANAMEX.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$700°000,000.00 M.N. (Setecientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANAMEX?).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $400,652,437.75 M.N. (Cuatrocientos
millones seiscientos cincuenta y dos mil cuatrocientos
treinta y siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicién del Financiamiento BANAMEX y de
acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo
B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

GFS-004 (122018)
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nFEEHE N TE i ACion del

SHistrafignto Derivade-°

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANAMEX, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 5.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $700°000,000.00 M.N.
(Setecientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BANAMEX.

Tasa de Interés

Latasaanualequivalente alaTIIE de Fondeo méas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.39% (Cero punto
treinta y nueve por ciento), en términos del Financiamiento
BANAMEX.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANAMEX. La tabla de amortizacion que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.3 de la Convocatoria.

GFS-004 (122018)
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BANCO SANTANDER (México), S.A.

Tl o nt ot B mntees, MO L pLe El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
& RURQ FYNANCIERD SanTanpeR Mexieo Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.1666% (Uno
punto uno seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
Fuente de Pago General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.4583% (Uno punto cuatro
cinco ocho tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Pago Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el

Registro Estatal 012026,

Clave de Inscripcion en el

Registro Publico Unico P08-0726035.

Folio de Inscripciéon en el

Registro del Fideicomiso 015/2026.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

1. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con mds de una calificacion crediticia, se
consideraré la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

GFS-004 (122018)
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BancodanaltS (RRTESENtantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
INSTITUCION

Instrucion or BNgRIBH L Eianciera v presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

e Teléfono: 555269 8723y 442 602 6416

e Enatencidn a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México.

Uz

Jorge Arturo Cémacho Alvarado Judlth | lgagio Ramirez
Representante Legal /" _“Representante Legal

GFS-004 (122018)
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/010/2026

Tabla de Amortizacién Anexo b3

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANAMEX 700 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 30 de noviembre de 2026 $400,652,437.75 $187,357.75
2 jueves 31 de diciembre de 2026 $400,465,080.00 $190,168.12
3 martes 2 de febrero de 2027 $400,274,911.88 $193,020.64
4 lunes 1 de marzo de 2027 $400,081,891.24 $195,915.95
5 miércoles 31 de marzo de 2027 $399,885,975.29 $198,854.69
6 viernes 30 de abril de 2027 $399,687,120.60 $201,837.51
7 lunes 31 de mayo de 2027 $399,485,283.09 $204,865.07
8 miércoles 30 de junio de 2027 $399,280,418.02 $207,938.05
9 lunes 2 de agosto de 2027 $399,072,479.97 $211,057.12
10 martes 31 de agosto de 2027 $398,861,422.85 $214,222.98
11 jueves 30 de septiembre de 2027 $398,647,199.87 $217,436.32

12 lunes 1 de noviembre de 2027 $398,429,763.55 $220,697.87
13 martes 30 de noviembre de 2027 $398,209,065.68 $224,008.34
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Anexo C.3
Carta de Oferta para el Financiamiento BANAMEX

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable parala contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANAMEX, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidon de Banca Mdultiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucién Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANAMEX, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANAMEX.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términosy
condiciones.
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Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $ 382,200.00 (Trescientos ochenta y dos mil

doscientos pesos 00/100 M.N.)

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANAMEX, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucién establecidos
en el Financiamiento BANAMEX.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$700°000,000.00 M.N. (Setecientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANAMEX”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $400,652,437.75 M.N. (Cuatrocientos
millones seiscientos cincuenta y dos mil cuatrocientos
treinta y siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicion del Financiamiento BANAMEX y de
acuerdo con la tabla de amortizacion incluida como Anexo
B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
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Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del v
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el Gltimo dia de cada mes
Y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

dia de contratacién del Instrumento Derivado.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANAMEX, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

Monto Contratado

| 28 de mayo de 2026.

Hasta por la cantidad de $700°000,000.00 M.N.
(Setecientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa gue se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BANAMEX.

Tasa de Interés

Latasaanualequivalente ala TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.39% (Cero punto
treinta y nueve por ciento), en términos del Financiamiento
BANAMEX.
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BANAMEX. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.1666% (Uno
punto uno seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.4583% (Uno punto cuatro
cinco ocho tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administraciéon y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Andnima, Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

01/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726035.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

015/2026.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;
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2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con mas de una calificaciéon crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

4. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucién Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
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Atentamente,
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvaldt LujayMuruat Alan Pablo\@ﬁgu&fMedina
Repre nte legal Representa}l‘ele\gal
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Anexo C.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANAMEX

Chihuahua, Chihuahua a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BANAMEX, Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura
publica numero 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero
107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”),
enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANAMEX, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
gue se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BANAMEX.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00

horas del 29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $324,200.00 M.N. (trescientos veinticuatro
mil doscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANAMEX, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucion establecidos
en el Financiamiento BANAMEX.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre Banco Nacional de México,
S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex, como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$700°000,000.00 M.N. (Setecientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANAMEX”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $400,652,437.75 M.N. (Cuatrocientos
millones seiscientos cincuenta y dos mil cuatrocientos
treinta y siete pesos 75/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicién del Financiamiento BANAMEX y de
acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo
B.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%

(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANAMEX, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 5.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucidon Financiera el
dia de contratacioén del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $700°000,000.00 M.N.
(Setecientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BANAMEX.

Tasa de Interés

Latasa anualequivalente ala TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.39% (Cero punto

treinta y nueve por ciento), en términos del Financiamiento
BANAMEX.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BANAMEX. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.3 de la Convocatoria.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

d

g



BBVA

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.1666% (Uno
punto uno seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
Fuente de Pago General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.4583% (Uno punto cuatro
cinco ocho tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Pago Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcién en el

2 .
Registro Estatal 01/2026

Clave de Inscripcién en el

Registro Publico Unico PR8-0726035.

Folio de Inscripcion en el

Registro del Fideicomiso 015/2026.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Ala fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente; 7\

W
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BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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4.

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con unavigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacién en relacion con la Licitacion Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas
del Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 6141075721

En atencion a: CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO BBVA MEXICO

,
MY /[

CARLOSFELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAIﬁIREZ MARTINEZ

/

/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA B

Ciudad de México, 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BBVA B, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la documentacién Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA B, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BBVA B.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del
29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la presente
Oferta serd por la cantidadde $_ 119, 263 .00 M.N.
( G IENTO COAREWTA 9 NUEVE MIL DOSCIERTOS SESENTA N SVETE Pesos
_QO8& /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

| Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
~ A | modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se obliga
Tlpo de Instrumento | a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de Ejercicio
Derlvado ' | correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y
~ | por el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA B, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a Asegurary




&% Banamex

| laTasade Referencia correspondiente a la TIIE de Fondeo Compuesta

por Adelantado a 28 dias, 0, en su caso, la tasa que resulte aplicable

| conforme a los mecanismos de sustitucién establecidos en el

Financiamiento BBVA B.

Financiamiento
Asociado

| acreditado,

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de mayo de 2026,
celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima, Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (“BBVA”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N.

(Quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)

| (“Financiamiento BBVA B”).

'Monto Nocwnal o Monto: ,

a Asegurar

La cantidad de $117,675,862.63 M.N. (Ciento diecisiete millones
seiscientos setenta y cinco mil ochocientos sesenta y dos pesos
63/100 Moneda Nacional), asociada a la primera disposicion del

| Financiamiento BBVA B y de acuerdo con la tabla de amortizacidn

incluida como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejetcidid k

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25% (Siete
punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado
a 28 dias.

Plazo '

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contrataclon

del lnstrumento 29 de octubre de 2026.
Derivado o
Fochs g o o 03 de noviembre de 2026.
Instrumento Derivado
Fechade Termmaclon
del Instrumento 30 de noviembre de 2027.
Derlvado
' = P T >
Penodlcldad de pago de Mensual. La Fecha de Pago serd el Ultimo dia de cada mes'y, en caso

los mtereses ‘

de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportumdad de entrega «
de los recursos ‘

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B, de acuerdo con lo

| sefialado en el numeral 4.4 de la Convocatoria. En caso de que se

generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que paratal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacién del Instrumento Derivado.

~GaStos,‘Adi'cibhafleé

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la
ana

| 02 de noviembre de 2026
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Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA B.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.70% (Cero punto setenta por
ciento), en términos del Financiamiento BBVA B.

Periodicidad de
intereses

Pago de

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BBVA B. La tabla de amortizacion que ampara el
saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la fecha se
incluye como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio 851-03188 hasta el 0.8333% (Cero punto ocho tres tres
tres por ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones
gue le correspondan al Estado, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios; equivalente al 1.0416% (Uno
punto cero cuatro uno seis por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de

Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Instituciéon de Banca Mdultiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso
Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

04/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726034.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

017/2026.




Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

4.

. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para celebrar

operaciones financieras derivadas;

. A la fecha, cuenta con una calificacidn crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada

por una Institucion Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en

caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo

y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento

de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en

forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacién, y

. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad

aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacioén en relacion con la Licitacién Publica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electronico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefna Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com



Banamex

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrant\e de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacién presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 29 de
octubre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacion, se debera de confirmar
de manera telefénica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo de
manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/010/2026, de
fecha 22 de octubre de 2026.

La presente cotizacién se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacién ofrecida. Banamex no actlla como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacion constituyen informacién confidencial y no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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Anexo C.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVAB

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jeslis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BBVA B, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA B, en términos
de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BBVAB.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
- ; AR
la presente Oferta sera por la cantidad de $ 5, \ »5} L\ ( ’\ Cc\ @/\\ o —

T‘(C’CK \k}\\\ N C’(XY(O C'\-ﬂ'\\(OT) Oon C {Jc”ﬁ’@S 0|00 \‘l\kq
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Banco SANTANDER (México), S.A.

&

aracteristica¥ delfostrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA B, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucion establecidos
en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre
y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA
B”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $117,675,862.63 M.N. (Ciento diecisiete
millones seiscientos setenta y cinco mil ochocientos
sesentay dos pesos 63/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicion del Financiamiento BBVA B y de
acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo
B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

GFS-004 (122018)
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30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta porla cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA B.

Tasa de Interés

Latasaanualequivalente alaTIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.70% (Cero punto
setenta por ciento), en términos del Financiamiento BBVA
B.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BBVA B. La tabla de amortizacion que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.2 de la Convocatoria.

GFS-004 (122018)
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B S MEg , S.A. S H ;
o Al (Mg S El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Gfupo FINANCIERO SANTANDER MéXico Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8333% (Cero

punto ocho tres tres tres por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.0416% (Uno punto cero cuatro
uno seis por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de celebrado por el Estado en su carécter de fideicomitente y
Pago Banco Regional, Sociedad Andnima, Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el

Registro Estatal Odizgae.

Clave de Inscripcion en el

Registro Publico Unico P08-0726034.

Folio de Inscripcion en el

Registro del Fideicomiso U1242026;

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

1. Es una Institucidn Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con més de una calificacidon crediticia, se
consideraré la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

GFS-004 (122018)
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revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacién, y

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

e Teléfono: 5552698723y 4426026416

e En atencidn a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero
Santander México.

Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal

o Ramirez
nte Legal

GFS-004 (122018)
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Tabla de Amortizacion Anexo b2

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA B 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 30 de noviembre de 2026 $117,675,862.63 $22,115.85
2 jueves 31 de diciembre de 2026 $117,653,746.78 $22,447.59
3 martes 2 de febrero de 2027 $117,631,299.19 $22,784.30
4 lunes 1 de marzo de 2027 $117,608,514.89 $23,126.07
5 miércoles 31 de marzo de 2027 $117,585,388.82 $23,472.96
6 viernes 30 de abril de 2027 $117,561,915.86 $23,825.05
7 lunes 31 de mayo de 2027 $117,538,090.81 $24,182.43
8 miércoles 30 de junio de 2027 $117,513,908.38 $24,545.17
9 lunes 2 de agosto de 2027 $117,489,363.21 $24,913.34
10 martes 31 de agosto de 2027 $117,464,449.87 $25,287.04
11 jueves 30 de septiembre de 2027 $117,439,162.83 $25,666.35
12 lunes 1 de noviembre de 2027 $117,413,496.48 $26,051.34
13 martes 30 de noviembre de 2027 $117,387,445.14 $26,442.11
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Anexo C.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVAB

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BBVA B, Licitacién Publica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, seglin se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA B, en términos de lo establecido
en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BBVAB.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.
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Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $ 114,000.00 (ciento catorce mil pesos 00/100

M.N.)

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA B, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucion establecidos
en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre
y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA
B”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $117,675,862.63 M.N. (Ciento diecisiete
millones seiscientos setenta y cinco mil ochocientos
sesentay dos pesos 63/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicién del Financiamiento BBVA B y de
acuerdo con la tabla de amortizacion incluida como Anexo
B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
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(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

Fechade Terminacién del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberdn ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucion Financiera el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Fecha de Contratacion

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA B.

Tasa de Interés

Latasaanualequivalente alaTIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.70% (Cero punto
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setenta por ciento), en términos del Financiamiento BBVA
B.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BBVA B. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8333% (Cero
punto ocho tres tres tres por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.0416% (Uno punto cero cuatro
uno seis por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su carécter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188").

Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el

04/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726034.

Folio de Inscripcién en el
Registro del Fideicomiso

017/2026.

Manifestaciones de la Instituciéon Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

1. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;
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2. Alafecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con méas de una calificacién crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;

4. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la
Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacidn con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente,

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvalw Murué'& Alan Pablo Rodrizuez l\kiedina
Represeritante legal Representante tegal

N

8109




BBVA

210000225-01 E-0126

Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA B

Chihuahua, Chihuahua a 29 de octubre de 2026
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable parala contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BBVAB, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026.

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura
publica numero 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica nimero
107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente (la “Institucién Financiera”),
enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BBVA B, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
gue se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BBVA B.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29

de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $95,500.00 M.N. (noventa y cinco mil
quinientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA B, vy
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia correspondiente a la TIIE
de Fondeo o, en su caso, la tasa que resulte aplicable
conforme a los mecanismos de sustitucion establecidos
en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Anonima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre
y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500’000,000.00 M.N. (Quinientos millones de

pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BBVA
B”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $117,675,862.63 M.N. (Ciento diecisiete
millones seiscientos setenta y cinco mil ochocientos
sesentay dos pesos 63/100 Moneda Nacional), asociada a
la primera disposicion del Financiamiento BBVA B y de
acuerdo con la tabla de amortizacién incluida como Anexo
B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 4.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca
y se haga de conocimiento de la Institucién Financiera el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 M.N. (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio

Financiamiento BBVA B.

Tasa de Interés

Latasa anualequivalente ala TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.70% (Cero punto

setenta por ciento), en términos del Financiamiento BBVA
B.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el ultimo dia de cada mes
Y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BBVA B. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a
la fecha se incluye como Anexo B.2 de la Convocatoria.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA México. A
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fuente de Pago

El Estado afectdé irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 0.8333% (Cero
punto ocho tres tres tres por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al1.0416% (Uno punto cero cuatro
uno seis por ciento) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su carécter de
fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

04/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726034.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

017/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

1. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada
para celebrar operaciones financieras derivadas;

2. Ala fecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a
BB+, otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se
considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la
Ofertay, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

210000225-01 E-0126

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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4.

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la

Institucion Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacién Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Mena y California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas
del Sol, Codigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 6141075721

En atencion a: CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com:

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCIC')N DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

L&/& " Jp)

CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ

/

/

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. .
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.



Cliente

&:ﬁ Ejecutivo
Oficina

Division

Fecha
THE Fondeo

s SOFR

Tipo de cambio MXN/USD B16.67

THEBI &SR

I
P

2 2 8 2 8 8 mom om e D8N N RN N ToEmomomomomoeowmowo s owow
SErFsFSsSSissssggggygigrreryirEgres
EEEEE A A R A A e R R

©© 5 388858 HzEE858IddgEzEgIFTTESGE T

Ot-mar-27

28-feb-27
30-mar-27

31-mar-27

30-jun-27
02-aga-27
3teage-27

F-ago-27 30-sep-27
32 117,413 498,48 28-sep-27 C1enov-27
28 117 387 445 14







Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA A

Ciudad de México, 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad CAP
SPREAD para el Financiamiento BBVA A, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026.

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex, representada por Julio
Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la documentacién Escritura 90134, Libro 2251
de fecha 17 de abril de 2020 ante Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento (presentamos) la siguiente Oferta
de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA A, en términos de lo
establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado que se
les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento BBVA A.

La Institucion Financiera que represento (representamos) manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del
29 de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ w3aF,594.00 M.N.

((SEVSCIENTOS TREINTA § SIETE miL QUINIENTOS NoveENts y ¢UAtRO pesos
©0 /100 Moneda Nacional). '

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA A, y considerando para su calculo el

Tipo de Instrumento Derivado




i Banamex

saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.o, en su caso, la tasa que resulte
aplicable conforme a los mecanismos de sustitucion
establecidos en el Financiamiento BBVA A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de mayo de
2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BBVA A”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $498,061,497.27 M.N. (Cuatrocientos noventa
y ocho millones sesentay un mil cuatrocientos noventay siete
pesos 27/100 Moneda Nacional), asociada a la primera
disposicion del Financiamiento BBVA A y de acuerdo con la
tabla de amortizacion incluida como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 7.25%
(Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 8.25% (Ocho punto dos cinco
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia THE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

393 (Trescientos noventa y tres) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mesy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A, de acuerdo
con lo sefalado en el numeral 3.4 de la Convocatoria. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.
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Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Fecha de Pago de la Prima

02 de noviembre de 2026

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA A.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el Margen
Aplicable, que actualmente es de 0.66% (Cero punto seis seis
por ciento), en términos del Financiamiento BBVA A.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el (iltimo dia de cada mesyy, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BBVA A. La tabla de amortizaciéon que ampara
el saldo insoluto de las disposiciones realizadas a la fecha se

incluye como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6666% (Uno punto
seis seis seis seis por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 2.0833% (Dos punto cero ocho tres tres por
ciento) de las Participaciones excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago
numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco
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Regional, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mdultiple,
Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fideicomiso Banregio 851-03188”).

Clave de Inscripcion en el

Registro Estatal 0512026,

Clave de Inscripcion en el

Registro Publico Unico P08-0726033.

Folio de Inscripcion en el

Registro del Fideicomiso 016/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para celebrar
operaciones financieras derivadas;

2. Alafecha, cuenta con una calificacién crediticia nacional equivalente al menos a BB+, otorgada
por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores; en
caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta y, en
caso de resultar ganadora, la Confirmacioén correspondiente;

4. Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades suficientes para representarlo
y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el suplemento
de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus d6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.



Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacién con la Licitacion Puablica:

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electronico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentame@te
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex (“BANAMEX”), se
complace en presentar la cotizacidn presente. Los precios mencionados fueron obtenidos al 29 de
octubre de 2026. En caso de que el Cliente pretenda celebrar la operacidn, se debera de confirmar
de manera telefonica, asi como cumplir con los requisitos juridicos aplicables, incluyendo de
manera enunciativa, mas no limitativa, con lo establecido en la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, con lo establecido en el oficio N° SH/LPDP/010/2026, de
fecha 22 de octubre de 2026.

La presente cotizacion se emite a peticion del solicitante, en el entendido de que el solicitante
comprende los términos y condiciones de la operacion ofrecida. Banamex no actlia como asesor
respecto de la operacion descrita. En caso de dudas, el solicitante debera allegarse de la asesoria
independiente fiscal, legal, contable y financiera necesaria para evaluar los alcances de la
operacion.

Los datos contenidos en la presente cotizacién constituyen informacién confidencialy no podran ser
divulgados sin el consentimiento previo y por escrito por parte de Banamex.
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BANco SANTANDER (Mexico), S.A. Anexo C.1
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Cruro Fronciene sanranor 3arta de Oferta para el Financiamiento BBVA A
Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BBVA A, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, representada por Judith Delgado Ramirez y Jorge Arturo Camacho Alvarado, segun
se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion Financiera”), enviada a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”),
bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA A, en términos
de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BBVAA.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye

una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $ 4 (8\ O 0\3
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BBVA A, y considerando para su célculo el saldo vigente
del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de
sustitucién establecidos en el Financiamiento BBVA A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA A”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $498,061,497.27 M.N. (Cuatrocientos
noventa y ocho millones sesenta y un mil cuatrocientos
noventa y siete pesos 27/100 Moneda Nacional),
asociada a la primera disposicién del Financiamiento
BBVA Ay de acuerdo con la tabla de amortizacion incluida
como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacién del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

GFS-004 (122018)
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30 de noviembre de 2027.

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 3.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

LaTIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA A.

Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el
Margen Aplicable, que actualmente es de 0.66% (Cero
punto seis seis por ciento), en términos del
Financiamiento BBVA A.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacion incluida en el
Financiamiento BBVA A. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas
alafecha se incluye como Anexo B.1 de la Convocatoria.

GFS-004 (122018)
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Fuente de Pago

El Estado afectd irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6666% (Uno
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 2.0833% (Dos punto cero
ocho tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Andénima, Institucion de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-
03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

03/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726033.

Folio de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso

016/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

1. Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicana y se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacién crediticia, se considerara la

de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta
Yy, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente;
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BdiBusrepreseniantes legales tienen facultades suficientes para representar a la Institucion

|NSTITEJ_CION DE.BANCA MuULTIPLE

GrurbMBNEERESAYaF@eNLar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7.No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la
Reforma N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México,
México

e Teléfono: 555269 8723y 442 602 6416

e En atencidn a: Victor Irineo Villamora

e Correo electrénico: virineo@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México.

il
Jorge Arturo Camacho Alvarado
epresentante Legal

J di"d'flg%o Ramirez
Representante Legal
G
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/010/2026
Tabla de Amortizacidon Anexo b1

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 30 de noviembre de 2026 $498,061,497.27 $93,605.06
2 jueves 31 de diciembre de 2026 $497,967,892.21 $95,009.13
3 martes 2 de febrero de 2027 $497,872,883.08 $96,434.27
4 lunes 1 de marzo de 2027 $497,776,448.81 $97,880.79
5 miércoles 31 de marzo de 2027 $497,678,568.02 $99,349.00
6 viernes 30 de abril de 2027 $497,579,219.02 $100,839.23
7 lunes 31 de mayo de 2027 $497,478,379.79 $102,351.82
8 miércoles 30 de junio de 2027 $497,376,027.97 $103,887.10
9 lunes 2 de agosto de 2027 $497,272,140.87 $105,445.41
10 martes 31 de agosto de 2027 $497,166,695.46 $107,027.09
11 jueves 30 de septiembre de 2027 $497,059,668.37 $108,632.49
12 lunes 1 de noviembre de 2027 $496,951,035.88 $110,261.98
13 martes 30 de noviembre de 2027 $496,840,773.90 $111,915.91
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Anexo C.1
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA A

Chihuahua, Chihuahua, a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable parala contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BBVA A, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujdn Muruato y Alan Pablo Rodriguez Medina, seglin se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 y 225,059, respectivamente (la
“Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2026 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada
por el Estado a través de la Secretaria (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP SPREAD,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA A, en términos de lo establecido
en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento
BBVAA.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29
de octubre de 2026, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.
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Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $ 476,930.00 (cuatrocientos setentay seis mil
novecientos treinta pesos 00/100 M.N.)

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BBVA A, y considerando para su calculo el saldo vigente
del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de
sustitucion establecidos en el Financiamiento BBVA A.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA A”).

Financiamiento Asociado

La cantidad de $498,061,497.27 M.N. (Cuatrocientos
noventa y ocho millones sesenta y un mil cuatrocientos
Monto Nocional o Monto a noventa y siete pesos 27/100 Moneda Nacional),
Asegurar asociada a la primera disposicion del Financiamiento
BBVA Ay de acuerdo con latabla de amortizaciénincluida
como Anexo B.1 de la Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
Rango de Ejercicio 7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.25%

8109
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(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del

Instrumento Derivado

. 29 de octubre de 2026.
Instrumento Derivado
Fecha de Inicio d-el 03 de noviembre de 2026.
Instrumento Derivado
Fecha de Terminacion del 30 de noviembre de 2027,

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega de
los recursos ‘

| depositados en la cuenta que para tal efecto se

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 3.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser

establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Contingentes

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de mayo de 2026.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se determine
conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA A.
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Tasa de Interés

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el
Margen Aplicable, que actualmente es de 0.66% (Cero
punto seis seis por ciento), en términos del
Financiamiento BBVA A.

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes
Yy, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

De acuerdo con la tabla de amortizacién incluida en el
Financiamiento BBVA A. La tabla de amortizacion que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas
alafecha se incluye como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectdé irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6666% (Uno
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 2.0833% (Dos punto cero
ocho tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administraciéon y Fuente de
Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-
03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

03/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Pablico Unico

P08-0726033.

Folio de Inscripcién en el
Registro del Fideicomiso

-

016/2026.

Manifestaciones de la Institucién Financiera.
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La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decirverdad, que:

1.

Es una Institucion Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

. A la fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+,

otorgada por una Institucion Calificadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se consideraré la
de mayor nivel de riesgo;

. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferta

Yy, en caso de resultar ganadora, la Confirmacion correspondiente;

4. Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representar a la Institucion

Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el

suplemento de operaciones financieras y, en su caso, el Anexo CAP;

. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en

el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

- No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,

ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacion, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la

normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente,

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

L / \i
OsvaldoléL}jén Muruato Alan Pablo Ml ez Medina
Represé&ntante legal Representante legal
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Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA A

Chihuahua, Chihuahua a 29 de octubre de 2026

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
Presente

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un Instrumento Derivado en la modalidad
CAP SPREAD para el Financiamiento BBVA A, Licitacion Publica No. SH/LPDP/010/2026

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con la escritura
publica nimero 117,924 de fecha 24 de enero de 2017 y escritura publica numero
107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, respectivamente (la “Institucion Financiera”),
enviada a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/010/2026, convocada por el Estado a través de la Secretaria (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP SPREAD, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BBVA A, en términos de lo establecido en la Convocatoria.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Oferta tendran el significado
que se les atribuye en la Convocatoria, la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el Financiamiento

BBVAA.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 18:00 horas del 29

de octubre de 2026, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $404,200.00 M.N. (cuatrocientos cuatro mil
doscientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BBVA A, y considerando para su calculo el saldo vigente
del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
correspondiente a la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa
que resulte aplicable conforme a los mecanismos de
sustitucién establecidos en el Financiamiento BBVA A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
mayo de 2026, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BBVA A”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $498,061,497.27 M.N. (Cuatrocientos
noventa y ocho millones sesenta y un mil cuatrocientos
noventa y siete pesos 27/100 Moneda Nacional),
asociada a la primera disposicion del Financiamiento
BBVA Ay deacuerdo conlatabla de amortizacionincluida
como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.25% (Siete punto dos cinco por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.25%
(Ocho punto dos cinco por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b).

Plazo

393 (Trescientos noventay tres) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de contratacion del
Instrumento Derivado

29 de octubre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

03 de noviembre de 2026.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.




Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 de noviembre de 2027.

Mensual. La Fechade Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho diano sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Periodicidad de pago de los
intereses

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 3.4 de la
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Oportunidad de entregade | Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
los recursos depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

: Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

Caracteristicas del Financiamiento.

Tipo de Contrato Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion 28 de mayo de 2026.

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 M.N. (Mil

Manta Contratads millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

La TIE de Fondeo o0, en su caso, la tasa que se determine
Tasa de Referencia conforme a los supuestos establecidos en el propio
Financiamiento BBVA A.

La tasa anual equivalente a la TIIE de Fondeo mas el
Margen Aplicable, que actualmente es de 0.66% (Cero

punto seis por ciento), en términos del Financiamiento
BBVA A.

Tasa de Interés

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Periodicidad de Pago de
intereses

De acuerdo con la tabla de amortizacidn incluida en el
Financiamiento BBVA A. La tabla de amortizacién que
ampara el saldo insoluto de las disposiciones realizadas

alafecha seincluye como Anexo B.1de la Convocatoria.Z/’Q)kf
¥, \

/]
BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México. /
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

Perfil de Amortizaciones
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Fuente de Pago

El Estado afecté irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio 851-03188 hasta el 1.6666% (Uno
punto seis seis seis seis por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 2.0833% (Dos punto cero
ocho tres tres por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago niumero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Andénima, Institucion de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio 851-
03188”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

03/2026.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0726033.

Folio de Inscripcion en el
liegistro del Fideicomiso

016/2026.

Manifestaciones de la Institucion Financiera.

La Instituciéon Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

1. Es una Institucién Financiera de nacionalidad mexicanay se encuentra autorizada para
celebrar operaciones financieras derivadas;

2. A la fecha, cuenta con una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+,
otorgada por una Institucién Calificadora autorizada por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores; en caso de contar con mas de una calificacion crediticia, se considerara la

de mayor nivel de riesgo;

3. Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes para suscribir la Oferte/’

y, en caso de resultar ganadora, la Confirmacién correspondiente; / 7/

/ /

/
/

/

/7

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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4. Susrepresentantes legales tienen facultades suficientes pararepresentar a la Institucion
Financiera y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

5. Cuenta con el Contrato Marco suscrito y actualizado con el Estado, asi como con el
suplemento de operaciones financierasy, en su caso, el Anexo CAP;

6. Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable,
con unavigencia hasta las 18:00 horas del 29 de octubre de 2026;

7. No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la Licitacién, y

8. No se encuentra impedida para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
comunicacion en relacion con la Licitacién Publica:

Domicilio: Boulevard Ortiz Menay California nimero 2823, Planta Alta, Colonia Quintas
del Sol, Cédigo Postal 31214, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 6141075721

En atencion a: CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA

Correo electronico: carlos.aguilera.2@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO

\A /i

CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA y ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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