PREGUNTAS Y/O ACLARACIONES AL PROCESO DE LICITACION PUBLICA SH/LPDP/001/2026

Los términos escritos con mayuscula inicial tendran el significado que a los mismos se atribuye en las Bases de la Licitaciéon Publica,
para todos los efectos legales a que haya lugar.

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México

No.

Documento, numeraly
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuesta

Convocatoria /
Calificacion Preliminar

;. Cuando sera entregada la calificacién preliminar,
con qué agenciay en qué nivel?

El objetivo es contar con la calificacién preliminar de
la estructura a mas tardar el viernes 10 de abril para
la presentacion de ofertas que es el miércoles 15 de
abril. La agencia calificadora sera HR Ratings.

2. | Convocatoria/ Plazo de |Se solicita disminuir el plazo de disposicién para|No se acepta.
Disposicidon establecerse en 6 meses a partir del cumplimiento
de las condiciones suspensivas.
3. Modelo de Contrato/ |En las definiciones se indica que el plazo de|Seconfirmaque son prorrogas por plazos de hasta 90

Plazo de Disposicidn

disposicion puede prorrogarse por plazos de hasta
90 dias adicionales, sin embargo, en la cldusula 3.3
(periodo de disposicién) se indica que puede ser
prorrogado las veces que sea necesario y en cada
ocasion hasta por un periodo igual, favor de
confirmar cual es lo correcto.

dias adicionales y las veces que sea necesario.

Se solicita que la préorroga de disposicidon sea
Unicamente de 30 dias adicionales, considerando
gue se estan solicitando 12 meses para disponer.

Se acepta parcialmente.
Se prevé que el Periodo de Disposicion podra ser

prorrogado por el Acreditante las veces que sea
necesario por un periodo de que sera pactado ente el
Estadoy la Institucion Financiera de entre 30y 90 dias.
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Convocatoria/ Tasa
Efectiva

Favor de confirmar que la Institucién no debera
presentar el calculo de la tasa efectiva

Confirmado.

El numeral 3.13 de la Convocatoria senala, de
manera textual que: "el Estado realizara el calculo de
la Tasa Efectiva de las Ofertas Calificadas, de
acuerdo con lo establecido en las Secciones Il y V,
fraccion 1V, de los Lineamientos, las Bases de
Licitacidn, la presente Convocatoria, y de acuerdo
con las caracteristicas presentadas por las
Instituciones Financieras en sus Ofertas.

La evaluacidn y calculo del menor costo financiero y
la adjudicacion del Financiamiento se realizarén de
conformidad con lo dispuesto en los Lineamientos.”

Convocatoria /
Contenido de Oferta

Se indica que la oferta debera contar con una
vigencia minima de 60 dias a partir de la
presentacidon prorrogables mediante solicitud del
Estado.

Se solicita establecer un plazo maximo de prérroga
de 30 dias adicionales.

Se acepta.

Convocatoria /
Contenido de Oferta

Favor de Confirmar que la instituciéon podra
presentar mas de una oferta, respetando el ticket
minimo de $500 mdp

Se confirma.

No obstante, es importante sefialar que el monto
minimo de las ofertas es por $400,000,000.00
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N).

En este sentido, la Base 4.1., en su inciso “e”
que:

, senala
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“e) Las Instituciones Financieras podran presentar
Ofertas totales o parciales del Financiamiento
objeto de la Licitaciéon Publica, es decir, las Ofertas
podran ser por el total del Monto del Financiamiento
o por un monto menor del total, que en todo caso
siempre sea por lo menos de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).”

Convocatoria /

En caso de contemplar la contratacién del Swap,

Se confirma que entre las opciones de Instrumentos

Derivados favor de confirmar que se compartira la fuente de|Derivados que se contrataran durante la vigencia del
pago del Financiamiento, y en caso de que la|crédito se considera a las coberturas de tasas de
respuesta sea positiva, indicar que el pago del|interés tipo SWAP, como se sehala de forma
derivado esta subordinado al servicio de la deuda y|explicita en el numeral 3.18 de la Convocatoria que
en caso de rompimiento su costo sera cubierto por|el Estado esta obligado a: “(...) contratar uno o mas
el Estado, dichas especificaciones deberan|instrumentos financieros de cobertura de tasa de
contemplarse en el Fideicomiso de Pago. interés (Cap, Swap o Cap Spread) (...)".

En este sentido y en su caso, los intercambios de
flujo SWAP seran pagados con el Porcentaje
Asignado al Financiamiento, con la misma prelacioén
que el pago de intereses ordinarios del
Financiamiento.

Asimismo, y de ser el caso, los costos de
rompimiento causados por cambio o cancelacién
de los Instrumentos Derivados seran cubiertos con
ingresos remanentes de la fuente de pago o ingresos
propios del Estado.

Anexo 7. Favor de confirmar que la institucién debera|Se confirma.

Especificaciones de la

calcular la Fuente de Pago, proporcional al monto
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Oferta

ofertado y considerando el limite establecido del
5.0% para el importe total

9. Anexo 7. Tasa de Interés Ofertada, favor de precisar: Se confirma que la Tasa Ofertada debe reflejar a la
Especificaciones de la calificacién de la estructura, como se sefala en el
Oferta i) si esta tasa sera la que haga referencia a la|numeral 3.10 de la Convocatoria.
calificaciéon preliminar de la estructura ii) si debe
establecerse en Pbs o Puntos Porcentuales. iii) Si se | Asimismo, se confirma que esa Tasa Ofertada debe
debera de colocar la tasa de referencia + la tasa de |expresarse en Puntos Porcentuales, como sehala
interés ofertada. ese mismo numeral.
Finalmente, también se confirma que la forma de
expresar a la Tasa Ofertada es sefialando que se
compone de la Tasa de referencia (TIIE de Fondeo)
mas el margen aplicable al nivel de calificacién de la
estructura.
10. Otros Confirmar que no existe un margen limite aceptable. | Confirmado.
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11.

Condiciones
Suspensivas / Modelo
de Contrato /
Convocatoria

Se solicita aclarar cual es el periodo de
cumplimiento considerado vya que en Ila
Convocatoria se indican 90 dias a partir de la firma
del contratoy en el modelo 12 meses.

El periodo para el cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas sera de hasta 60 dias naturales,
contados a partir de la fecha de firma del contrato,
pudiendo ser prorrogables las veces que sea
necesario por el plazo antes mencionado. Se
ajustaran los numerales 3.7 de la Convocatoriay 3.2
de la Clausula Tercera del Contrato Modelo, para
reflejar este ajuste.

Adicionalmente, el Periodo de Disposicién del
crédito, como se sefala en el Contrato Modelo
(numeral 3.3 de la Convocatoria y numeral 3.2 del
Contrato), es de hasta 12 meses contados a partir de
la firma del Contrato de Crédito, prorrogables a
peticién del Estado.

Se ajusta el Contrato Modelo para precisar, en el
caso de las prorrogas al Periodo de Disposicién que,
tanto su plazo como el numero de prérrogas que
puedan realizarse, se acordardan de manera
particular entre el Estado y la entidad bancaria de
gue se trate, en el Contrato de Crédito.

11.

Condiciones
Suspensivas / Modelo
de Contrato

Se solicita disminuir el plazo de las condiciones
suspensivas a 6 meses a partir de lafirmay limitar la
prérroga para el cumplimiento de condiciones
suspensivas, a 60 dias adicionales.

Se acepta parcialmente, en términos de lo sehalado
en la pregunta anterior.

12.

Otros

Favor de informar si se tiene conocimiento de alguna
inconstitucionalidad, controversia constitucional,
litigio o cualquier acto promovido contra la
Convocatoria o este proceso competitivo, que

Aldia de hoy no existe ninguna notificacién sobre una
accioén de inconstitucionalidad promovida en contra
del decreto de fortalecimiento financiero. No
obstante, y de manera informativa, se han publicado
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pueda generar un impacto o efecto adverso
respecto a la Licitaciéon Publica.

varios acuerdos en este afio desechando acciones
de inconstitucionalidad promovidas por diputados
del Congreso del Estado sobre decretos aprobados
en diciembre pasado por no contar con las firmas del
33% de los diputados que se requiere.

13. Otros ¢(Es posible establecer un aforo contractual de|No se acepta la propuesta, toda vez que cada
Participaciones (Fondo General) de 2.0x en el|contrato de crédito tendra un porcentaje de
Servicio de Deuda mensual? afectacion del Fondo General de Participaciones
mediante una instruccioén irrevocable, como fuente
de pago, pero sin un aforo contractual.
14. Contrato de Crédito/ |;Es posible modificar la clausula vigésima sexta|No se acepta modificacion a la Clausula Vigésima
Restriccion y Denuncia |incisos 26.1 y 26.2 para que el banco puede|Sexta, en susincisos 26.1y 26.2.
restringiry denunciar el crédito?
15. Contrato de Crédito/ |Se solicita incorporar que la calificaciéon a la|Se acepta la propuesta.
Obligaciones de Hacer |estructura se mantendréd durante toda la vigencia|En caso de resultar ganadores se hara la
del Crédito. modificacién al contrato de crédito.
16. Otros ;. Se puede considerar establecerunafuentede pago|La fuente de pago prevista -afectacion de

alterna en caso de que la Fuente Primaria de Pago no
fuera suficiente para cubrir el aforo establecido?

participaciones- es suficiente para el pago del o los
contratos de crédito.

La clausula 12.4 del Contrato Modelo sefala que: “el
Estado afecta de manera irrevocable el derecho a
percibir los flujos de recursos derivados” de las
Participaciones que reciba.
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17. Bases / Perfil de Favor de proporcionar la Tabla de amortizacidon|Las ofertas deberan de incluir sus respectivas tablas
Amortizacion correspondiente a cada plazo (20y y 25y) de amortizacién considerando lo senalado por los
numerales 3.4, 3.5y 3.6 de la Convocatoria.
Sin embargo, y para efectos de claridad, se subiran al
portal las tablas de amortizacion a manera de
ejemplo por el monto total.
18. Contrato / Pagaré ¢.Es posible conservar el unicamente el aviso de|Se acepta y se eliminara lo relativo al Pagaré en el
disposiciony eliminar lo relativo al Pagaré? Contrato de Crédito, en caso de que la Institucién
Financiera resulte ganadora.
19. | Contrato /Obligaciones |Es posible establecer calificaciones al|No se acepta.
de Hacer/ financiamiento minimas de “AA-“.
Calificacion
del Crédito Lo anterior; en el entendido que, durante la vigencia
del presente Contrato de Crédito, dicha calificacién
debera serigual o superior a “BBB” o su equivalente,
de conformidad con la escala utilizada por las
Agencias Calificadoras.
20. | Convocatoria/ Perfilde |El factor de crecimiento del 1.5% aplicara para|Es correcto.
amortizaciones ambos esquemas, es decir, para 20y 25 afnos?
21. | Modelo de Contrato de |Fecha de Pago. ;Sera posible que la fecha de pago | Asi esta previsto, a excepcion del ultimo periodo de

Crédito. Clausula
Primera. Definiciones

se realice el ultimo dia de cada mes?, en entendido
de que si dicho dia no es un dia habil, el pago se
realizara el dia habil siguiente

interés que seria anticipado para asi poder cerrar el
mes, ello a efecto de no generar un incumplimiento
por parte del Estado.

-“Fecha de Pago”: el dia de cada mes calendario en
que el Acreditado deba pagar al Acreditante la
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Cantidad Requerida, el cual sera el ultimo dia de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia
Habil, sera el Dia Habil siguiente, en el entendido
que, si la Fecha de Pago correspondiente al ultimo
Periodo de Intereses no es un Dia Habil, dicha
Fechade Pago se anticipara al Dia Habilinmediato
anterior.-

22. | Modelo de Contrato de |Se solicita que se incluyan a los tribunales de la|No se acepta adicionar a los tribunales de la CDMX.
Crédito. Legislaciony |CDMX, a eleccidn el actor.
Jurisdiccion
20. Modelo de Oferta ¢(Es posible modificar el formato de oferta?,|No se acepta la sugerencia.
Especificamente adecuarlo para eliminar términos
como; presentes bases, las ofertas a presentar etc.
21. Modelo de Contrato / Se solicita insertar la siguiente Declaracién del|No se considera necesario, al estar previsto en el
Declaraciones Estado: numeral 3.4 de la Clausula Tercera y el Anexo
correspondiente. Sin embargo, en caso de resultar
(o) Tiene celebrado con el Banco un Contrato de|ganadora se incorporara al Contrato de Crédito.
Depdsito Bancario de Dinero a la Vista, en Pesos,
Moneda Nacional, en virtud del cual, es titular de la
Cuenta de Cheques (en adelante la CUENTA DE
CHEQUES", identificada con el numero
— ).
22. Modelo de Contrato/ |Se solicita insertar las siguientes Condiciones|No se aceptan los humerales 1y 2.

Condiciones
Suspensivas

Suspensivas:

1.- Que el Banco reciba del Fiduciario del
Fideicomiso una constancia donde el Fiduciario
certifique que, derivado del otorgamiento del

Respecto del numeral 3, se comenta que el Anexo A
estara publicado en el sitio oficial de la Licitacion.
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presente Crédito, ha constituido un Fondo de
Reserva a favor de Banco, debiendo en todo
momento mantener Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva.

2.- Que el Banco reciba del Fiduciario del
Fideicomiso, una constancia donde el Fiduciario
certifique que la suma de los porcentajes de
participaciones fideicomitidas asignadas de
financiamientos previamente inscritos mas el
porcentaje de participaciones fideicomitidas
asignadas al presente Crédito cuyo registro se
solicita, seainferioroigualal100% (cien por ciento)
de las participaciones fideicomitidas.

3.- Entregar a el Banco documento firmado por el
Secretario de Finanzas el Mtro. José de Jesus
Granillo Vazquez, que contenga el resultado del
analisis comparativo de las propuestas de las
Instituciones y en el que conste que la oferta
irrevocable realizada por el Banco fue la que
representd las mejores condiciones de mercado en
términos del articulo 26 y 29 de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios. Dicho documento debera presentarse
en los términos previstos en los Lineamientos de la
Metodologia para el Calculo del Menor Costo
Financiero y de los Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar por
parte de las Entidades Federativas, los Municipios
(en lo sucesivo los “Lineamientos”). El formato a
utilizar podra ser conforme a los Anexos de los
“Lineamientos” atendiendo a las caracteristicas
del Financiamiento u Obligacién a contratar.
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23.

Modelo de Contrato /
Causas de Vencimiento
Anticipado

Se solicita eliminar los 2 dias habiles como periodo
de cura para el pago de principal e intereses
ordinarios y no considerar periodo de cura.

No se acepta.

24,

Fideicomiso

Favor de confirmar si el Fideicomiso tiene Convenios
Modificatorios y en caso de ser asi, favor de
compartirlos.

No se tienen celebrados convenios modificatorios
a esta fecha.
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2. Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo
Documento, numeral ..
No. . Aclaracion o Pregunta Respuesta
y parrafo de las Bases
1 Convocatoria Como destino de financiamiento se establecen los |Los Proyectos seran publicados en el portal de la
proyectos inversiéon publica productiva del Estado |Licitaciéon de manera previa a la presentacion de las
Proyecto de Contrato | que deriven de los rubros descritos, y se menciona |Ofertas.
que el detalle de los proyectos a desarrollarse
debera estar descrito en los contratos de crédito a
través de los cuales se implemente el
financiamiento.
El proyecto de Contrato de Crédito no muestra el
detalle de los proyectos.
¢ Podrian compartirnos el detalle de los proyectos
especificos a desarrollarse?
2 Decreto. Toda vez que el Articulo Segundo del Decreto N° |El monto sefalado serda destinado de manera

LXVIII/AUOBF/0460/2025 | P.O., numeral 2.1,
Autorizacion, sefala que se autoriza al Estado la
contratacién uno o varios financiamientos por la
cantidad de hasta 3,000 millones de pesos, mas
los recursos necesarios para cubrir los costos y
gastos relacionados con su implementacion y
mas fondos de reserva.

Y el numeral 2.2, Destino, indica que se el
financiamiento se destinara a los rubros de
inversiéon descritosy que en términos del articulo 22
de la LDF podra destinarse a la constitucion de
fondos de reserva y al pago de gastos y costos

exclusiva a los Proyectos.
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relacionados con la contratacion del
Financiamiento IPP.

Se solicita aclarar si el monto de 3,000 millones de
pesos sera destinado exclusivamente a proyectos
de Inversion Publica Productiva, y que la
constitucidon de fondos de reserva y pago de gastos
y costos relacionados con la contratacién del
Financiamiento se realizara con recursos propios
del Estado, ajenos al financiamiento.

Bases de la
convocatoria.
Numeral 10.
Formalizacién de los
contratos de crédito

Las Bases de la convocatoria sefialan que la
Institucion Financiera que resulte ganadora
procedera a suscribir el o los Contratos de Crédito
respectivos dentro del plazo sefialado en el Acta de
Fallo.

En caso de que Banobras resultara ganador, ¢ se
podran incluir condiciones previas a |la
formalizacién con el objetivo de cumplir con la
normativa interna de Banobras y lo sefalado por
sus instancias de autorizacion?

En especifico, la obligacion del Acreditante de
formalizar en el plazo establecido en el Acta de
Fallo solo seria efectiva si se encuentran dadas las
siguientes condiciones (cumplimiento de
condiciones previas) para la formalizaciéon de los
instrumentos:

e Escrito firmado por el representante o
funcionario facultado del Estado, en el que
proporcione el niumero de cuenta bancaria,
numero de sucursal, CLABE y nombre de la
institucion  financiera en donde se

Se acepta.

Pagina 12 de 93




depositaran los recursos del crédito.
Solicitud de crédito debidamente firmada
por el acreditado, en el formato institucional
de BANOBRAS.

Original del programa de inversion. Este
Programa de Inversién debe como minimo
presentarse en hoja membretada o, en su
caso, presentar sello del acreditado, hacer
referencia a que afo pertenece,
identificando los proyectos que se van a
financiar con el crédito, incluyendo, el
clasificador por objeto del gasto sefalando
tipo, descripcion y monto de cada uno, asi
como la suma de los montos de los rubros
especificados, presentar la firma del
funcionario responsable de su elaboracién,
anexando copia de su nombramiento e
identificacién oficial vigente con firma, solo
en caso de que este no se hubiere enviado
con anterioridad.

Un ejemplar auténtico del medio de difusién
oficial del estado, que contenga el decreto
del congreso local en el que conste la
autorizaciéon para la contratacion de
creditos.

En este sentido, en caso de que Banobras resulte
ganador, se sugiere que el plazo para la firma del
Contrato de Crédito sea en un plazo de hasta 10
(diez) dias naturales contados a partir de que el
Estado cumpla con las condiciones previas.
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Proyecto de Contrato | En caso de que Banobras resulte ganador, a efecto |Se acepta.
de crédito. Clausula de cumplir con la normativa interna del Banco se
Tercera. propone un plazo para ejercer la primera
Numeral 3.1 disposicion del crédito de 30 dias naturales
Disposicion contados a partir del cumplimiento de las
condiciones suspensivas, mismo que podra ser

prorrogado.
Proyecto de Contrato | En caso de que Banobras resulte ganador, ;Se |Se acepta.

de crédito.
Antecedentes

podra agregar, en los Antecedentes del Contrato de
Crédito, el siguiente punto?

Descripcién de los medios en los que se publico el
Acta de Fallo.

En este sentido se sehala que el Acta de Fallo sera
publicada en el Portal de la Licitacion.

Proyecto de Contrato
de crédito.
Declaraciones
conjuntamente las
partes.

En caso de que Banobras resulte ganador, ¢Se
podra agregar a la Declaracién conjuntamente de
las partes inciso a), el siguiente texto?

... Y que, en caso de existir alguna controversia
relacionada con la informacion contenida en la
base de datos de las Sociedades mencionadas,
se ventilen si asi lo desea, en un proceso arbitral
en amigable composiciéon ante la Comision
Nacional para la Proteccion y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF).

Se acepta inclusion, gquedando de la siguiente
manera:

a) ElAcreditante ha hecho del conocimiento del
Estadoy éste manifiesta estar enterado, tanto de
la naturaleza como del alcance de la
informacion contenida en la base de datos de la
sociedad de informacién crediticia que el
Acreditante consulté previamente a |la
celebracion del presente Contrato y que el
cumplimiento o incumplimiento total o parcial
de sus obligaciones de pago derivadas de la
formalizacién y disposicién del Crédito, se
registrara con claves de prevencioén establecidas
en los reportes de crédito emitidos por la
mencionada sociedad de informacidn crediticia,
las cuales pueden afectar el historial crediticio
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del Acreditado, y que, en caso de existir alguna
controversia relacionada con la informacion
contenida en la base de datos de las Sociedades
mencionadas, se ventilen si asi lo desea, en un
proceso arbitral en amigable composicion ante
la Comisién Nacional para la Proteccion y
Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros.”

Proyecto de Contrato
de crédito.
General

En caso de que Banobras resulte ganador, ¢se
podria eliminar la definicién de pagaré y el uso de
dicho concepto en el contrato de crédito?

Se acepta.

Proyecto de Contrato
Definicionesy
Clausula 3.3 Periodo
de Disposicion

La definicion de Periodo de Disposicion establece
que el periodo podra prorrogarse por plazos de
hasta 90 (noventa) dias, la clausula 3.3 establece
que podra prorrogarse hasta por un periodo igual al
originalmente otorgado (12 meses).

Se solicita aclarar el plazo por el cual se podra
solicitar prorrogar el periodo de disposicion.

El Periodo de Disposicion del crédito, como se
sefiala en el Contrato Modelo (humeral 3.3 de la
Convocatoria y numeral 3.2 del Contrato), es de
hasta 12 meses contados a partir de la firma del
Contrato de Crédito, prorrogables a peticion del
Estado.

Se prevé que el Periodo de Disposicién podra ser
prorrogado por el Acreditante las veces que sea
necesario por un periodo que sera pactado ente el Estado
y la Institucién Financiera de entre 30 y 90 dias.

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Tercera. 3.1
Disposicion.

En caso de que Banobras resulte ganador, con el
objetivo de cumplir con la normativa interna de
Banobras, es posible adecuar la clausula de
disposicidon para que previo a cada disposicion se
entregue a Banobras un Aviso de Disposicién de
acuerdo a lo siguiente:

Se acepta.
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La entrega a Banobras del Aviso de Disposicion
constituye una solicitud con caracter de
irrevocable por parte del Acreditado para que
Banobras desembolse la cantidad que en el mismo
se establece, conforme a los términos descritos en
la presente clausula; en tal virtud, en el supuesto
que el Acreditado cancele el Aviso de Disposiciéon
o por cualquier otra razén no disponga de la
cantidad senalada en el Aviso de Disposicion,
quedara obligado a indemnizar a Banobras por
cualquier gasto que éste haya tenido que realizar.
Como requisito previo para que Banobras proceda
a efectuar cada desembolso de recursos que el
Acreditado solicite ejercer con cargo al Crédito,
junto con el Aviso de Disposicion debers
presentar, a satisfaccion de Banobras, la
documentacion que se precisa a continuacion:

En el supuesto de obras nuevas por iniciar o en
ejecucion y/o adquisiciones en proceso:

1. Oficio signado por funcionario facultado del
Acreditado, responsable de las obras nuevas por
iniciar o en ejecucién y/o adquisiciones en proceso
que seran financiadas con recursos del Crédito, en
el que manifieste lo siguiente: (i) que el importe del
Crédito que recibira de Banobras y entregara en
calidad de anticipo para realizar las acciones que
seran financiadas con recursos del Crédito
corresponde a las obras y/o adquisiciones
pactadas en la Clausula Tercera del presente
Contrato (con una descripcién general de las
mismas) y que se encuentran incluidas en el
programa de inversion del Acreditado, (ii) que el
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monto de la disposicidon que ejercera con cargo al
Crédito ha sido comprometido o devengado para el
pago de las obras y/o adquisiciones relacionadas
con eldestino pactado en el presente Contrato, (iii)
que esta de acuerdo en proporcionar a Banobras
evidencia documental en el momento en que ésta
le sea requerida, tales como contratos,
testimonios, estimaciones de obra, facturas,
cartas facturas, o cualquiera otra que resulte
idénea en virtud de la naturaleza de la accion de
que se trate, y (iv) que es de su conocimiento que
Banobras notificara a los 6rganos fiscalizadores
estatales y/o federales competentes, con copia al
titular del 6rgano interno de control del Acreditado
(el “OIC Estatal”), o funcionario legalmente
facultado del OIC Estatal, o bien, funcionario
legalmente facultado de la administracion Estatal,
en cualquiera de los casos que el servidor publico
cuente con la atribucion de fiscalizacion de
recursos para verificar la ejecucidon de programas,
cualquier diferencia, inconsistencia o irregularidad
que identifique entre los recursos ejercidos del
Crédito y los destinados a la inversidn para obras
y/0 adquisiciones.

En el caso de obras realizadas y/o bienes
adquiridos pendientes de pago:

2. Oficio signado por funcionario facultado del
Acreditado, responsable de las obras realizadas
y/0 adquisiciones obtenidas pendientes de pago
que seran financiadas con recursos del Crédito, en
el que manifieste lo siguiente: (i) que el importe del
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Crédito que recibirda de Banobras sera utilizado
para el pago de obras realizadas y/o adquisiciones
obtenidas pendientes de pago (con una descripcion
general de las mismas), las cuales han sido
concluidas, terminadas o realizadas y que se
encuentran comprendidas en eldestino pactado en
la Clausula Tercera del presente Contrato e
incluidas en el programa de inversion del
Acreditado, (ii) que el importe de las obras
realizadas y/o adquisiciones obtenidas pendientes
de pago (igual o mayor al monto solicitado) ha sido
devengado para el pago de las mismas con los
recursos de la disposicidon que ejercera con cargo al
Crédito, (iii) que esta de acuerdo en proporcionar a
Banobras evidencia documentalen el momento en
que ésta le sea requerida, tales como contratos,
testimonios, estimaciones de obra, facturas,
cartas facturas, o cualquiera otra que resulte
idénea en virtud de la naturaleza de la accion de
que se trate, y (iv) que es de su conocimiento que
Banobras notificara a los 6rganos fiscalizadores
estatales y/o federales competentes, con copia al
titular del OIC Estatal, o funcionario legalmente
facultado del OIC Estatal, o bien, funcionario
legalmente facultado de la administracion Estatal,
en cualquiera de los casos que el servidor publico
cuente con la atribucion de fiscalizacion de
recursos para verificar la ejecucidon de programas,
cualquier diferencia, inconsistencia o irregularidad
que identifique entre los recursos ejercidos del
Crédito y los destinados a la inversidn para obras
y/0 adquisiciones.
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Adicionalmente, el Acreditado acompanara al
Aviso de Disposicidn:

3. Evidencia documental para acreditar que lo
seflalado en los Numerales 1 y/o 2 inmediatos
anteriores, ha sido notificado por escrito al titular
del OIC Estatal, o funcionario legalmente facultado
del OIC Estatal, o bien, funcionario legalmente
facultado de la administraciéon Estatal, en
cualquiera de los casos que el servidor publico
cuente con la atribucion de fiscalizacion de
recursos para verificar la ejecucidon de programas,
con el acuse de recibo del oficio que contenga la
notificacién senalada. 4. Copia del nombramiento
e identificacidon oficial vigente con fotografia y firma
del funcionario facultado del Acreditado que firma
el oficio que contenga la notificacién senalada en el
Numeral 3 inmediato anterior.

Una vez analizada la documentacion
proporcionada por el Acreditado al Acreditante
para solicitar el ejercicio de cada disposicidon de
recursos con cargo al Crédito, Banobras realizarg
los desembolsos correspondientes, conforme a los
procedimientos establecidos, previa autorizacién
de funcionario debidamente facultado para tal
efecto.

Finalmente se propone ajustar que el plazo para
presentar el aviso de disposicion sea de por lo
menos de 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion.

10

Convocatoria.
3.7 Periodo para el

La Convocatoria establece un plazo para
cumplimiento de Condiciones Suspensivas de

El periodo para el cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas sera de 60 dias naturales, contados a
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cumplimiento de
condiciones
suspensivas

Proyecto de Contrato
de crédito
Clausula Tercera.
Numeral 3.2.
Condiciones
suspensivas

hasta 90 (noventa) dias contados a partir de la
firma del contrato de crédito, y el Proyecto de
contrato en la establece un plazo de hasta 12
meses contados a partir de la firma del contrato de
crédito.

solicita aclarar el plazo para cumplimiento de
Condiciones Suspensivas.

partir de la fecha de firma del contrato, pudiendo ser
prorrogables. Se ajustaran los numerales 3.7 de la
Convocatoria y 3.2 de la Clausula Tercera del
Contrato Modelo, para reflejar este ajuste.

11

Proyecto de Contrato
de crédito
Clausula Tercera.
Numeral 3.2.
Condiciones
suspensivas

En caso de que Banobras resulte ganador, con la
finalidad de dar cumplimiento a la normativa del
Banco se propone que se establezca que el Estado
cumpla o haga que se cumplan las condiciones
suspensivas, en un plazo que no exceda de 60
(sesenta) Dias naturales a partir de lafecha en que
las Partes hayan firmado el Contrato de Crédito.

En el supuesto de que el Acreditado no cumpla o
haga que se cumplan las condiciones suspensivas
antes establecidas, dentro del plazo otorgado para
tal efecto, Banobras podra prorrogarlo las veces
que sea necesario y en cada ocasién hasta por un
periodo igual al originalmente concedido, siempre
y cuando, previamente al vencimiento, reciba
solicitud por escrito del Estado, firmado por
funcionario legalmente facultado, en la que se
incluya la justificacién correspondiente.

Se acepta

12

Proyecto de Contrato
de Crédito.

En caso de que Banobras resulte ganador, ¢se
podrian modificar las siguientes condiciones

Se acepta.
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Clausula Tercera.
Numeral 3.2.
Condiciones
suspensivas

suspensivas, con el objetivo de cumplir con la
normativa interna de Banobras? (la modificacién se
resalta en negrita):

a) “Un ejemplar original del presente Contrato y
copia y/o original de las constancias
necesarias...”.

13

Proyecto de Contrato
de Crédito.
Clausula Tercera.
Numeral 3.2.
Condiciones
suspensivas

En caso de que Banobras resulte ganador, con la
finalidad de poder cumplir con la normativa
institucional del Banco, ¢se podria ajustar la
siguiente condicidn suspensiva para quedar de la
siguiente manera? (la modificacion se resalta en
negrita):

() “Una copia simple del Fideicomiso
debidamente suscritoy, en su caso, sus convenios
modificatorios, como mecanismo de fuente pago
del presente Contrato, y que sus términos y
condiciones sean a entera satisfaccion del
Acreditante, con objeto de confirmar que el
Fideicomiso puede ser utilizado como
mecanismo para comprometer y asignar la
fuente de pago del Crédito.”

Es posible aceptar lo siguiente:

“(c) Una copia simple del Fideicomiso debidamente
suscritoy, en su caso, sus convenios modificatorios,
como mecanismo de fuente pago del presente
Contrato.”

14

Proyecto de Contrato
de Crédito.
Clausula Tercera.
Numeral 3.2.

En caso de que Banobras resulte ganador, ¢se
podrian incluir las siguientes condiciones
suspensivas, con el objetivo de cumplir con la
normativa interna de Banobras?:

Se acepta en sus términos.
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Condiciones
suspensivas

e Que el reporte emitido por una sociedad de
informaciéon crediticia nacional respecto al
historial crediticio del Acreditado se encuentre
vigente en el momento en que éste pretenda
ejercer la primera disposiciéon del Créditoy que
los resultados que contenga el reporte de
mérito no hagan necesaria la creacion de
reservas preventivas adicionales.

“Que el reporte emitido por una sociedad de
informacién crediticia nacional respecto al historial
crediticio del Acreditado se encuentre vigente en el
momento en que éste pretenda ejercer la primera
disposicion del Crédito y que los resultados que
contenga el reporte de mérito no hagan necesaria la
creacion de reservas preventivas adicionales.”

e Que el Acreditado se encuentre al corriente en
el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con anterioridad a la firma del
presente Contrato, que sean a su cargo y a
favor de Banobras, y aquellas que deriven de la
formalizacion del presente Contrato,
considerando las diferentes ventanillas
crediticias del Acreditante.

“Que el Acreditado se encuentre al corriente en el
cumplimiento de todas las obligaciones contraidas
con anterioridad a la firma del presente Contrato,
que sean a su cargoy a favor de Banobras, y aquellas
que deriven de la formalizacion del presente
Contrato, considerando las diferentes ventanillas
crediticias del Acreditante.”

15

Proyecto de Contrato
de Crédito.
Clausula Tercera.
Numeral 3.2.
Condiciones
suspensivas -

En caso de que Banobras resulte ganador se
propone eliminar las siguientes Condiciones
suspensivas:

e) El Pagaré original
Disposicion.

f) Notificaciébn por parte de un funcionario
debidamente facultado del Estado, respecto a que
en la Fecha de Disposicidn respectiva no existe una
Causa de Vencimiento Anticipado.

g) Que el Acreditado entregue una certificacion
emitida por el titular de la Secretaria, mediante la
que manifieste que no existe ni se encuentra
vigente un Efecto Material Adverso.

que documente cada

Se acepta.
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16

Proyecto de Contrato
de Crédito.
Clausula Séptima.
Numeral 7.3.

Sugerimos la siguiente mecanica de revision y
ajuste de la tasa de interés, misma que se estima
en beneficio del Estado:

Ajuste a la Tasa de Interés Ordinaria en funcién de
las calificaciones crediticias del Crédito. Durante la
vigencia del Crédito, se revisara y, en su caso,
ajustara al alza o a la baja la Tasa de Interés
Ordinaria, tomando como base para ello cualquier
variacion que se registre (segun el tiempo en que se
realice la revisidn) en las calificaciones de calidad
crediticia asignadas al Crédito por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras, segun resulte aplicable, en
el entendido que el ajuste que corresponda se
efectuara en el Margen Aplicable.

e Mientras el Crédito no cuente con 2 (dos)
calificaciones crediticias emitidas por parte
de cualesquiera 2 (dos) Agencias
Calificadoras, la calificaciéon crediticia
asignada al Crédito correspondera a la
calificacién crediticia del Estado que
represente el mayor riesgo.

e Una vez calificado el Crédito por 2 (dos)
Agencias Calificadoras, la Tasa de Interés
Ordinaria se revisara y, en su caso, se
ajustara al alza o a la baja, tomando como
base para ello las variaciones que se
registren en las calificaciones de calidad
crediticia del Crédito considerando la de
mayor grado de riesgo.

e Sien algun momento el Crédito (i) no cuente
con calificacién crediticia alguna emitida por
parte de cualquier Agencia Calificadora; o (ii)

Se acepta.
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cuente unicamente con 1 (una) calificacion
crediticia otorgada por una Agencia
Calificadora; el Acreditante realizara la
revision y, en su caso, ajuste de la Tasa de
Interés Ordinaria conforme al nivel de riesgo
que corresponde a la calificacidon crediticia
del Estado o en caso de no contar con
calificacidén crediticia alguna, tanto el crédito
como del Estado, entonces, el Crédito tendra
el nivel de riesgo que corresponde a “No

Calificado”, conforme a los Puntos
Porcentuales previstos en la tabla de revisién
y ajuste.

17

Proyecto de Contrato
de Crédito.
Clausula Séptima.
Numeral 7.3.

En caso de que Banobras resulte ganador, se
propone modificar el parrafo cuarto para dejarlo en
los siguientes términos:

El Banco contara con un plazo de hasta 30 (treinta)
Dias, contados a partir de que se publique la
calificacién de calidad crediticia del Crédito para
revisar y, en su caso, ajustar la Sobretasa. La tasa
resultante del ajuste mencionado sera aplicable a
partir del Periodo de Pago inmediato siguiente a la
fecha en que haya concluido el plazo senalado y
estara vigente hasta la siguiente revisidon derivada
de un cambio de calificacidon de calidad crediticia,
cuando de la misma derive en un nuevo ajuste.

Se acepta reducir el plazo de 90 a 30 dias.

18

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Octava.
Numeral 8.1.
Intereses Moratorios

En caso de que Banobras resulte ganador, se
propone que la tasa de interés moratoria sea
calculada multiplicando por un factor de 1.5 veces
la tasa de interés ordinaria.

Se acepta.
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19

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Primera. Numeral
11.1. Pagos
Anticipados

En caso de que Banobras resulte ganador, en el
caso de pagos anticipados, se sugiere que el plazo
para notificar a Banobras que sea como minimo de
15 dias naturales de anticipacién a la fecha en que
pretende efectuar el pago y que el monto debe ser
el equivalente exacto al nUmero de amortizaciones
de capital que desea pre-pagar.

En el caso de que el Acreditado realice el pago
parcial o total en fecha diferente a la establecida
para su obligacidn, el prepago se registrara en una
cuenta acreedora, hasta el dia de su obligacién.

Se acepta la ampliacion del plazo de 5 dias habiles a
15 dias naturales, en el inciso “a” del numeral 11.1
de la Clausula Décima Primera.

20

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Segunda. Numeral
12.2, Fideicomiso de
Fuente de Pago.

Se propone que el numeral 12.2 sea incluido en el
Contrato de Fideicomiso, debido a que este numeral
define el procedimiento que se debe seguir para
notificar al fiduciario el pago del crédito.

No se acepta.

21

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Tercera, Pagos Libres
de Impuestos.

A efecto de dar cumplimiento con el marco
normativo del Banco se propone eliminar la
Clausula Décima Tercera, Pagos Libres de
Impuestos.

No se acepta.

22

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Cuarta. Numeral 14.1
Obligaciones de Hacer

En caso de que Banobras resulte ganador, ¢se
podrian eliminar las siguientes obligaciones de
hacer?:

b) Informacioén.

Enrelacion a ello, se comenta lo siguiente:
b) Se acepta.

c) Corresponde al Estado, por lo que no se acepta.

Pagina 25 de 93




c) Contabilidad.

d) Cumplimiento con las Leyes; Autorizaciones

i) Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal.

j) Notificaciones

m) Obligaciones posteriores a la Disposicion del
Crédito.

d) No se acepta.

i), j)y m) No se aceptan.

23

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Cuarta. Numeral 14.1,
Obligaciones de Hacer

En caso de que Banobras resulte ganador, ¢se
podrian realizar los siguientes ajustes a los
siguientes incisos?:

e) Calificaciones de Calidad Crediticia del Crédito
e Se propone eliminarigual o superior a BBB
g) Fondo de Reserva
e Elfondo de Reserva debera alcanzar el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, después de
efectuarse la disposicion y previo a la
primera fecha de pago.
e En caso de que se utilicen los recursos del

Fondo de Reserva, este debera
reconstituirse previo a la préxima Fecha de
Pago.

Se acepta.

24

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Cuarta. Numeral 14.1,
Obligaciones de Hacer

En caso de que Banobras resulte ganadory con la
finalidad de dar cumplimiento a la normativa del
Banco se propone incorporar las siguientes
obligaciones:

Procedimientos para la Contratacién de Obras y
Adaquisiciones. Cumplir con los procedimientos
para la contrataciéon de obras y adquisiciones que
establecen las disposiciones legales vy

No se acepta.
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administrativas aplicables, en relacién con las
acciones contempladas en el presente Contrato,
relativa al Destino del Importe del Crédito.

Pago de Cantidad Faltante. Pagar con recursos
ajenos al Crédito la cantidad faltante para cubrir en
su totalidad el(los) pago(s) pendientes de los
bienes adquiridos, en el supuesto de que elimporte
del Crédito no sea suficiente para cubrir los
conceptos que se precisan en el presente Contrato,
relativa al Destino del Importe del Crédito.

Informacién. Proporcionar, cuando asi se lo solicite
por escrito el Acreditante y en un término no mayor
a 10 (diez) Dias Habiles posteriores a la fecha de la
solicitud correspondiente, la informaciéon y/o
documentacion que le sea solicitada asociada al
Crédito, incluida aquella relacionada con su
situacién financiera y/o con los recursos que
deriven de las Participaciones Asighadas y aquella
requerida con el fin de cumplir con la legislacién
aplicable respecto a disposiciones de
conocimiento de clientes, integracién de
expedientes, bajo el presente Contrato o la
normatividad aplicable, la cual debera ser
entregada a Banobras mediante escrito firmado por
funcionario facultado del Estado.

Facilidades de Inspeccién. Otorgar a Banobras las
facilidades requeridas para que, en su caso, realice
las inspecciones necesarias, incluida la visita fisica
de los proyectos financiados, a efecto de verificar
que el Acreditado ha cumplido en su totalidad con
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las acciones contempladas en el presente
Contrato, relativa al Destino del Importe del
Crédito.

Actos para Madificar el Contrato de Fideicomiso.
Abstenerse de realizar cualquier acto encaminado
o tendiente a modificar el Contrato de Fideicomiso,
el presente Contrato o cualquier documento que
con base en éstos se suscriba, sin la autorizacion
previay por escrito otorgada por Banobras, a través
de apoderado debidamente facultado.

Veracidad de la Informacidon. Conducirse con
verdad en relacién con la informacién que le
solicite y entregue al Acreditante, con objeto de
evitar que cualquier informacién que proporcione
el Estado a Banobras, en términos del presente
Contrato, pueda llegar a resultar dolosamente
falsa, dolosamente incorrecta, dolosamente
incompleta o enganosa.

25

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Cuarta. Numeral 16,
Causas de
Vencimiento
Anticipado

Se propone eliminar las siguientes Causas de
Vencimiento Anticipado a efecto de cumplir con la
normativa del Banco:

b), d), ), ), g), h), i) yj).

Asimismo, se propone reclasificar como Causa de
Vencimiento Anticipado el incumplimiento de la
obligacién de hacer |) Obligaciones del Estado
respecto del Fideicomiso

En caso de resultar ganador aplicaria la propuesta.
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26

Proyecto de Contrato
de crédito.
Clausula Décima
Quintay Décima
Sexta.

En caso de que BANOBRAS resulte ganador, se
propone se pueda clasificar la consecuencia por
incumplimiento de las obligaciones (Aceleracién
Parcial, o Vencimiento Anticipado) conforme lo
sefiala la normativa del Banco.

Considerando la siguiente clasificacion:

Aceleracion Parcial:

Destino del Crédito.

Calificacion de Calidad Crediticia del Crédito.
Calificacién de Calidad Crediticia Quirografaria.
Comprobacién de los Recursos

Fondo de Reserva.

Presupuestacion.

Instrumento Derivado.

Procedimientos para la Contratacion de Obrasy
Adquisiciones.

Pago de Cantidad Faltante.

Informacion.

Facilidades de Inspeccion.

Vencimiento Anticipado:

Obligaciones del Estado respecto del
Fideicomiso.

Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a
invalidar, nulificar o dar por terminado el
Fideicomiso o el presente Contrato.

La falta de pago de principal o intereses
ordinarios por cualquier causa del Crédito, en
cualquier Fecha de Pago.

En caso de resultar ganador se acepta la propuesta.
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27

Proyecto de Contrato
de crédito. Clausula
Décima Quinta.
Eventos de
Aceleracion.

Se propone que el periodo de cura para solventar
las obligaciones de hacer incumplidas sea de 30
dias naturales

Se acepta.

28

Proyecto de Contrato
de crédito.
Vigésima Cuarta.
Numeral 24.1
Modificaciones

Se sugiere modificar la redaccién para quedar de la
siguiente manera:

24.1. Modificaciones. El presente Contrato solo
podra modificarse por acuerdo por escrito entre el
Estado y el Banco. La o las modificaciones que en
su caso se realicen al presente Contrato deberan
formalizarse a través de un Convenio
Modificatorio inscrito en: (i) el Registro Publico
Unico, (ii) el Registro Estatal, (iii) Registro del
Congreso Estatal y (iv) el Registro del Fideicomiso.

Se acepta propuesta, quedando de la siguiente
manera:

“24.1. Modificaciones. El presente Contrato solo
podra modificarse por acuerdo por escrito entre el
Estado y el Banco. La o las modificaciones que en su
caso se realicen al presente Contrato deberan
formalizarse a través de un Convenio Modificatorio
inscrito en: (i) el Registro Publico Unico, (ii) el
Registro Estatal, (iii) Registro del Congreso Estatal y
(iv) el Registro del Fideicomiso.”

29

Proyecto de Contrato
de crédito.

De resultar ganadores, ¢se podra agregar la
Clausula de Comprobacién de Recursos, conforme
a la normatividad interna de Banobras?

Comprobacion de Recursos: El Acreditado se
obliga a comprobar la aplicacién de los recursos
ejercidos con cargo al Crédito, en un plazo de hasta
120 (ciento veinte) Dias posteriores a la fecha en
que Banobras hayarealizado el dltimo desembolso
del Crédito, o bien, 1 (un) mes antes de la
terminacién de la administracion estatal que se
encuentre cumpliendo su gestion, lo que ocurra
primero, con la entrega al Acreditante de oficio
signado por el titular del OIC, o funcionario
legalmente facultado del OIC, o bien, funcionario

Se acepta.
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legalmente facultado, en cualquiera de los casos
que el servidor publico cuente con la atribucién de
fiscalizacion de recursos para verificar la ejecucién
de programas, en el que: (i) certifique que los
recursos ejercidos por el Acreditado con cargo al
Crédito, fueron aplicados en términos de lo que se
establece en el presente Contrato y que las
acciones financiadas con recursos del Crédito
fueron contratadas conforme a lo que establece la
legislacion aplicable. Asimismo, el Acreditado
debera anexar un listado de las acciones realizadas
por rubro (obras y/o adquisiciones realizadas), asi
como el porcentaje y monto de recursos crediticios
asignados a cada uno de los rubros y, en su caso, a
las obras y/o adquisiciones (segun aplique), y (ii)
manifieste que es de su conocimiento que
Banobras notificara a los 6rganos fiscalizadores
estatales y/o federales competentes, con copia al
titular del OIC, cualquier diferencia, inconsistencia
o irregularidad que identifique entre los recursos
ejercidos del Crédito y los destinados a la
inversion.

Banobras podra prorrogar por mas de una ocasion
el plazo de 120 (ciento veinte) Dias sefalado en el
parrafo inmediato anterior,, hasta por un periodo
igual al inicialmente autorizado, siempre y cuando:
(i) el Acreditado, a través de funcionario
legalmente facultado, presente solicitud por
escrito a Banobras con al menos 15 (quince) Dias
previos a la fecha de vencimiento del plazo
originalmente pactado, en la que se incluya la
justificacion correspondiente, y (ii) que la prérroga
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que haya de autorizar Banobras concluya cuando
menos 1 (un) mes antes de la terminacién de la
administracion estatal que se encuentre
cumpliendo su gestioén.

Se propone que el efecto por incumplimiento de
esta obligacion sea la aceleracion parcial del
crédito.

En caso de que esté vigente el periodo de
disposicidon y exceda la administracién estatal.

¢ Estaria de acuerdo en comprobar la aplicaciéon de
losrecursos ejercidos durante su administracion,
un mes antes de la conclusién de gestion mediante
la entrega de un oficio signado por la persona titular
del OIC del acreditado o persona funcionaria que
cuente con facultades de fiscalizacion, en donde
valide que los recursos ejercidos durante dicha
administracion fueron aplicados en los términos
estipulados en el Contrato de Crédito que se tratey
que las obras y/o adquisiciones financiadas con
recursos del crédito otorgado por Banobras fueron
contratadas conforme a lo que establece la
legislacion aplicable?

30

Proyecto de Contrato
de crédito.

De resultar ganadores, ;Se podran realizar ajustes
al Contrato de Crédito, conforme a la normativa
interna de Banobras, en lo que se refiere a: (i)
obligaciones de hacer y no hacer; (ii) causas de
aceleracién total, (iii) causas de aceleracion
parcial; (iv) causas de vencimiento anticipado; (v)
periodo de cura, y (vi) cualesquier otros conceptos
que el Banco requiera ajustar siempre que estos no
resulten en una ventaja competitiva dentro de la

Al no contener propuestas especificas y concretas
es gue no se acepta.
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presente Licitacion?

31

Proyecto de Contrato
de Crédito.
Clausula Vigésima
Sexta. Restriccidony
Denuncia del crédito.

En el supuesto de que Banobras resulte ganador de
la Licitacion Publica ¢ podra modificarse la clausula
de restriccidon y denuncia a efecto de sefalarla en
los siguientes términos:

“Restriccidon y Denuncia. El Acreditante se reserva
expresamente la facultad de restringir en cualquier
tiempo el importe del Crédito y el plazo en que el
Acreditado tiene derecho a ejercerlo y a denunciar
el presente Contrato y el Crédito, atento a lo que
dispone el articulo 294 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito”

No se acepta.

32

Bases, Convocatoria

Se solicita sefalar si conocen de acciones de
inconstitucionalidad promovidas contra el Decreto
N° LXVIII/AUOBF/0460/2025 | P.O. o algun otro
instrumento juridico asociado a la contratacién del
crédito.

Aldia de hoy no existe ninguna notificacién sobre una
accioén de inconstitucionalidad promovida en contra
del decreto de fortalecimiento financiero. No
obstante, y de manera informativa, se han publicado
varios acuerdos en este afilo desechando acciones
de inconstitucionalidad promovidas por diputados
del Congreso del Estado sobre decretos aprobados
en diciembre pasado por no contar con las firmas del
33% de los diputados que se requiere.

33

Bases, Convocatoria,
Fideicomiso de Fuente
de Pago
Decreto 5.4.
Mecanismo de
Administraciony
Fuente de Pago

Se solicita confirmar que se tendra que efectuar un
convenio modificatorio al Fideicomiso Maestro
Irrevocable de Administracion y Fuente de pago
numero 851-03188 celebrado con BanRegio el 16
de octubre de 2024, ofrecido como mecanismo de
fuente de pago.

Lo anterior ya que el Decreto a la letra dice:

El Estado informara sobre la adecuacion o
modificacién al Fideicomiso, que lleve a cabo con la
Institucion Fiduciaria.
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2.4 Mecanismo de Administracion y Fuente de
Pago. Se autoriza al Estado para constituir o
modificar, por conducto de la Secretaria de
Hacienda, el o los mecanismos de administracion,
fuente de pago y/o garantia, o cualquier otro acto
juridico analogo, que considere necesario para
cumplir con las obligaciones a su cargo que deriven
de los contratos a través de los cuales se
implemente el Financiamiento IPP, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa,
fideicomisos irrevocables de administracion,
garantia y fuente de pago...

34 Proceso competitivo | Favor de confirmar que la evaluacién de las ofertas |Es correcto, parala evaluacion de las ofertas se debe
de crédito serd considerando la -calificacidon |considerar la calificacion de la estructura, como se
preliminar del Crédito que proporcione el Estado. |sefala en el numeral 3.10 de la Convocatoria.

35 Proceso competitivo | Respecto a la contratacion de Instrumentos |Se confirma el primer punto, toda vez que de forma

Derivados, se solicita aclarar lo siguiente:

e Confirmar que solo se podra contratar
Instrumentos Derivados tipo CAP, o SWAP.

e Confirmar que los intercambios de flujo
SWAP seran pagados con el Porcentaje
Asignado al Financiamiento, con la misma
prelacion que el pago de intereses ordinarios
del Financiamiento.

e Se propone que los costos de rompimiento
causados por cambio o cancelacién de los
Instrumentos Derivados sean cubiertos con
ingresos remanentes de la fuente de pago o
ingresos propios del Estado.

explicita se sefala en el numeral 3.18 de la
Convocatoria que el Estado esta obligado a: “(...)
contratar uno o mas instrumentos financieros de
cobertura de tasa de interés (Cap, Swap o Cap
Spread) (...)”.

Se confirma el segundo punto. En este sentido y en
su caso, los intercambios de flujo SWAP seran
pagados con el Porcentaje Asignado al
Financiamiento, con la misma prelacion que el pago
de intereses ordinarios del Financiamiento.

Se confirma el tercer punto. En este sentidoy en su
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En caso de que el Instrumento Derivado no sea
SWAP, ;El Estado aceptaria que las primas de
contratacidn se paguen con recursos propios y no
con el Porcentaje Asignado al Financiamiento?

caso, los costos de rompimiento causados por
cambio o cancelacién de los Instrumentos
Derivados seran cubiertos con ingresos remanentes
de la fuente de pago o ingresos propios del Estado.

36 Convocatoria Derivado de que la Convocatoria establece que las |Se confirma que el monto de las ofertas es de por un
Numeral 3.21 ofertas podran ser por un monto de por lo menos |monto de por lo menos $400,000,000.00
Requisitos de la $400,000,000.00 (Cuatrocientos millones de pesos |(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N). En
Oferta 00/100 M.N), y en las Bases de la convocatoria se |este sentido se aclaran las Bases para quedar como
Bases de la establece un monto de por lo menos |sigue:
convocatoria $500,000,000.00 (Quinientos millones de pesos
Numeral 4.1 00/100 M.N). “4.1. Contenido de las Ofertas.
Contenido de las Para efectos de que una Oferta se considere una
Ofertas, inciso e. Se solicita aclara el monto minimo para la | Oferta Calificada, la misma debera:
presentacioén de ofertas.
e) Las Instituciones Financieras podran presentar
Ofertas totales o parciales del Financiamiento
objeto de la Licitacion Publica, es decir, las Ofertas
podréan ser por el total del Monto del Financiamiento
o0 por un monto menor del total, que en todo caso
siempre sea por lo menos de $400°000,000.00 M.N.
(Cuatrocientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional).”
37 Bases de la En las bases de la convocatoria, en el numeral 4 se |El horario de recepcidn sera hasta las 10:15. En este
convocatoria menciona que el horario para recibir ofertas sera de |sentido se modifica el numeral 4, para quedar como
Numeral4y5 10:00 horas y hasta las 10:30 horas, en el numeral |sigue:

5 se menciona que el horario para recibir ofertas
sera de 10:00 horas y hasta las 10:15 horas.
Se solicita aclarar el horario para presentar ofertas.

“...desde las 10:00 horas y hasta las 10:15 horas en
el domicilio de la Secretaria. Para tal efecto...”
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38

Bases de la
Convocatoria
Proyecto de Contrato

De acuerdo a los plazos establecidos en las Bases
de la convocatoria y en el Proyecto de Contrato de
crédito para cumplimiento de condiciones
suspensivas, periodo de disposicion del crédito y
posibles prérrogas.

Existe la posibilidad de que el periodo de
disposicidn continue vigente aun y cuando termine
el periodo de la administracion estatal actual.
Confirmar que la préxima administracion estatal
podra seguir solicitando la disposiciéon del crédito
hasta agotar los recursos del financiamiento.

En caso contrario, confirmar que el financiamiento
solo podra ser dispuesto por la actual
administracion estatal.

El Periodo de Disposicion del crédito, como se
sefiala en el Contrato Modelo (humeral 3.3 de la
Convocatoria y numeral 3.2 del Contrato), es de
hasta 12 meses contados a partir de la firma del
Contrato de Crédito (numeral 3.8 de la Convocatoria
y numeral 3.2 del Contrato), prorrogables a peticién
del Estado “(...) las veces que sea necesario y en
cada ocasion hasta por un periodo igual al
originalmente otorgado para ello(...)”.

No obstante lo anterior, para el caso del Plazo de
Disposiciéon, se ajustara el Contrato Modelo para
precisar tanto el plazo como el nUmero de prérrogas
que se acuerden entre el Estadoy laentidad bancaria
de que se trate.

Cabe senalar que el Plazo de Disposicion,
considerando sus prdérrogas, en ningun caso
superara la duracién de la presente Administracién
Estatal, la cual concluye el 7 de septiembre de 2027.

39

Proyecto de Contrato

En caso de que Banobras resulte ganador se
propone sustituir la. Clausula 9.1, por la siguiente
redaccion:

En caso de que la TIIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado deje de existiry el Banco de México o la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico no
establezcan una tasa que la sustituya, sera
aplicable como tasa sustituta de la tasa de
referencia lo siguiente:

Se acepta.
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En primera instancia, la Uultima tasa
publicada de los CETES, a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo mas cercano a
éste, colocados en emisién primaria, que
esté vigente a la fecha de inicio de cada
uno de los Periodos de Intereses.

En el caso que el promedio de la TIIE de
Fondeo Compuesta por Adelantado,
considerando unicamente las fechas de
determinacion de la tasa CETES durante
los 12 (doce) meses anteriores a que haya
dejado de publicarse, sea mayor al
promedio de la tasa publicada de CETES
durante el mismo periodo, se adicionarg
la diferencia entre dichos promedios a la
tasa publicada de CETES descrita en el
parrafo anterior.

En el caso que se dejara de dar a conocer
de manera definitiva la tasa de los CETES,
a plazo de 28 (veintiocho) dias o el plazo
mas cercano a éste, se utilizara el Costo
de Captacién a Plazo en moneda nacional
que Banco de México estima
representativo del conjunto de la
Instituciones de Banca Multiple (“CCP”) y
que da a conocer mensualmente
mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacién, de acuerdo con
su Circular 3/2012 y sus modificaciones,
correspondiente al CCP vigente a la fecha
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de inicio de cada uno de los Periodos de
Intereses.

En el caso que el promedio de la TIIE de
Fondeo Compuesta por Adelantado
durante los doce meses anteriores a la
fecha en que haya dejado de publicarse
sea mayor al promedio de CCP durante el
mismo periodo, se adicionara la
diferencia entre dichos promedios al CCP
descrito en el parrafo anterior.

Si en algin mes a que se hace referencia
en el parrafo inmediato anterior no se
llegare a publicar el CCP, se considerara
el publicado para el mes inmediato
anterior al mes en que se haya dejado de
publicar dicho CCP.

En el caso que se dejara de publicar de
manera definitiva el CCP, se utilizara
como tasa de referencia la tasa que de
manera razonable determine el
Acreditante.

Cualquier tasa sustituta que se determine
conforme a lo anterior, dejara de ser aplicable a
partir del Periodo de Intereses siguiente a lafecha
en que el Banco de México publiqgue nuevamente la
TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado o la
Tasa que la sustituya.

40

Bases de la
Convocatoria

Definiciones y seccién 1.2 Fideicomiso de Fuente
de Pago de las Bases de la Convocatoria:

Se ajustara en las Bases de la Licitacién la definicion
de Participaciones Estatales para aclarar las
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Fuente de pago: Significa el derecho y los ingresos
hasta del 5.0000% (Cinco por ciento) de las
Participaciones presentes y futuras que en ingresos
federales correspondan al Estado de Chihuahua
del Fondo General de Participaciones, incluyendo
las participaciones federales que del mismo
reciben los municipios en términos de la Ley de
Coordinacion Fiscal, equivalente hasta el 6.2500%
(Seis punto veinticinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Sin embargo, la definicion de Participaciones
Estatales, indica:

Participaciones Estatales: Significa las
participaciones que en ingresos federales le
correspondan al Estado, provenientes del Fondo
General de Participaciones (incluyendo las
Participaciones Federales recibidas por el
Estado que deban ser transferidas a los
Municipios, de conformidad con lo establecido por
la Ley de Coordinacién Fiscal) incluyendo sin
limitar, todos los anticipos y enteros que se cubran
a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido
en la Ley de Coordinacioén Fiscal; o cualquier otro
fondo que lo sustituya y/o complemente de tiempo
en tiempo.

En ambos porcentajes, se indica que Incluyen las
Participaciones que le corresponden a los
Municipios, se solicita aclarar las definiciones.

definiciones.
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41

Modelo de Contrato

En relacidn con la pregunta anterior se detecta una
posible inconsistencia:

1.1 Definiciones:

Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas”: el derecho a percibir los flujos de
recursos derivados del 5.0000% (Cinco punto cero
cero cero cero por ciento) de las Participaciones,
equivalente hasta el 6.2500% (Seis punto dos cinco
cero cero por ciento) de las Participaciones
Estatales; mismo porcentaje que estara asignado
de manera exclusiva e irrevocable para el
cumplimiento de las obligaciones a las que se
encuentra sujeto el Acreditado de conformidad con
el presente Contrato, y que el Fiduciario deberd
destinar cada mes calendario para su pago,
incluyendo, sin limitar, los Instrumentos Derivados
asociados al presente Contrato, lo anterior, de
conformidad con los Documentos del
Financiamiento y la constancia de inscripcién en el
Registro Publico Unico.

Se sugiere aclarar, ya que, conforme a las
definiciones de Participaciones y Participaciones
Estatales, parece que los porcentajes y las
equivalencias se encuentran invertidas.

Para efectos de claridad, se interpreta que la
equivalencia correcta, es: el 5.0000% incluye las
Participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponde a los
municipios (base 100%), y equivale al 6.2500%, el
cual excluye las Participaciones del Fondo General

Es correcto.

Como se menciona en la pregunta anterior, se
ajustara la definiciéon de Participaciones Estatales en
las Bases de la Licitacidon para reflejar de manera
correcta a los porcentajes.
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de Participaciones que le corresponden a los
municipios (base 80%).
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3.

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex

No.

Documento, numeral
y parrafo de las Bases

Aclaracion o pregunta

Respuesta

Bases
Numeral 1.2

Se solicita confirmar el porcentaje del Fondo General
de Participaciones Federales que le corresponden al
Estado que se encuentra actualmente fideicomitido
al Fideicomiso Fuente de Pago.

Actualmente el Fideicomiso Banregio No. 851-
03188 a la fecha tiene afectado el 16.500%
(Dieciséis punto cinco cero cero por ciento de las
Participaciones, equivalente al 13.200% (Trece
punto dos cero cero por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Bases
Numeral 1.2

Se solicita confirmar (i) que la Fuente de Pago sera
distribuida a prorrata entre los Financiamientos y los
Instrumentos Derivados, conforme al porcentaje que
elmonto de cada uno represente del monto total que
representen la totalidad de los Financiamientos e
Instrumentos Derivados en su conjunto, o bien (ii) la
manera en que la Fuente de Pago seria distribuida
entre los Financiamientos y los Instrumentos
Derivados.

En su caso, los intercambios de flujo derivados de
los Instrumentos Derivados contratados seran
pagados con el Porcentaje Asignado al
Financiamiento, con la misma prelaciéon que el
pago de intereses ordinarios del Financiamiento.

Asimismo, y de ser el caso, los costos de
rompimiento causados por cambio o cancelacién
de los Instrumentos Derivados seran cubiertos con
ingresos remanentes de la fuente de pago o
ingresos propios del Estado.

Bases
Numeral 1.2

Se solicita que no exista una diferencia entre la
prelacion de pagos de los Instrumentos Derivados y
del servicio de la deuda de los Financiamientos (es
decir, se solicita que el pago de los Financiamientos
y el pago de los Instrumentos Derivados se
encuentren pari passu).

En su caso, los intercambios de flujo derivados de
los Instrumentos Derivados contratados seran
pagados con el Porcentaje Asignado al
Financiamiento, con la misma prelacion que el
pago de intereses ordinarios del Financiamiento.

Asimismo, y de ser el caso, los costos de
rompimiento causados por cambio o cancelacion
de los Instrumentos Derivados seran cubiertos
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con ingresos remanentes de la fuente de pago o
ingresos propios del Estado.

Convocatoria,
Calendario de la
Licitacion

Bases, Numerales 2y

Se solicita confirmar si se tiene contemplado desde
este momento la celebracidon de una segunda junta
de aclaraciones, y en caso afirmativo, se solicita
confirmar la fecha y hora para la celebracién de
dicha segunda junta de aclaraciones.

Si, la segunda junta de aclaraciones sera el préximo
miércoles 25 de febrero de 2026.

3
Bases Se solicita confirmar que las ofertas de la Tasa|Confirmado.
Numeral 6 Efectiva que realicen las instituciones financieras

Convocatoria
Numeral 3.14

seran con base en la calificacién de la estructura que
represente el mayor riesgo.

Bases
Numeral 6

Convocatoria
Numeral 3.14

Se solicita informar cuales son actualmente las
calificaciones quirografarias del Estado, y por qué
agencias han sido emitidas.

e Fitch Ratings: “A” con perspectiva estable

e HR Ratings: “A+” con perspectiva estable

Bases

Convocatoria
Numeral 3.22

Se solicita modificar las caracteristicas del fondo de
reserva para el pago de principal e intereses, para
que el mismo sea por una cantidad equivalente, en
todo momento, a los 3 (tres) meses inmediatos
siguientes del servicio de la deuda (considerando
principal e intereses), mismo que debera
constituirse con cargo a los recursos de la primera
disposicion del crédito correspondiente, y
posteriormente reconstituido o actualizado, segln
se requiera, con el flujo correspondiente al
porcentaje asignado de participaciones.

No se acepta.
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Convocatoria
Numeral 3.8

Contrato de Crédito
Clausula Tercera

Se solicita modificar el plazo de disposicion, a efecto
de que el mismo sea de 6 (seis) meses posteriores a
la firma del contrato, y no posteriores al
cumplimiento de las condiciones suspensivas como
esta actualmente previsto.

No se acepta.

Se mantiene el Periodo de Disposicion del crédito
que se sefala en el Contrato Modelo (humeral 3.3
de la Convocatoria y numeral 3.2 del Contrato) —
hasta 12 meses contados a partir de la firma del
Contrato de Crédito — prorrogables a peticién del
Estado “(...) las veces que sea necesario y en cada
ocasion hasta por un periodo igual al originalmente
otorgado paraello(...)”.

No obstante lo anterior, se ajustara el Contrato
Modelo para precisar que en el caso de las
prorrogas, tanto su plazo como el nimero de
prérrogas que se puedan realizar, se acordaran
entre el Estado y la entidad bancaria de que se trate
en el Contrato de Crédito.

Convocatoria
Numerales 3.7y 3.8

Contrato de Crédito
Clausula Tercera

Si bien en la Convocatoria, numeral 3.7 se establece
un plazo de 90 dias para el cumplimiento de las
condiciones suspensivas, en el modelo de contrato
se hace referencia a un plazo de 12 meses para los
mismos efectos.

En ese sentido, y en caso de no aceptarse la
propuesta inmediata anterior, se solicita confirmar
el plazo maximo de 90 (noventa) dias para el
cumplimiento de las condiciones suspensivas a
cargo del Estado, y un plazo maximo de disposicién
de 6 (seis) meses contados a partirde lafechaen que
tales condiciones se cumplan.

El periodo para el cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas serd de 60 dias naturales, contados a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiendo
ser prorrogables. Se ajustaran los numerales 3.7 de
la Convocatoria y 3.2 de la Clausula Tercera del
Contrato Modelo.
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10. Convocatoria Se solicita aclarar que cualquier prérroga tanto al|Asi se considera en el Contrato Modelo.
Numeral 3.8 plazo para el cumplimiento de las condiciones
suspensivas, como el plazo disponer sea a solicitud |El numeral 3.2, en lo conducente establece que:
Contrato de Crédito |del Estado, previo consentimiento de las|“(...) plazo que podra prorrogarse a solicitud del
Clausula Tercera Instituciones Financieras. Estado las veces que sea necesario y en cada
ocasion hasta por un periodo igual al originalmente
concedido, siempre y cuando el Acreditante lo
apruebe.”
11. Bases Sin perjuicio de lairrevocabilidad y firmeza requerida|No se acepta. Cualquier modificacion que se
Numeral 4.1, inciso a) |en términos del numeral en cuestién, se solicita|requiera se deberd solicitar en las juntas de
confirmar si sera posible realizar modificaciones al|aclaraciones.
modelo de contrato con posterioridad al fallo, de
conformidad con los términos y condiciones
especificas que, en su caso, sean acordadas con las
Instituciones Financieras ganadoras.
12. Convocatoria Se solicita informar cuando se proporcionara a las|El objetivo es contar con la calificacion preliminar
Numeral 3.14 Instituciones Financieras la calificacion crediticia de | de la estructura a mas tardar el viernes 10 de abril
la estructura del Financiamiento y qué agencia|para la presentacion de ofertas que es el miércoles
calificadora sera quien la emita. 15 de abril. La agencia calificadora sera HR Ratings.
13. Convocatoria Se solicita establecer que las amortizaciones|Se acepta.
Numeral 3.20 anticipadas voluntarias del crédito respectivo, ya
sean totales o parciales, no generaran comisiones o
pago adicional alguno, siempre que se lleven a cabo
en una Fecha de Pago (segun dicho término se defina
en el contrato de crédito).
14.| Contrato de Crédito |[Se solicita incluir las siguientes declaraciones del

Declaraciones

Acreditado:
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- A la fecha de celebracién del Contrato y de
cada disposicién del crédito, se encuentran vigentes
el Decreto, las autorizaciones requeridas para que el
Estado firme el Contrato y no ha ocurrido ningln
incumplimiento del Contrato.

Se acepta.

- Financiamientos inscritos. No tiene
conocimiento ni ha sido notificado acerca de la
existencia de ningun incumplimiento, evento de
aceleracién, o evento de vencimiento anticipado, al
amparo de cualquiera de los Financiamientos
respecto a los cuales el Fideicomiso Fuente de Pago
funcione o vaya a funcionar como fuente de pago y/o
garantia.

No se acepta.

- Obligaciones validas. (i) La celebracion por
parte del Estado del Contrato de Crédito, los demas
documentos del financiamiento y los demas
documentos a que se hace referencia en cualquiera
de los anteriores, constituye obligaciones legales,
validas y vinculatorias del Estado, exigibles en su
contra conforme a sus respectivos términos y
condiciones;y (ii) la celebracion por parte del Estado
de los documentos referidos anteriormente, asi
como el cumplimiento de sus obligaciones al
amparo de todos ellos, no viola y/o constituye
cualquier incumplimiento al amparo de cualquier
otro contrato o documento del cual sea parte, o
cualquier acuerdo, decreto o resolucidon de
cualquier tribunal, entidad o] autoridad
gubernamental.

Se acepta.
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- Endeudamiento. El Acreditado se encuentra en
cumplimiento con los financiamientos que
constituyen deuda publica directa o contingente y el
monto del Crédito se encuentra dentro del monto
autorizado en el Decreto y no excede de lo
establecido en las leyes aplicables.

Se acepta.

- Iniciativas Legislativas. No se ha presentado
ante el Congreso del Estado iniciativas de reformas,
adiciones o modificaciones, ni tiene conocimiento
de alguna iniciativa que se encuentre en tramite ante
el Congreso del Estado, que resulte en un Efecto
Adverso para el Contrato o las obligaciones del
Estado al amparo del mismo.

No se acepta.

- Condicién Financiera.

(a) El Acreditado ha entregado al Acreditante la
documentacién financiera, la cual, presenta
fielmente la condicién financiera actual del Estado
hasta las fechas ahi establecidas para los periodos
terminados en dichas fechas.

Se acepta.

(b) La documentacioén financiera sigue
presentando fielmente la condicién financiera del
Acreditado y no ha ocurrido ningun Efecto Adverso
que deba ser reflejado en la documentacién
financiera.

Se acepta.
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- Cumplimiento de Obligaciones. No ha
sucedido evento, circunstancia o condicién que
afecte o pueda afectar adversamente (i) la
capacidad y/o voluntad del Acreditado para cumplir
sus obligaciones de pago conforme al Contrato o (ii)
los derechos o recursos del Acreditante al amparo
del Contrato y los documentos del Crédito.

Se acepta.

- Destino de los Recursos. El Estado destinara
los recursos derivados del Crédito conforme a la
Clausula Cuarta del presente Contrato, y de
conformidad con el Decreto de Autorizacion.

No se acepta; ya esta previsto en la clausula Cuarta
del Contrato de Crédito.

- Financiamientos Existentes.

(a) Respecto del Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas, el Acreditado declara
gque no existen ni existiran otros acreedores
registrados en el Registro del Fideicomiso que
pudieren tener derechos sobre el Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas.

No se acepta.

(b) El Acreditado no se encuentra en
incumplimiento de Financiamiento alguno, ni existen
elementos que pudieran hacerle suponer que esta o
podria estar en el futuro en incumplimiento de
cualesquier Financiamientos.

Se acepta.

- Autorizaciones Gubernamentales.

Todas las  Autorizaciones Gubernamentales
necesarias han sido debidamente obtenidas, estan

No se acepta.
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vigentes y son definitivas y no estan sujetas a
modificaciones o apelaciones con relacién a: (i) la
debida celebracién y otorgamiento de, vy
cumplimiento por parte del Acreditado de sus
obligaciones y el ejercicio de sus respectivos
derechos en los términos de los Documentos del
Financiamiento; y (ii) la legalidad, validez, efecto
vinculante y exigibilidad de los documentos del
financiamiento.

- Ausencia de Aceleracidn / Incumplimiento.

Ningun Evento de Aceleracion o Causa de
Vencimiento Anticipado ha ocurrido o continda
ocurriendo y ningun evento ha ocurrido que, con el
paso del tiempo o ambos, pudiera resultar en un
Evento de Aceleracidon o una Causa de Vencimiento
Anticipado.

No se acepta.

- Registro e Inscripcidn.

No existen derechos o Impuestos por el registro e
inscripcion de este Contrato y los Documentos del
Financiamiento en el Registro Estatal.

No se acepta.

15.

Contrato de Crédito
Clausula Primera

Se solicita incluir o modificar las siguientes
definiciones, segln corresponda, conforme a lo que
se establece a continuacion:

“Acuerdo que Determina los Limites de los Rangos”
significa el Acuerdo por el que se dan a conocer los

No se acepta.
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valores que determinan los limites de los rangos
bajo, medioy alto, publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 30 de junio de 2017, vigente a la fecha
de firma del presente Contrato.

“Aportacion Adicional de Participaciones” tiene el
significado que se le atribuye en el Fideicomiso.

No se acepta.

“CAP” significa una operacion financiera derivada
con referencia a la Tasa de Referencia, en virtud de la
cual el Acreditado tenga el derecho de recibir una
cantidad en Pesos de una institucioén financiera, y la
institucion financiera tenga la obligaciéon de entregar
al Acreditado una cantidad en Pesos, cuando la Tasa
de Referencia en la fecha de inicio del Periodo de
Intereses de que se trate, sea superior a la tasa
pactada en dicha operacién financiera derivada, de
acuerdo al monto y al plazo pactado; operacién que
podra ser contratada con una institucion financiera
autorizada por el Banco de México para la
celebracién de operaciones derivadas.

Se acepta.

“Contrato de Cobertura” significa cada uno de los
instrumentos derivados, de cobertura o intercambio
de tasas de interés que el Estado podra contratar
(incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa
CAP, CAP Spread o SWAP), conforme a lo previsto en
este Contrato, con el fin de mitigar riesgos de la tasa
de interés asociados al mercado de dinero.

Se acepta.
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“Cuenta Concentradora” significa la cuenta
bancaria numero [@], CLABE [@®], abierta por y a
nombre del Fiduciario del Fideicomiso.

Se acepta.

“Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda”
significa la cuenta bancaria numero [@], CLABE [@],
abierta por y a nombre del Fiduciario del
Fideicomiso.

Se acepta.

“Efecto Adverso” significa un efecto adverso sobre (i)
la capacidad y/o voluntad del Estado para cumplir
puntualmente cualquiera de sus obligaciones bajo el
Contrato; (ii) la legalidad, validez o exigibilidad del
Contrato y los documentos relacionados; (iii) la
situacién politica, econdmicay financiera del Estado
o de Meéxico, o con relacién al mercado de
financiamientos o de deuda de deudores del Estado,
y/o (iv) los derechos y recursos del Acreditante
relacionados o derivados del presente Contrato, el
Fideicomiso Mecanismo de Pago o la afectacién al
servicio del Crédito del Porcentaje Asignado de
Participaciones.

No se acepta.

“Fecha de Pago” significaeldia__(___) de cada mes
y, en caso de que el dia __ (__) de cualquier mes no
sea un Dia Habil, entonces la Fecha de Pago sera el
Dia Habilinmediato siguiente, en el entendido que la
ultima Fecha de Pago no excedera de la Fecha de
Vencimiento.

Se acepta.
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“Fondo de Reserva” significa el fondo de reserva por
un monto equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, que debera constituirse mediante su
depdsito en la Cuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda, con cargo a los recursos de la primera
disposicion del crédito correspondiente, vy
posteriormente reconstituido o actualizado, segln
se requiera, con el flujo correspondiente al
porcentaje asignado de participaciones, para servir
como reserva para el pago de principal e intereses en
cada Fecha de Pago o en cualquier supuesto de
Causa de Aceleraciéon o Causa de Vencimiento
Anticipado, en caso de que los flujos del Porcentaje
Asignado de Participaciones fueran insuficientes.

Se acepta.

“Indicador de Deuda Publica y Obligaciones sobre
Ingresos de Libre Disposicion” significa el indicador
referido en el articulo 44, fracciéon | de la Ley de
Disciplina Financiera, que sera calculado de
acuerdo con lo establecido en los articulos 7 y 9 del
Reglamento del Sistema de Alertas.

No se acepta.

“Indicador de Obligaciones a Corto Plazo vy
Proveedores y Contratistas sobre Ingresos Totales”
significa el indicador referido en el articulo 44,
fraccion Il de la Ley de Disciplina Financiera, que
serd calculado de acuerdo con lo establecido en los
articulos 10 y 11 del Reglamento del Sistema de
Alertas.

No se acepta.
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“Indicador de Servicio de la Deuda y de Obligaciones
sobre Ingresos de Libre Disposicidon” significa el
indicador referido en el articulo 44, fraccidon Il de la
Ley de Disciplina Financiera, que sera calculado de
acuerdo con lo establecido en los articulos 8 y 9 del
Reglamento del Sistema de Alertas.

No se acepta.

“Ingresos de Libre Disposicién” significa los Ingresos
Localesylas Participaciones Ajustadas, asicomo los
recursos que, en su caso, reciban del Fondo de
Estabilizacion de los Ingresos de las Entidades
Federativas en los términos del articulo 19 de la Ley
Federal de Presupuesto y Responsabilidad
Hacendaria y cualquier otro recurso que no esté
destinado a un fin especifico.

No se acepta.

“Ingresos Locales” significa aquellos ingresos
percibidos por el Estado por impuestos,
contribuciones de mejoras, derechos, productos y
aprovechamientos, incluidos los recibidos por venta
de bienes y prestacion de servicios y los demas
previstos en términos de las disposiciones
aplicables.

No se acepta.

“Notificacion e Instruccion Irrevocable a la UCEF”
significa la notificacién de la constitucion del
Fideicomiso y la afectacidon a su patrimonio de las
Participaciones Afectadas y la instruccidn expresa e
irrevocable dirigida por el Estado a la UCEF, para que
a partir de la fecha en que reciba dicha instruccion,
entregue al Fiduciario en las fechas establecidas por

No se acepta.
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la propia SHCP, el importe correspondiente del
Porcentaje Asignado de Participaciones.

“Participaciones” significa las participaciones,
presentes y futuras, que correspondan al Estado
derivadas del Fondo General de Participaciones,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, o cualesquiera otro fondo que lo sustituya y/o
complemente; sin excluir aquellas participaciones
federales (Ramo 28) recibidas por el Gobierno del
Estado para ser transferidas a los Municipios del
Estado conforme a las disposiciones de la Ley de
Coordinacién Fiscal o de cualquier otra ley federal o
estatal, incluyendo (sin estar limitado a) todos los
anticipos, enteros y ajustes que se cubran a cuenta
de las mismas, asi como cualesquiera otros fondos,
contribuciones e ingresos provenientes de la
Federaciény, enfavor del Estado que eventualmente
los sustituyan o complementen por cualquier causa.

No se acepta.

“Participaciones Afectadas” significa los derechos
sobre el Porcentaje Asignado de Participaciones,
cuya titularidad haya transmitido irrevocablemente
el Estado, en su caracter de Fideicomitente, al
Fiduciario en términos del Fideicomisoy, en su caso,
de cualquier Aportacion Adicional de
Participaciones, junto con los flujos de efectivo que
deriven de los mismos, en el entendido que los
recursos correspondientes deberan ser entregados
directamente al Fiduciario por parte de la SHCP, a
través de la Tesoreria de la Federacidn, en cada
ocasioén que deba cubrirse cualquier pago, anticipo,

No se acepta.
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adelanto, ministraciobn o ajuste sobre las
Participaciones. En el caso de Aportaciones
Adicionales de Participaciones, a partir de la
afectaciéon de las nuevas Participaciones, se
consideraran como Participaciones Afectadas la
suma total del Porcentaje Asignado de
Participaciones que se encuentren afectadas al
patrimonio del Fideicomiso.

“Participaciones Ajustadas” significa las
Participaciones, excluyendo las participaciones que
corresponden a los Municipios del Estado conforme
a las disposiciones de cualquier ley federal o estatal.

No se acepta.

“Personalndemnizada” Tiene el significado que se le
atribuye a dicho término en la clausula vigésima
séptima del presente contrato.

No se acepta.

“Porcentaje Asignado” significa el [@]% ([@] por
ciento) de las Participaciones, equivalente a suvez al
[(@]% ([@] por ciento) de las Participaciones
Ajustadas, asi como los productos y/o los ingresos
que resulten por el ejercicio de los derechos que
correspondan al Estado de Participaciones
Ajustadas, que el Estado debera destinar como
fuente de pago de las cantidades pagaderas en
términos del presente Contrato, a través del
Fideicomiso.

Se acepta.
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{3

Pagaré” significa el titulo de crédito causal que en
términos sustancialmente iguales a los establecidos
en el Anexo [@] del presente Contrato, debera
suscribir el Estado y entregar al Banco, de
conformidad con lo establecido en la Clausula [@]
del presente Contrato.

Se acepta.

“Registro Estatal” Significa el Registro [*], a cargo de
la Secretaria.

No se acepta.

“Registro Publico Unico” Significa el Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de
Entidades Federativas y Municipios a cargo de la
SHCP.

No se acepta.

“Reglamento del Registro Publico Unico” significa el
Reglamento del Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 25 de octubre de 2016,
vigente a la fecha de firma del presente Contrato.

No se acepta.

“Reglamento del Sistema de Alertas” significa el
Reglamento del Sistema de Alertas publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 31 de marzo de
2017, vigente a la fecha de firma del presente
Contrato.

No se acepta.
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“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva” significa, en
cada Fecha de Pago, la cantidad equivalente a los 3
(tres) meses inmediatos siguientes del servicio de la
deuda (considerando principal e intereses).

No se acepta.

“SWAP” significa una operacidon financiera que
resulta en un intercambio de tasa de interés, en
donde una contraparte paga tasa fija y la otra paga
tasa variable, sobre un monto determinado del saldo
del Crédito.

Se acepta.

“Techo de Financiamiento Neto” significa el limite de
financiamiento neto anual que podra contratar el
Estado, con fuente de pago de Ingresos de Libre
Disposicién.

“UCEF” significa la Unidad de Coordinacién con
Entidades Federativas de la SHCP.

Se acepta.

16.

Contrato de Crédito
Clausulas Primeray
Décima Cuarta

Se solicita que se incluya en la cladusula primera una
definicion de “Aforo Minimo” o “Razén de
Cobertura”, y una seccion dentro de la clausula
décima ciarta (Sic), a fin de que se establezca la
obligacion del Estado de mantener un Aforo Minimo
o Razdén de Cobertura equivalente a 2 (dos) veces, la
cualresulta de dividir las Participaciones Asignadas
o Fideicomitidas del mes en curso, entre el Servicio
de la Deuda (capital mas intereses) del mes en
curso. Se requerira que el Acreditado incumpla esta
obligacion en méas de 2 (dos) ocasiones dentrode un
ejercicio fiscal para que constituya, a eleccién del
Acreditante, una Causa de Vencimiento Anticipado.

No se acepta la propuesta, cada contrato de
crédito tendra un porcentaje del Fondo General de
Participaciones como fuente de pago, pero sin un
aforo contractual.
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17.

Contrato de Crédito
Clausula Primera

Se solicita modificar la definicion de “Agencia

Calificadora”, para efectos de que las empresas que

puedan fungir como Agencias Calificadoras se
limiten a Standard & Poors y/o Moody’s y/o Fitch
México.

No se acepta.

En caso de que la solicitud anterior sea aprobada, se
solicita adicionar las definiciones de “Calificacion
del Crédito” y “Calificacion Quirografaria del
Estado”, conforme a lo siguiente:

e “Calificacion del Crédito” significa el
resultado otorgado por al menos 1 (una)
Agencia Calificadora respecto de la calidad
crediticia del crédito.

e “Calificacion__Quirografaria del Estado”
significa el resultado otorgado por al menos 1
(una) Agencia Calificadora respecto de la
calidad crediticia del Estado.

18.

Contrato de Crédito
Clausula Primera

En caso de que la solicitud establecida en el punto
13 anterior no sea aprobada, entonces se solicita
adicionar las definiciones de “Calificacion del
Crédito” y “Calificacion Quirografaria del Estado”,

conforme a lo siguiente:

Se acepta.
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e “Calificacion del Crédito” significa el
resultado otorgado por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras respecto de la calidad
crediticia del crédito, en el entendido que al
menos una de dichas Agencias Calificadoras
debera ser Standard & Poors y/o Moody’s y/o
Fitch México.

e “Calificacion Quirografaria del Estado”
significa el resultado otorgado por al menos 2
(dos) Agencias Calificadoras respecto de la
calidad crediticia del Estado, en el entendido
que al menos una de dichas Agencias
Calificadoras debera ser Standard & Poors y/o
Moody’s y/o Fitch México.

19.

Contrato de Crédito

Se solicita realizar las modificaciones pertinentes a
efecto de establecer que la Calificacién del Crédito
debera obtenerse con anterioridad a la Fecha de
Disposicién.

La calificacion del Crédito se efectuara con
anterioridad a la fecha de disposicion.

En caso de no aceptar la solicitud establecida en el
parrafo anterior, se solicita que el plazo para la
obtencion de la calificacion de la estructura del
crédito sea de 60 (sesenta) dias naturales siguientes
a la fecha de celebracion del Contrato de Crédito.

20.

Contrato de Crédito
Clausula Primera

Se solicita modificar la definicién de “Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva”, a efecto de establecer que el

mismo debe ser por una cantidad equivalente, en

No se acepta.
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todo momento, a 3 (tres) meses del Servicio del
Financiamiento.

21.

Contrato de Crédito
Clausula Primera,
Seccién 3.2

Se solicita modificar el primer parrafo, a efecto de
establecer que, taly como lo indica la Convocatoria,
el plazo para el cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas es de 90 (noventa) dias a partir de la
fecha de firma del Contrato.

Se acepta.

El periodo para el cumplimiento de las Condiciones
Suspensivas sera de 60 dias naturales, contados a
partir de la fecha de firma del contrato, pudiendo
ser prorrogables. Se ajustaran los numerales 3.7 de
la Convocatoria y 3.2 de la Clausula Tercera del
Contrato Modelo, para reflejar este ajuste.

22.

Contrato de Crédito
Clausula Cuarta

Se solicita incluir las siguientes Condiciones de
Disposicidn, las cuales deberan ser cumplidas para
cada disposicion:

- Que no se esté enincumplimiento o causa de
aceleracién o vencimiento alguna.

Se acepta.

- Que el Acreditado se encuentre al corriente
en el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas con el Acreditante con anterioridad a la
firma del Contrato.

Se acepta.

- Que el Estado haya presentado el Aviso de
Disposicidn, debidamente firmado por el titular de la
Secretaria.

Se acepta.

- Que el Acreditado obtenga al menos dos
calificaciones emitidas por alguna de las Agencias
Calificadoras.

Se acepta.

- Que el reporte emitido por la Sociedad de
Informacidn Crediticia respecto al historial crediticio

Se acepta.
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del Acreditado se encuentre vigente en el momento
en que se pretenda ejercer la primera disposicion del
crédito y que los resultados que en él se consignen a
juicio del Acreditante no requiera la creacion de
provisiones preventivas adicionales, sin perjuicio de
la facultad del Acreditado de entregar al Acreditante,
en su caso, la documentacién que evidencia la
impugnacién o aclaracion correspondiente.

- Que el Acreditado siga formando parte del
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en
términos de la Ley de Coordinacién Fiscal y se
encuentre vigente el Convenio de Adhesion al
Sistema Nacional de Coordinacion Fiscal del Estado
con la Federacion.

No se acepta. Estd previsto en el Contrato de
Crédito.

- Que el Fideicomiso se encuentre vigente, que
las participaciones que van a servir de fuente de
pago se encuentren aportadas a éste y no se
encuentren afectas a cualquier otro financiamiento.

Se acepta.

- Que se encuentre abierta y operando en el
Fideicomiso la Cuenta correspondiente a este
Contrato de Crédito.

No se acepta.

- Que el Acreditado esté al corriente en todas
las obligaciones a su cargo derivadas de aquellos
financiamientos inscritos en el registro del
Fideicomiso.

No se acepta.
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- Que no existan eventos de aceleracion,
vencimiento anticipado oincumplimiento, alamparo
de otros Financiamientos celebrados por el Estado.

No se acepta.

- Que no exista ni se tenga conocimiento de
accién, demanda u otro procedimiento legal
iniciado, en contra del Acreditado que tenga o
pudiera afectar el cumplimiento de sus obligaciones
bajo este Contrato, o que de cualquier manera
pudiera producir un Efecto Adverso.

No se acepta.

- Que las declaraciones del Acreditado sean
verdaderas, completas y correctas en todos sus
aspectos en, y a la fecha de la Disposicién, como si
hubieran sido hechas enyaesafecha, lo que se hara
constar en el Aviso de Disposicion.

No se acepta.

- Que las aprobaciones necesarias para la
suscripcion del Contrato, el pago de las cantidades
al amparo del mismo y la asignacién del Porcentaje
Asignado, hayan sido obtenidas y se mantengan
vigentes, y que el Acreditado no haya excedido los
montos de endeudamiento autorizados.

No se acepta.

- Que el Porcentaje Asignado de
Participaciones haya sido especificamente
identificado y destinado por el Acreditado y el
Fiduciario para el pago del Crédito mediante la
entrega de la Constancia de Inscripcion en el
Registro del Fideicomiso (segun dichos términos se
definen en el Fideicomiso) correspondiente,

No se acepta.
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designando al Banco como fideicomisario en primer
lugar al amparo del Fideicomiso, y sefalando el
Porcentaje Asignado de Participaciones como fuente
de pago de las obligaciones a cargo del Acreditado
derivadas del presente Contrato. Lo anterior, previa
formalizacion de la Aportaciéon Adicional de
Participaciones que, en su caso, resulte necesaria al
Patrimonio del Fideicomiso.

23.

Contrato de Crédito
Clausula Tercera,
Seccién 3.2

Se solicita anadir un dltimo parrafo a la Seccién 3.2
de la Clausula Tercera, a efecto de establecer que,
en caso de que no se cumplan las Condiciones
Suspensivas dentro del periodo establecido en el
primer parrafo de dicha Seccién 3.2 (o cualquier
prérroga que, en su caso, el Acreditante hubiere
otorgado al Acreditado para tales efectos), el
Contrato de Crédito y el derecho del Acreditado a
disponer del Crédito, se daran por terminados de
manera automatica, sin responsabilidad alguna para
el Acreditante.

No se acepta.

24.

Contrato de Crédito
Clausula Décima
Cuarta

Se solicita incluir las siguientes obligaciones:

Informacién Financiera. Entregar al Acreditante y a
las Agencias Calificadoras, tan pronto como esté
disponibley en todo caso dentro de un término de 90
(noventa) Dias después del cierre de cada trimestre
calendario, una copia del: (/) Estado de Actividades;
y (ii) Estado de Situacién Financiera del Estado.

No se acepta.

Informacién. El Estado se obliga a entregar al
Acreditante, por medios electrénicos a los correos

No se acepta.
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electréonicos autorizados por el Banco para tales
efectos, la siguiente informacion:

e A mas tardar el 1° de marzo de cada afo, una
copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto
de Egresos del Estado, tal y como hubieren
sido aprobados y publicados por el Congreso
del Estado;

No se acepta, son documentos que se publican en
el periédico Oficial del Estado.

e Unacopiade lacuentapublica anual, dentro
de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que la cuenta publica anual del
Estado sea presentada al Congreso del
Estado, asi como (i) estado de ingresos del
Estado, (ii) estado de egresos del Estado, y
(iii) el estado de posicién financiera del
Estado;y

No se acepta, la Cuanta Publica puede ser
consultada por cualquier persona.

e Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que sea publicado en
el Diario Oficial del Gobierno del Estado, una
copia de cualquier decreto emitido por el
Congreso del Estado, que contenga cualquier
disposicion que afecte la capacidad del
Estado para cumplir con sus obligaciones al
amparo del presente Contrato

No se acepta al tratarse de documentos publicados
en el Periddico Oficial del Estado.
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Informacién Adicional. Proporcionar, cuando asi se
lo solicite el Acreditante, todo tipo de informacion
asociada al presente Contrato, incluyendo la
informacion relacionada con la situacion financiera
del Estado, bajo la normatividad aplicable, la cual
podra ser entregada por medios electrénicos a los
correos electronicos autorizados por el Banco para
tales efectos.

No se acepta.

Colaboracién. El Acreditado se obliga a coadyuvar
con el Fiduciario para que el Fiduciario pueda
cumplir oportunamente con sus obligaciones de
conformidad con lo previsto en el Contrato y en el
Fideicomiso.

No se acepta.

Notificacion de Incumplimiento. El Acreditado
debera informar al Acreditante dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecha en la que el
Acreditado tenga conocimiento del acontecimiento
de cualquier Evento de Aceleraciéon o Causa de
Vencimiento  Anticipado, o que cualquier
incumplimiento por parte del Acreditado ha ocurrido
y tenga o que con el paso del tiempo, pudiera tener
como resultado una Evento de Aceleracion o Causa
de Vencimiento Anticipado, debera entregar al
Acreditante una notificacion por escrito de dicho
evento describiendo el mismo a detalle, y en su caso,
las acciones para subsanarlo.

No se acepta.
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Calificacion Crediticia. El Acreditado debera
entregar al Acreditante dos calificaciones del
Acreditado otorgadas por agencias calificadoras,
dentro de un plazo de 120 (ciento veinte) dias
contados a partir de la primera fecha de disposicién
y, posteriormente, debera recibirlas a mas tardar los
dias 31 (treinta y uno) de diciembre de cada afo
durante la vigencia del Crédito. Asimismo, durante
la vigencia del Contrato, se debera mantener, al
menos una calificacion crediticia del Acreditado,
emitida por las agencias calificadoras Fitch, S&P y/o
Moody ’s.

Se acepta parcialmente.

Se acepta el plazo para contar con dos
calificaciones para la estructura.

Sin embargo, no se acepta el envié de la calificacién
a mas tardar el 31 de diciembre, pues todas las
calificaciones son publicas y estan visibles en los
portales de las Agencias Calificadoras.
Finalmente, se acepta la propuesta que al menos
una calificacion sea por parte de las agencias
calificadoras Fitch, S&P o Moody s.

Calificacion del Estado. Durante la vigencia del
Crédito, el Estado deberd mantener en todo
momento una Calificacién Quirografaria del Estado
con las Agencias Calificadoras, igual o superior a
“BBB” o su equivalente, en el entendido que, el
Estado podra optar por contratar mas de una
calificacion del Acreditado con Agencias
Calificadoras, pero en todo caso, al menos una
calificaciéon del Estado debera ser de S&P Global
Ratings, S.A. de C.V., Fitch Ratings S.A. de C.V,, o
Moody’s de México, S.A. de C.V., o cualquier sucesor
de las mismas.

No se acepta.

Pago. El Acreditado debera pagar al Acreditante
cualesquier cantidades de principal, intereses, y
cualesquiera otras cantidades debidas al
Acreditante bajo este Contrato y cada Pagaré.

No se acepta.
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Informacion de Endeudamiento. El Acreditado se
obliga a entregar al Acreditante dentro de los
primeros 10 (diez) dias naturales del mes siguiente al
cierre de cada trimestre (es decir, de los meses de
enero, abril, julioy octubre), un reporte del estado de
la deuda directa o contingente del Estado.

No se acepta.

Otra Informacién. El Acreditante podra solicitar al
Acreditado aquella otra informacién razonable
relacionada con la condicién  financiera,
operaciones o perspectivas del Acreditado, como el
Acreditante los considere conveniente, siempre que
se relacionen con el presente Crédito.

No se acepta.

Normatividad de Deuda Publica. En general, cumplir
con las obligaciones a su cargo, en materia de deuda
publica y mantener vigente cualquier autorizacion
para mantener el Crédito.

El Estado cumple con la normativa aplicable, por lo
gue no se acepta.

Pago de Costos. El Acreditado debera pagar los
honorarios de las Agencias Calificadoras por
concepto de calificaciones, aquellos relacionados
con la celebraciéon y mantenimiento o renovacién de
los Contratos de Cobertura, y los honorarios del
Fiduciario por concepto de desempeno del cargo en
términos del Fideicomiso.

Se acepta.

Pago de Otras Cantidades. El Acreditado debera
pagar cualesquier gastos, honorarios, Impuestos,
cargos y cualesquiera otras cantidades derivadas de
o en relacién con el cobro, ejecucién y, en su caso,

No se acepta.
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cancelacion del Crédito, incluyendo pagar los
honorarios de las Agencias Calificadoras, los
honorarios del fiduciario del Fideicomiso Maestro
y/0 en su caso, cualquier cantidad debida conforme
a los Contratos de Cobertura. El incumplimiento de
esta obligacidon debera ser considerado una causa
de vencimiento anticipado.

Aforo. EL monto que represente el Porcentaje
Asignado de Participaciones debera ser suficiente
para mantener un Aforo Minimo o Razén de
Cobertura equivalente a 2 (dos) veces a 1 (uno), la
cual resulta de dividir las Participaciones Asignadas
o Fideicomitidas del mes en curso, entre el Servicio
de la Deuda (capital mas intereses) del mes en curso

Cumplimiento con las  estipulaciones del
Fideicomiso. El Acreditado debera cumplir con las
obligaciones a su cargo en términos del Fideicomiso,
asi como coadyuvar con el Fiduciario para que el
Fiduciario pueda cumplir oportunamente con sus
obligaciones de conformidad con lo previsto en el
Contratoy en el Fideicomiso Maestro.

No se acepta.

Cumplimiento con las Leyes; Autorizaciones
Gubernamentales. Cumplir con todas las leyes
aplicables al Estado en materia de presupuestacion,
gasto publico y deuda publica, asimismo El
Acreditado debera obtenery mantenery cumplir con
todas las Autorizaciones  Gubernamentales
conforme a la Ley Aplicable.

No se acepta. El Estado cumple con la legislacién
vigente.
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Pagos a la Cuenta Concentradora. El Acreditado
debera abstenerse de realizar cualesquier actos que
causen o puedan causar la falta de depdsito o
entrega de los recursos relacionados con las
Participaciones a la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso.

No se acepta.

Ejercicio de los derechos del Acreedor. El Acreditado
debera abstenerse de realizar cualquier acto o
procedimiento juridico tendiente o que tenga por
efecto afectar los derechos del Acreditante
derivados del contrato de crédito o los documentos
relacionados con el mismo.

No se acepta.

Subsanar Eventos de Aceleracidn. En el supuesto de
que el Acreditado, incurriese en uno o0 mas
incumplimientos con relacidon a cualesquiera de las
obligaciones que constituyan un Evento de
Aceleracion, el Acreditado debera subsanar o causar
que se subsane dicho Evento de Aceleracion en
términos de lo dispuesto en la Clausula Décima
Quinta del Contrato.

No se acepta.

Recursos Adicionales. Entregar al Fiduciario del
Fideicomiso cualesquier Recursos Adicionales que
sean solicitados mediante un Requerimiento de
Recursos Adicionales en términos de lo establecido
en el Fideicomiso.

No se acepta.

Fondo de Reserva. Constituir un fondo de reserva, en
una cuenta del Fideicomiso, con el equivalente, en

No se acepta.
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todo momento, a los 3 (tres) meses inmediatos
siguientes del servicio de la deuda (considerando el
pago de principal e intereses) del Crédito, el cual
podra ser utilizado para cuando no se realice un
pago, faltantes en pagos, o causas de aceleracion o
vencimiento anticipado.

Cumplimiento de otros Financiamientos. El
Acreditado debera cumplir, en todo momento, con el
pago, cuando sea exigible, de cualquier monto de
principal o interés sobre cualquiera de sus otros
Financiamientos constitutivos de deuda publica que
se encuentren inscritos en el Fideicomiso. El
incumplimiento de esta obligaciéon debera ser
considerado una causa de vencimiento anticipado.

No guarda relaciéon con este Contrato de Crédito,
por lo que no se acepta.

Estados de cuenta del Fideicomiso. El Estado debera
entregar al Acreditante, de manera mensual,
estados de cuenta del Fideicomiso Maestro en
donde se pueda observar los recursos que recibe
dicho Fideicomiso Maestro.

No se acepta.

Sistema de Alertas. Con base en el Reglamento del
Sistema de Alertas, el Estado entregara a la SHCP, a
través del Sistema del Registro Publico Unico (taly
como dicho término se define en Reglamento del
Registro Publico Unico), lainformacién necesaria del
Estado, para que ésta realice la medicién de los
indicadores establecidos en el articulo 6 del
Reglamento del Sistema de Alertas: (i) Indicador de
Deuda Publica y Obligaciones sobre Ingresos de
Libre Disposicién; (ii) Indicador de Servicio de la

No se acepta.
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Deuda y de Obligaciones sobre Ingresos de Libre
Disposicidn; e (iii) Indicador de Obligaciones a Corto
Plazo y Proveedores y Contratistas sobre Ingresos
Totales.

El Estado debera entregar la informaciéon a que se
refiere el parrafo anterior, a mas tardar en los plazos,
condiciones y caracteristicas que sefala el
Reglamento del Sistema de Alertas.

Lineamientos y disposiciones de la Ley de Disciplina
Financiera de las Entidades Federativas y los

Municipios:

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.

Observar los lineamientos y disposiciones (i) del
articulo 46 de la Ley de Disciplina Financiera de las
Entidades Federativas y los Municipios, (ii) el articulo
14 del Reglamento del Sistema de Alertas, vy (iii) el
Acuerdo por el que se dan a conocer los valores que
determinan los limites de los rangos bajo, medio y
alto, publicado en el Diario Oficial de la Federacién
el 30 de junio de 2017 (el “Acuerdo”), que se
encuentren vigentes a la fecha de firma del Contrato.
Lo anterior con independencia de que el articulo 46
de la Ley de Disciplina Financiera y/o el Reglamento
del Sistema de Alertas y/o el Acuerdo sean
modificados, abrogados o derogados con
posterioridad a la celebracién del contrato.

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.

De manera enunciativa mas no limitativa, el
Acreditado aceptay se obliga durante la vigencia del
Contrato, a observar:

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.
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(a) Los valores que determinan los limites de los

rangos bajo, medioy alto del Indicador de deuda
publica y obligaciones sobre Ingresos de Libre
Disposicion que se indican en la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 100%
Rango Medio Mayor al 100%,
pero menor o igual al
200%
Rango Alto Mayor al 200%

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.

Los valores que determinan los limites de los
rangos bajo, medio y alto del indicador de
Servicio de la Deuda y Obligaciones sobre
Ingresos de Libre Disposicidon que se indican en
la siguiente tabla:

Rango Limites
Rango Bajo Menor o igual al 7.5%
Rango Medio Mayor al 7.5%,

pero menor oigualal 15%
Rango Alto Mayor al 15%

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.

Los valores que determinan los limites de los
rangos bajo, medio y alto del indicador de
Obligaciones a Corto Plazo y Proveedores y
Contratistas sobre Ingresos Totales que se
indican en la siguiente tabla:

Rango Limites

Rango Bajo Menor o igual al 7.5%

Rango Medio Mayor al 7.5%,

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.
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pero menor o igual al
12.5%

Rango Alto Mayor al 12.5%

(d) Con los rangos obtenidos para cada uno de los
indicadores a los que se refieren los incisos (a),
(b) y (c) anteriores, se determinara el nivel de
endeudamiento usando los parametros a los
que se refiere el articulo 14 del Reglamento del
Sistema de Alertas.

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.

De acuerdo al nivel de endeudamiento obtenido,
aplicaran los siguientes Techos de Financiamiento
Neto: (i) bajo un endeudamiento sostenible (“Rango
Bajo”), correspondera un Techo de Financiamiento
Neto de hasta el equivalente al 15% (quince por
ciento) de sus Ingresos de Libre Disposicién; (ii) un
endeudamiento en observacién (“Rango Medio”)
tendra como Techo de Financiamiento Neto el
equivalente al 5% (cinco por ciento) de sus Ingresos
de Libre Disposicién, y (iii) un nivel de
endeudamiento elevado (“Rango Alto”) tendra un
Techo de Financiamiento Neto igual a 0 (cero).

El Estado esta obligado a cumplir con la normativa
aplicable, por lo que no se acepta.

No vulneracioén de la afectaciéon de participaciones.
El Estado se obliga a no realizar acto alguno
tendiente a anular o invalidar, de cualquier forma, la
afectacion del Porcentaje Asignado de
Participaciones, o tendiente a desafectar el
Porcentaje Asignado de Participaciones o las
Participaciones Afectadas, del patrimonio del
Fideicomiso.

No se acepta.
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Gravamenes y Afectaciones a las Participaciones. El
Estado se obliga a no constituir gravamenes sobre el
Porcentaje Asignado de Participaciones o a realizar
actos tendientes a modificar o vulnerar dichas
afectaciones.

No se acepta.

Participaciones del Estado. El Estado no realizara ni
causara que se realice, dentro de las atribuciones
que las disposiciones legales le confieren, acto
alguno que impida, afecte o modifique de forma
adversa su capacidad para: (i) recibir las
Participaciones Afectadas y/o el Porcentaje
Asignado de Participaciones y aportarlas al
patrimonio del Fideicomiso, segun corresponda, y (ii)
cumplir total y oportunamente con sus obligaciones
bajo el presente Contrato.

No se acepta.

Asimismo, se solicita la inclusion de que el
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
anteriores, salvo se especifique lo contrario, sea
considerado un Evento de Aceleracion vy
eventualmente, en caso de no ser subsanado, un
Evento de Vencimiento Anticipado.

No se acepta.

25.

Contrato de Crédito
Clausula Décima
Sexta

Se solicita incluir como Causas de Vencimiento
Anticipado, las siguientes:

- Si un Evento de Aceleracién no se remedia en un
plazo de 30 (treinta) dias.

No se acepta.

- Cualquier otra obligacién que se incumpla y no se
remedie en un plazo razonable.

No se acepta.
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Cuando el Acreditante deje de tener derecho a ser
pagado con los recursos derivados de los
derechos fideicomitidos, incluyendo los derechos
del Financiamiento al Estado correspondiente.

No se acepta.

En caso de que este Contrato, el Contrato de
Fideicomisoy cualesquiera otros Documentos del
Financiamiento dejen de estar registrados ante el
Registro Federal y el Registro Estatal, segun sea
aplicable.

No se acepta.

Cuando el Fideicomiso se extinga o termine su
vigencia y efectos por cualquier razén, o el
Acreditante deje de tener derecho a ser pagado
con los recursos derivados del Porcentaje
Asignado, o el Fideicomiso sea modificado sin el
consentimiento del Acreditante.

No se acepta.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico
tendiente a invalidar, nulificar o terminar, total o
parcialmente el Fideicomiso o el presente
Contrato.

No se acepta.

Si el Acreditado incumple o lleva a cabo cualquier
acto tendiente a terminar el Convenio de
Coordinacion Fiscal.

No se acepta.
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Si el Estado incumple con su obligacion
consistente en no realizar ningln acto tendiente a
anular o invalidar, la afectacién de las
Participaciones Afectadas al patrimonio del
Fideicomiso, o tendiente a desafectar las
Participaciones Afectadas del patrimonio del
Fideicomiso.

No se acepta.

Si el Estado instruye o lleva a cabo acto alguno
tendiente a dejar sin efectos la aportacién de las
Participaciones Afectadas al Fideicomiso.

No se acepta.

Si el Acreditado lleva a cabo cualquier acto
tendiente a entregar los recursos derivados de los
derechos sobre las Participaciones a una cuenta
distinta a la Cuenta Concentradora del
Fideicomiso, o a disminuir la afectaciéon de las
participaciones que sirven al Crédito.

No se acepta.

Si el Estado sustituye al Fiduciario o modifica el
Fideicomiso, sin obtener previamente por escrito
el consentimiento del Banco. Para esta obligacion
no aplicaria un periodo de cura.

No se acepta.

Si el Estado lleva a cabo cualquier acto juridico
que pudiese directamente generar un dafo
patrimonial al Banco.

No se acepta.

Si el Acreditado incumple con un Requerimiento
de Recursos Adicionales en términos del
Fideicomiso.

No se acepta.
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Si cualquier sentencia, requerimiento u orden de
cualquier autoridad se hubiera dictado en contra
del Acreditado, 0 se inicia cualquier
procedimiento en el que se reclame al Acreditado,
en ambos casos, por un monto mayor a $[*] ([*] de
Pesos 00/100 Moneda Nacional), que tenga o sea
capaz de tener un Efecto Adverso en la capacidad
del Estado de pagar cualquier cantidad pagadera
conforme al Crédito.

No se acepta.

Si cualquier fideicomisario inscrito en el registro
del Fideicomiso presenta al Fiduciario una
Notificacion de Aceleracion o una Notificacion de
Vencimiento Anticipado (segun dichos términos
se definen en el Fideicomiso), o una notificacion
que tenga como efecto la aceleracion en el pago o
el vencimiento anticipado de un Financiamiento
inscrito en el Registro del Fideicomiso

No se acepta.

Si el Acreditado no incluye en la Ley de
Presupuesto, las cantidades necesarias para el
pago del Servicio de la Deuday cualesquiera otras
cantidades pagaderas con relaciéon al Crédito o
incumple con las obligaciones derivadas de la Ley
de Deuda Publica.

No se acepta.

Si existe una demanda, controversia o accién
presentada que tenga por objeto atacar la
existencia, validez, legalidad o constitucionalidad
del Crédito, o cualquier aprobacion referente al
mismo

Al dia de hoy no existe ninguna notificacién sobre
una accion de inconstitucionalidad promovida en
contra del decreto de fortalecimiento financiero.
No obstante, y de manera informativa, se han
publicado varios acuerdos en este afio desechando
acciones de inconstitucionalidad promovidas por
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diputados del Congreso del Estado sobre decretos
aprobados en diciembre pasado por no contar con
las firmas del 33% de los diputados que se requiere.

Si por cualquier causa la Tesoreria de la
Federacién deja de ministrar al Fideicomiso el
importe correspondiente a las Participaciones
Afectadas. Para esta obligacidon no aplicaria un
periodo de cura.

No se acepta.

Si por cualquier causa imputable o no al Estado, le
son suspendidas o canceladas las cantidades que
le correspondan por Participaciones Afectadas.
Para esta obligacién no aplicaria un periodo de
cura.

No se acepta.

Si por cualquier causa, el Fideicomiso deja de
recibir las cantidades derivadas de los derechos
fideicomitidos.

No se acepta.

Si la calificacion crediticia en escala nacional del
Acreditado emitida por cualquiera de las Agencias
Calificadoras (Standard & Poors y/o Moody’s y/o
Fitch México), fuere reducida a menos de “BBB” o
su equivalente o si el Acreditado deja de mantener
en todo momento, al menos una calificacién (o
dos calificaciones seglun corresponda), igual o
superior a “BBB” o su equivalente y, para este
ultimo caso, no remedia dicho incumplimiento
dentro de un plazo de 90 (noventa) dias naturales.

No se acepta.
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En caso de que el Porcentaje Asignado no sea
suficiente para mantener una cobertura de 2.0
(dos) veces a 1 (uno), en relacién con el monto del
pago mensual de capital e intereses. Se requerira
que el Acreditado incumpla esta obligacién en
mas de 2 (dos) ocasiones dentro de un ejercicio
fiscal para que constituya, a eleccién del
Acreditante, una Causa de Vencimiento
Anticipado.

No se acepta.

Cualquier declaracion, garantia o certificacion
realizada por o a nombre del Acreditado en el
contrato de crédito o en cualquier documento
derivado del mismo o cualquier informacion
proporcionada al Banco por el Estado, fuese
probado como falso, o que indujo al error en
cualquier aspecto al momento de su realizacion,
con excepcion de errores de calculo.

No se acepta.

Si el Acreditado se excede en cualquier momento
en el monto autorizado de endeudamiento
establecido para el Acreditado en la legislacion
aplicable y/o autorizado por el Congreso del
Estado.

No se acepta.

Si existe cualquier demanda, controversia o
acciéon presentada o que se pretenda presentar
ante cualquier autoridad gubernamental y que
tenga por objeto atacar la existencia, validez,
legalidad o constitucionalidad del crédito o de
cualquier aprobacion referente al crédito.

No se acepta.
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Si ocurre cualquier suceso que cause O pueda
causar un Efecto Adverso en la capacidad de pago
del Estado.

No se acepta.

En caso de presentarse una Causa de Aceleracion
con respecto a un incumplimiento en los Techos
de Financiamiento Neto de niveles de
endeudamiento y el mismo no sea remediado o
subsanado en un periodo de 30 (treinta) dias
naturales.

No se acepta.

Si el Acreditado incumple con los limites de
endeudamiento del Sistema de Alertas.

No se acepta.

26.

Contrato de Crédito
Clausula Décima
Tercera

Se solicita incluir como eventos de aceleracion:

El hecho que algun financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso sea acelerado en su

pago.

No se acepta.

Siel Estado no constituye o reconstituye el Fondo
de Reserva hasta el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva, en los términos sefalados en la
Clausula.

No se acepta.

Si el Estado incumple con los Techos de
Financiamiento Neto de niveles de
endeudamiento, y no subsana dicho
incumplimiento en un plazo de 30 (treinta) dias
naturales.

No se acepta.
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27.

Contrato de Crédito

Se solicita incluir una clausula de Compensacién en
los siguientes términos:

“Compensaciéon. En el caso que el Acreditado
incumpla cualquier obligaciéon de pago bajo este
Contrato y/o los demas documentos del
financiamiento, ocurra un Evento de Aceleracion o
una Causa de Vencimiento Anticipado, el Acreditado
autoriza e instruye irrevocablemente al Acreditante,
a cargar el monto no pagado contra cualquier cuenta
que el Acreditado mantenga con el Acreditante, con
la salvedad de aquellas cuentas que por motivo de
sus destino, no fuera permitido cargar, y siempre y
cuando lo anterior no esté prohibido de conformidad
con la legislacion aplicable. Esta autorizacion e
instruccion no libera al Acreditado de sus
obligaciones de pago conforme al contrato y los
demas Documentos del Financiamiento hasta que el
saldo del Crédito sea integramente pagado por el
Acreditado y tiene el caracter de irrevocable
mientras existan saldos insolutos respecto del
Crédito.”

No se acepta.

28.

Contrato de Crédito

Se solicita incluir una clausula de Indemnizacion en
los siguientes términos:

“Indemnizacién. El  Acreditado se obliga
irrevocablemente a indemnizar y sacar en pazy a
salvo al Acreditante y a sus respectivas afiliadas y
subsidiarias, asi como sus respectivos consejeros,
accionistas, administradores, funcionarios,
asesores y empleados (cada uno, una “Persona
Indemnizada”) de y en contra de cualesquier
acciones, obligaciones, dafos, perjuicios, penas,

No se acepta.
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demandas, sentencias, reclamaciones, costos,
gastos (incluyendo gastos legales) o pagos
incurridos por o atribuidos a cualquier Persona
Indemnizada, en cada caso que surjan de o en
relacién con cualquier investigacién, litigio,
controversia, impugnacion o procedimiento (o la
preparacion de la defensa) en relacion con cualquier
Documentos del Financiamiento o cualquiera de las
operaciones en ellos contempladas, salvo que dicha
accion, obligacién, dafno, perjuicio, pena, demanda,
sentencia, reclamacion, costo o gasto sea declarado
en una sentencia firme e inapelable emitida por un
tribunal competente, como resultado de dolo, mala
fe o negligencia grave de alguna Persona
Indemnizada. En el caso de una investigacion, litigio
u otro procedimiento al que le sea aplicable la
indemnizacion prevista en esta Clausula, dicha
indemnizacion sera efectiva independientemente de
si dicha investigacion, litigio o procedimiento es
iniciada por el Acreditado, sus consejeros,
accionistas o socios, o acreedores o por cualquier
Persona Indemnizada o Persona y sin importar si se
consumaron o no las operaciones previstas en el
presente Contrato.

Las obligaciones de indemnizaciéon a cargo del
Acreditado conforme a esta Clausula permaneceran
vigentes incluso después de la terminaciéon de este
Contrato y hasta el término de prescripciéon de las
acciones que de ellas deriven.”
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Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Banorte

No.

Documento, numeral
y parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuesta

Convocatoria
3.14 Calificacion

Con cuantos dias de anticipaciéon a la
presentaciéon de la oferta se dara a conocer la
calificacién preliminar de la estructura?

El objetivo es contar con la -calificacidn
preliminar de la estructura a mas tardar el
viernes 10 de abril para la presentacién de
ofertas que es el miércoles 15 de abril. La
agencia calificadora sera HR Ratings.

convocatoria
1 Generalidades de la
licitacion.
1.2 Fideicomiso de
fuente de pago

con Banco Regional, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, mediante el
cual constituy6 el fideicomiso maestro irrevocable
de administracién y fuente de pago numero 851-
031885 tiene convenios modificatorios celebrados
a la fecha, de ser correcta la respuesta, se pide
proporcionar dichos convenios.

2. Bases de la Es posible considerar una segunda junta de | Si, la segunda junta de aclaraciones sera el
convocatoria aclaraciones? préoximo miércoles 25 de febrero de 2026.
3. Junta de aclaracion
3. Bases de la Favor de confirmar si el contrato de fideicomiso | No se tienen celebrados convenios

modificatorios a esta fecha.

Favor de indicarnos si se llevara a cabo alguna
modificacion al fideicomiso, derivado de la
suscripcion del nuevo crédito.

El Estado informara sobre la adecuacién o
modificacion al Fideicomiso, que lleve a cabo
con la Institucién Fiduciaria.
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Favor de indicar ;Cual es el porcentaje afectado
actualmente de recursos provenientes del FGP
que llegan al Fideicomiso?

El Fideicomiso Banregio No. 851-03188 a la
fecha tiene afectado el 16.500% (Dieciséis
punto cinco cero cero por ciento de las
Participaciones, equivalente al 13.200% (Trece
punto dos cero cero por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Favor de especificar ;Qué créditos se encuentran
inscritos en el Fideicomiso y cudl es el porcentaje
asignado de fuente de pago a cada crédito?

Actualmente se encuentran inscritos los
contratos de crédito celebrados en la primera
etapa del proceso de refinanciamiento que llevd
a cabo el Estado con el porcentaje con el cual
fueron adjudicados.

Contrato de crédito
Declaraciones

De acuerdo a la normativa del Banco, en caso de
resultar ganadores, se solicita que se adicione lo
siguiente en el apartado de Declaraciones del
Estado:
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n) Los recursos con los que cuente y maneje al
amparo de, o en relacién con, la inversion publica
productiva que se financiara con los recursos del
financiamiento objeto del presente Contrato, sony
seran de procedenciallicita, y no tienen, nitendran,
relacién alguna con actividades de operaciones
con recursos de procedenciailicita, el terrorismo o
su financiamiento, el trafico de narcdéticos o el
comercio ilicito de drogas, ni cualquier otra
actividad ilicita, incluyendo, sin limitar, el llevar a
cabo, facilitar o recibir pagos relacionados con
actividades tales como extorsion o fraude, o
actividades prohibidas por las leyes y regulaciones
de sanciones aplicables, independientemente de
que el Acreditado actue por cuenta propia o de
terceros, y(2) el “ESTADO” no hatomado nitomara
medida alguna para ocultar o disimular la
propiedad, naturaleza, origen o control de dichos
recursos.

No se acepta.

En virtud de que los recursos (Participaciones)
provienen de la Federacion, no se considera
necesaria dicha inclusion.

Sin embargo, se podria ajustar la redaccion al
tratarse de una Entidad Federativa.

Alafechade celebracién del presente Contrato, el
“ESTADO” y/o sus representantes no estan
incluidos en listas publicas emitidas por
autoridades mexicanas, o referidas en la
regulacion mexicana de personas (i) vinculadas
con operaciones con recursos de procedencia
ilicita, el terrorismo o su financiamiento, el trafico
de narcéticos o el comercio ilicito de drogas, o
cualquier otra actividad ilicita, y (ii) que sean
objeto de cualquier régimen regulatorio de
ejecucidén que imponga restricciones a personas
designadas, incluyendo restricciones en su
capacidad para realizar operaciones financieras.

Se podria ajustar la redaccion al tratarse de una
Entidad Federativa.
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o) El Acreditado no utilizara los recursos objeto del
presente Contrato, ni los recursos relacionados
con los mismos de tiempo en tiempo, para
actividades (x) de operaciones con recursos de
procedencia ilicita, el terrorismo o0 su
financiamiento, el trafico de narcéticos o el
comercio ilicito de drogas, ni cualquier otra
actividad ilicita, incluyendo sin limitar el llevar a
cabo, facilitar o recibir pagos relacionados con
actividades tales como extorsion o fraude, o
actividades prohibidas por las leyes y regulaciones
de sanciones aplicables, ni bajo coaccién o
amenaza, ni a cambio de una compensacion; ni (y)
con o por cuenta de, cualquiera de las personas
descritas en la Declaracion (i) anterior.

Se podria ajustar la redaccion al tratarse de una
Entidad Federativa.

p) A la fecha de la firma del presente Contrato, el
Acreditado cumple con todas las leyes vy
regulaciones de sanciones aplicables.

Se acepta.
Sin embargo se comenta que es obligacion del
Estado cumplir con la legislacidn vigente.
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Alafechade celebracién del presente Contrato, el
“ESTADO”, y cada uno de sus principales
funcionarios, se encuentran en cumplimiento de
las leyes y demds normativa aplicable en materia
de anticorrupcion y de seguridad nacional de
México, de los Estados Unidos de América y de
cualquier otra jurisdiccién que por cualquier otro
motivo resulte aplicable, incluyendo enunciativa
mas no limitativamente, las disposiciones en
materia de prevencidn de operaciones con
recursos de procedencia ilicita, combate al
financiamiento al terrorismo y sanciones

Se acepta., sin embargo se comenta que es
obligacién del Estado cumplir con la legislacion
vigente, por lo que la redaccién debera ser
ajustada por tratarse de un Estado de la
Republica.

Contrato de crédito
Clausula Decima
Cuarta
Obligaciones de
Hacery No Hacer

De acuerdo a la normativa del Banco, en caso de
resultar ganadores, se solicita incluir dentro de la
clausula lo siguiente:

Operaciones con los Recursos del Crédito. El
Acreditado se obliga: (a) destinar siemprey entodo
momento los recursos que recibe o recibira al
amparo del presente Contrato a actividades
licitas, y que no tengan relacion alguna con
cualquier actividad ilicita, incluyendo sin limitar
aquéllas a las que se hace referencia en las
Declaraciones I, n) a p) del presente Contrato,
independientemente de que el Acreditante actle o
no por cuenta propia o de terceros, (b) no tomar
medida alguna para ocultar o disimular la
propiedad, naturaleza, origen, destino o control de
dichos recursos, (c) no llevar a cabo operacién
alguna bajo el presente Contrato con o por cuenta
de cualquiera de las personas descritas en la
Declaracion I, n) del presente Contrato, vy (d)

No se acepta. El Estado s6lo puede destinar los
recursos obtenidos del o los créditos a los fines
para los cuales fue solicitado, ajustando su
actuacion al Decreto, la Constitucion Federal,
la Constitucion local y las leyes de que ellas
emanen.
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informar al Banco en la misma fecha en que tenga
conocimiento de que cualquier persona de las que
obtengan los beneficios derivados de este
Contrato y de cada operacion relacionada con el
mismo, incluidos causahabientes respectivos y
cesionarios permitidos de las Partes del presente
Contrato pueda estar relacionada con cualquier
actividad ilicita, incluyendo sin limitar aquéllas a
las que se hace referencia en las Declaraciones |,
n) a p) del presente Contrato, o pueda ser una de
las personas descritas en la Declaracion |, n) del
presente Contrato, a partir de lo cual el
Acreditante podra revocar las autorizaciones y/o
designaciones correspondientes, sin
responsabilidad alguna.

Asimismo, el Acreditado autoriza expresamente al
Acreditante para que comparta cualquier
informacién relacionada con el presente Contrato,
los productos y/o servicios objeto del mismo, asi
como cualquier informacién de los recursos
relacionados con cualquiera de lo anterior
(incluyendo sin limitar cualquier informacidn
relativa al presente Contrato), con las autoridades
competentes, ya sea para fines fiscales y/o
cualesquiera otros permitidos por la normatividad
aplicable (incluyendo sin limitar, la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, el Servicio de
Administracién Tributaria y la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores). El Acreditado reconoce y
acepta que el tratamiento de cualquier
informacién en los términos anteriores no implica
transgresién a las obligaciones de reserva,
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confidencialidad o secrecia a las que esta sujeto el
Acreditado, por lo que libera de responsabilidad al
Acreditante en caso de compartir informacién del
presente Contrato de conformidad con lo
establecido en el mismo. Lo anterior, siempre que
el Acreditante haya recibido un requerimiento
previo en términos del marco normativo aplicable.

Contrato de crédito.
Clausula tercera.
Disposicion del
Crédito.
3.2 Condiciones
Suspensivas.

En caso de resultar ganadores se solita que el
contrato de crédito que se llegue a celebrar debera
ser ratificado ante fedatario publico, que se
encuentre en el padrén de la Institucién.

Se acepta, siempre y cuando el costo no sera a
cargo del Estado.

Contrato de Crédito.

Clausula Decima
Sexta. Causas de
Vencimiento
Anticipado:

De acuerdo a la normativa del Banco, en caso de
resultar ganadores, se solicita que se adicione lo
siguiente en el apartado de Declaraciones del
Estado:

Si “LA PARTE ACREDITADA” o cualquiera de sus
principales funcionarios (i) incumple cualquiera
de las leyes y demas normativa aplicable en
materia de anticorrupcidon y de seguridad nacional
de México, de los Estados Unidos de Américay de
cualquier otra jurisdiccién que por cualquier otro
motivo resulte aplicable, incluyendo enunciativa
mas no limitativamente, las disposiciones en
materia de prevencidn de operaciones con
recursos de procedencia ilicita, combate al
financiamiento al terrorismo y sanciones; o (ii) es
investigado, imputado o sujeto de cualquier

No se acepta.
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procedimiento de cualquier naturaleza por
presuntas violaciones a cualesquiera de las leyes
y demas normativa mencionadas en el inciso (i)
inmediato anterior.

Contrato Clausula
Décima Cuarta
Obligaciones de hacer
y ho hacer
14.1 Obligaciones de

Hacer

En relacién con elinciso m de esta clausula

“Obligaciones posteriores a la Disposicion del
Crédito. Con posterioridad a la Disposicion del
Crédito, pero en todo caso, a mas tardar dentro de
los 10 (Diez) Dias Habiles contados a partir de la
fecha en que el Estado realice la Disposicion del
Crédito, el Estado debera entregar al Acreditante,
la constancia original y definitiva de inscripcion del
Crédito en el Registro del Fideicomiso, sin estar
Sujeta a condicion suspensiva alguna.”

Se considera que no seria aplicable dado que el
perfeccionamiento de las participaciones
federales debera hacerse previamente a la
disposicion del crédito, es decir no habria “paso
de la muerte” dado que el destino es Inversién
Publica productiva y no Refinanciamiento por lo
cual las participaciones a afectar deberan estar
libres previo a la disposicion.

Se acepta.
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5.

Banco Santander México S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Santander México

No.

Documento, numeraly
parrafo de las Bases

Aclaracion o Pregunta

Respuesta

General
Junta de Aclaraciones

Se solicita que cualquier modificacion aceptada a
cualquier Institucién Financiera, Junta de
Aclaraciones, sea aplicable a cualquier otra
Institucién Financiera participante, en caso de asi
solicitarlo al momento de gestionar la version final
del respectivo contrato de crédito.

Se solicita que las modificaciones no solicitadas
por Banco Santander, que se plasman en los
documentos de la licitacién, derivadas de
peticiones de otros bancos en el Junta de
Aclaraciones, puedan ser rechazadas, en caso de
ser necesario por parte de Santander, al momento
de gestionar la version final del contrato.

Alrespecto, las Bases establecen que:

“Las modificaciones que, en su caso, se realicen

durante la Junta de Aclaraciones o de las
aclaraciones solicitadas por las Instituciones
Financieras, y que consten en las actas

correspondientes, seran obligatorias para todas las
Instituciones Financieras, por lo que deberan ser
consideradas por todas las Instituciones
Financieras en la elaboracion de sus Ofertas. Lo
anterior, salvo por las modificaciones aceptadas
por el Estado al modelo de Contrato de Crédito,
que constituye el ANEXO A de las Bases, que
impliquen la inclusién de obligaciones nuevas a
cargo del Estado o modificaciones a ser incluidas
como consecuencia de las politicas internas de las
Instituciones Financieras. En tal caso, las
modificaciones requeridas por una Institucion
Financiera especifica se reflejaran
exclusivamente en la version de firma a ser
celebrada con dicha institucion en caso de
resultar ganadora de la Licitacién Publica. Lo
anterior, sin perjuicio de que ninguna modificacién
a la version de firma del Contrato de Crédito podra
ser de caracter sustancial y/o conceder ventaja
competitiva alguna.”
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Por lo anterior, no se acepta en relacién al Contrato
de Crédito.

General
Junta de Aclaraciones

Se solicita confirmar si habra una segunda Junta de
Aclaraciones, toda vez que no se otorgd tiempo
suficiente para el correcto y completo analisis de
los distintos documentos de la licitacion.

Si, la segundajunta de aclaraciones sera el proximo
miércoles 25 de febrero de 2026.

Modelo de Contrato
Definiciones

Fecha de Pago. Se solicita que la Fecha de Pago de
los créditos no sea moévil (a excepcidn de la dltima
Fecha de Pago si esta cae en dia inhabil). Se solicita
gue sea un dia fijo (puede ser ultimo dia de cada
mes como se contempla originalmente), para que
solamente se recorra el pago, mas no la Fecha de
Pago; ya que de recorrer dicha Fecha de Pago
caeriamos bajo el supuesto de Periodos de Interés
“moéviles”, lo cual implicaria manualidades a
imputar en los sistemas del Banco, cada vez que
caiga en dia inhabil.

Con esta adicion, se atiende la peticién de la
Institucion:

“Fecha de Pago”: el dia de cada mes calendario en
que el Acreditado deba pagar al Acreditante la
Cantidad Requerida, el cual sera el ultimo dia de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el pago sera realizado el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara
al Dia Habilinmediato anterior.

General

- ¢Se podria considerar un crédito sostenible
(considerando que el destino del financiamiento
puede cumplir con criterios sociales de
abastecimiento de servicios esenciales vy
proyectos ambientales en el desarrollo de
actividades primarias)?

- ¢En el contrato se podria agregar un clausulado
sostenible (sin afectar obligaciones de hacerono
hacer, o causas de vencimiento)?

Como se sefiala en el numeral 3.3 dltimo parrafo de
la Convocatoria, el “detalle de los proyectos de
inversién publico - productiva a desarrollarse
debera estar descrito en los contratos de crédito a
través de los cuales se implemente el
Financiamiento”.

Por lo cual, en cada contrato de crédito que se
suscriba como parte del Financiamiento se
senalaran los proyectos que se realizaran con
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¢Nos podrian compartir mas detalle de los|cargo a cada crédito.
proyectos de inversién publica en la seccidn
3.3 de laconvocatoria. (Proyectos, monto de |Asimismo, en el mencionado numeral 3.3, se
cada uno, estudio o presentacion)? senalan los rubros en los que se desarrollaran los
proyectos de inversién publica productiva que
seran objeto de los créditos.
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