CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE
QUE CELEBRAN
EL ESTADO DE CHIHUAHUA, COMO ACREDITADO;
Y

E’ﬁﬂﬂﬂ MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, COMO ACREDITANTE,

POR UN MONTO DE HASTA $3,397'918,257.50 (TRES MIL
TRESCIENTOS NOVENTA Y SIETE MILLONES NOVECIENTOS
DIECIOCHO MIL DOSCIENTOS CINCUENTA Y SIETE PESOS
50/100 M.N.)

4 DE DICIEMBRE DE 2019




CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE da fecha 2 (dos) de
dicigmbre de 2019 {dos mil diecinueve) (el "Contrato™}, que celebran:

A. En calidad de "Acraditadg”:

-El Estade de Chihuahua (el "Estade”}, por conducto del Poder
Ejecutivg, a través de 13 Secretaria de Hacienda (la "Secratarig™,
representagda en este acte por su titular, el Doctor Arturo Fuentes
Valez, ¥

B. En calidad de "Acreditante™

Banca Mercantil del Nerte, 5.4, Institucién de Banca Multiple, SGrupe
Financiero Banorte, representade en este acto por sus apoderados, |os
sefiores Manuel Alfonso Gonzalez Duran y 1a sefora lwe Zirany Torres
Millan:

A quienes, gn su conjunto, se les deslgnard como las ‘Partes”, de
cenformidad con log siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

ANTECEDENTES

I. Decreto de Autorizacifiin, Con fecha 29 de diciembre de 2018 fue
publicadn en el Perigdico Ofigial del Gobierne del Estads Libre vy
Soberano de Chihuwahua, el Decreto No, LXYIFAUOBFR/O227/2018 1
P.O. {al "Dacreta”}, por el cual, ef Congrese Local autorizg al
Estads, a través dal Poder Ejecutive del Estade, por conducte de la
Secrataria, a celebrar los actos que se requieran para formalizar |a
reestructura v/o el refinanciamiento de la deuda plablica directa,
indirecka y contingente a su cargq, tokal o parcial, darlvada de las
phligacipnes de largo plazo conkraidas, por conductoe del Ejecutivo
del Estado o por wna entidad de la administracion poblica
paraestatal vfo fldelcamise publice, en los que s& hayan afectado n
aportado o cormprometido el cumplimiente de  ghligaciones
medlante derechos o ingresos como garantia, fuente de pago, o
ambas, cuyo destino es o fue la realizacion de inversiones publicas
productivas, refinanciamiento, reestructura de dewda puablica,
gastos, oostos, la constitucion de reservas relacionadas con |a
contratacion de dichas operaclones y/o en la adquisicidn @
contratacion de garantias de pago, en términcs de la Ley de
Discipling Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios
[la "LBE"}, hasta por un monts de $48 B55°075 421.92 (Cuarenta
vy ocho mil ochocientos cincuenta ¥ cinco rmillones setenta ¥ ¢inco
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mil cuatrocientos veintidn pesos 92/100 M.N,). El
otorgado previo analisis por parte del Congreso

capacidad de pago del Estado, (b) del destino que S8R iEarg Ao

recursos que obtenga con motivo de la disposicio

garantia y/o la fuente de pago; y (I1) fue aprobado por las dos
terceras partes de los diputados presentes, de conformidad con lo
establecido en los articulos 117, fraccidn VIIL, parrafo tercero, de la
Constitucién Polltica de los Estados Unidos Mexicanos, v 165 Ter,
cuarto parrafo, de la Constitucion Politica del Estade de Chihuahua.

Los financiamientos u obligaciones que podran ser sujetos a
operaciones de reestructura o refinanciamiento, total o parcial, en
terminos del Decreto, podran ser:

Acreedor

Clave de inscripcion
en el Registro
Publico Unico

noviembre de 2018

Saldo al 30 de

Interacciones

[LOB-0418003

$£5,794,189,600.74

Bajio POB-0518045 $990,888,164.79
Santander POB-0518045 $1,329,798,160.30
Multiva POB-0518045 $2,712,304,231.07
Banorte POB-0518045 %$3,210,477,653.91

BEVA Bancomer

PO8-0518045

$4 860,481,763.36

Interaccicnes

POB-0D518045

$6,036,217,153.52

Tenedores Bursatiles 407/2011 $2,174,699,999.00
Tenedores Bursatiles N.A. %$1,373,970,000.00
(Emision CHIHCB 13)

Tenedores Bursatiles NLA. %1,164,852,000.00
{Emision CHIHCB 13-

2)

Tenedores Bursatiles NA. $14,050,182,180.23
(Emision CHIHCB 13

U3

Banobras 723/2011 £1,400,000,000.00
Banobras POB-0412047 $1,200,000,000.00
Banobras PO8-1012154 £637,014,515.00
Banobras PO8-1212216 $1,020,000,000.00]

De confarmidad con el Decreto, se autorizo al Ejecutivo del Estado,
para que, por conducto del titular de |la Secretaria, afecte un
porcentaje suficiente y necesario de las participaciones federales

presentes y futuras que en ingrescs federales le correspondan a/__s
(
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Estado, sujetas a afectacion, conforme al marco juridico aplicable,
como garantiza o fuente de pago de los financiamientos wu
obligaciones que podran ser sujetos a operaciones de reestructura
o refinanciamiento, total o parcial, en terminos del Decrete.

Lo anterior, serd a traveés de la creacion y/o utilizacién de un
Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de Pago o de
Garantia ya existente, o mediante la constitucidn de un nuevo
fideicomisao,

Una copia simple del Decreto se adjunta al presente como Anexo
1.

II. Resolucion de |la accion de inconstitucionalidad 31/2019. En
sesion ordinaria de fecha primerc de julio de 2019, el Pleno de la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion resolvid, a favor del Estado,
la accion de inconstitucionalidad 31/2019, planteada en contra del
Decreto, en el siguiente sentido ; ....""CUARTO: Se declara la validez
del Decreto LXVI/AUOBF/0227/2018, por medio del cual se autoriza
al Poder Ejecutivo, por conducto de la Secretaria de Hacienda a que
celebre los actos que requleran para formalizar la reestructura y/o
el refinanciamiento de |la deuda publica del Estado de Chihuahua,
publicado en el periddico oficial del gobierno de ese Estado, el
veintinueve de diciembre de dos mil dieciocho.™

III, Fideicomiso. Con fecha 4 de Julic de 2019, el Estade, por
conducto del Poder Ejecutivo, a través de la Secretaria, con el
caracter de fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, v
Banco Regional, Socledad Andnima, Institucidn de Banca Mdltiple
Banregio Grupoc Financiero, en su caracter de Fiduciario (el
“Fiduciario”), celebraron el contrate de Fideicomiso Maestro
Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. 851-01869 (el
“Fideicomiso"” o | "Contrato de Fideicomiso”), el cual es
vehiculo de pago, v al cual se le han afectado las Participaciones
para el pago del Crédito.

Dicho Contrato de Fideicomiso fue modificado mediante |a
celebracion de un primer convenio modificatorio, de fecha 20 de
agosto de 2019.

IV.Publicacién de |la Convocatoria y Bases. £l 8 de julio de 2019,

la Secretaria de Hacienda publicsd, en el diario de circulacidn
nacional El Financierg, en el diario de circulacion local El Heraldo de
Chihuahua, v en el portal de internet de la Secretaria de Hacienda,
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la Convocatoria (la "Convocatoria™) a la LiGitafon
SH/LPDF/003/2019 (l2 "Licitacion Pablica") 3 qfa g0
por parte del Estado, con las Instituciones FingnSiaras
baje las mejores condiciones de rnera:a{:l CE
financiamientos, por la cantidad de hasta $6,Z95H

(seis mil setecientos noventa y cinco millones &

treinta y seis mil quinientos quince pesos 00/100 M.N.),
cuyos recursos seran destinados al refinanciamiento de los

siguientes financiamientos vigentes de largo plazo a cargo del
Estado:

Clave de Saldo al
Acreedor Inscripcién 30 de noviembre
en el RPU de 2018
Banobras | 723/2011 $1,400,000,000.00
Bancbras . POB-0412047 $1,200,000,000.00 |
Bancbras | POB-1012154 £637,014,515.00
| Banobras | POB-1212216 $1,020,000,000.00
Tenedores Bursatiles LA, $1,373,970,000.00
| (Emision CHIHCB13) | -
Tenedores Bursatiles M.A. | $1,164,852,000.00
(Emision CHIHCB13-2)
Total | $6,795'836,515.00

En esa misma fecha, el Estado puso 2 disposicién de las
instituciones de credito, sociedades financieras de objeto multiple,
casas de bolsa, almacenes generales de depdsito, uniones de
crédito, instituciones de seguros, sociedades mutualistas de
seguros, sociedades cooperativas de ahorro v préstamo, sociedades
financieras populares y sociedades financieras comunitarias ¥
cualguiera otra sociedad autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publice, o por cualesquiera de |las Comisiones Nacionales,
para organizarse y operar como tales, siempre y cuando la
normatividad que les resulte aplicable no les prohiba el
otorgamiento de créditos (las “"Instituciones Financieras™),
interesadas en participar en la Licitacion Pablica, las Bases para el
desarrollo de la misma (las "Bases").

. Junta de Aclaraciones, E| 15 de julic de 2019 se lleva a caba la

Junta de Aclaraciones prevista en la Convocatoria v en las Bases,
En dicha junta, el que suscribe realizd aclaraciones por parte dal
Estado, y dio respuesta a cada una de las preguntas recibidas por
parte de las siguientes Instituciones Financieras, gue enviaron sus




solicitudes de aclaracion, conforme a las Bases y Convocatoria:
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Mdltiple,
Grupe Financiere Banorte; Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, 5.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo; Banca Afirme,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Afirme Grupo Financierg; Banco
Santander Mexico, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Santander Mexico, BBVA Bancomer, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BEVA Bancomer; y
Banco del Bajio, S5.A., Institucion de Banca Multiple. Todo lo
anterior, consta en el acta firmada por guien suscribe y por las
personas fisicas que acudieron en representacion de las
Instituciones Financieras participantes.

VI. C ocatoria a las
Bases., Mediante Oficio No. SH-0475/2019, de fecha 25 de julio de
2019 (el "Oficio de Modificacién”), enviado a las Instituciones
Financieras interesadas en participar en l|a Licitacion Publica, vy
publicado en su portal de Internet, a8 Secretaria de Hacienda les
comunico una Moetificacion de modificacion a la Convocatoria, las
Bases v a lo establecido en el Acta circunstanciada levantada con
motivo de |la celebracion de la Junta de Aclaraciones, consistente
principalmente en: (i) cambiar la fecha y hora del Acto de
Presentacion y Aperturas de Ofertas para el 26 de agosto de 2019
a las 12:00 horas, y la notificacion del Acta de Fallo para el 27 de
agosto de 2019 a las 12:00 horas; (il) Establecer el 23 de diciembre
de 2019 comao la fecha maxima para la disposiclén de los recursos
del crédito: (iii) Que las Ofertas de las Instituciones Financieras
considerasen dos escenarios, una sobretasa con Garantia de Pago
Oportuno (GPO) y una sobretasa sin GPO; y (iv) que el Estado podra
contratar una GPO hasta por el 20% del saldo insoluto del
financiamiento correspondiente.

En el apartado IV del Oficio de Modificacion, expresamente se
sefiald que: se modifica la respuesta a las prequntas numero 3, 6 v
17 de Banca Mercantll del Narte, 5.A., Institucidon de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte; 3 de Banca Afirme, S.A., Institucian de
Banca Multiple, Afirme Grupo Financiero; 16 de Banco Santander,
S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, ¥y demas relativas a |la Garantia de Pago Oportuno (la
"GP0O") contenidas en el Acta de Junta de Aclaraciones, para quedar
COMOo Sigue:

"El Estado podrd contratar una Garantia de Pago Oportuno (GEO)
hasta por el 20% (veinte por cento) del saldo insoluta del
Financiamiente correspondiente., La Oferta gque presenten las

)
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Instituciones Financleras deberd considerar dos BEfe
sobretasa con GPO v una sobretasa sin GPO. Este réfig
aplica para las Instituciones Financieras gue ofre
de la GPO,

ganadora en el proceso compelitive gue s& celebre al efecto. En
casp de contratarse la GPQO, se realizardn las adecuaciones
necesarias en el Contrato de Crédite para incluir los plazos y
términos de su contratacién”,

Por otro lado, el Estado de Chihuahua se ofrecio a entregar a las
Instituciones  Financieras  participantes, las calificaciones
preliminares, mismas que emitid la calificadora de valores HR
Ratings, con un escenario considerando la GPO (la cual obtuvo una
calificacion preliminar de HR AARA) v otro escenario sin GPO (la cual
ebtuvo una calificacién preliminar de HR AA). Calificaciones gue les
fueron entregadas a todos los participantes el 19 de agosto de 2019,

VII. Presentacion y apertura de ofertas. Con fecha 26 de

agosto de 2019, siende las 12:00 horas, se llevo a cabo el Acto de
Presentacion y Apertura de Ofertas, presidido por el Titular de la
Secretaria. En dicho acto, se dio cuenta de las negativas
presentadas por ciertas Instituciones Financieras, Recibiendose las
Ofertas Calificadas de las Instituciones Financieras participantes,
junto con la documentacion que las acompafa, para su posterior
analisis y evaluacidn cualitativa. Al finalizar el acto, se levantd el
“Acta Circunstanciada de la Celebracion del Aclo de Presentacion y
Apertura de Ofertas”, para constancia de la celebracion de este, |a
cual fue firmada por guien suscribe y las personas fisicas
representantes de las Institucicnes Financieras participantes.

VIII. Falle. Con fecha 27 de agosto de 2019, el Estado notifico a

las Instituciones Financieras participantes | acta de fallo, por medio
de la cual el Estado adjudicd, entre otras Instituciones Financieras,
al Acreditante la contratacién de un financiamiento, por considerar
que la oferta calificada que presento, ofrece las mejores condiciones
de mercado, o sea, el coste financiers mas bajo, v porqgue cumplié
con los requisitos establecidos en la Convocatoria y en las Bases. El
acta de fallo fue publicada en el portal de Internet de la Secretaria
{ihacienda.chihuahua.geb. mx/tfiscal).



I.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

DECLARACIONES
Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria, que:

es una entidad federativa de los Estados Unidos Mexicanos,
organizada conforme a |los principios establecidos en términos de
los articulos 40, 43 y demas aplicables de la Constitucion Federal,
asi como el articulo 1° v demas aplicables de la Constitucién Estatal.

de conformidad con lo establecido en el Decreto, y las demas
disposiciones aplicables, el Estado tiene |a facultad para suscribir el
presente Contrato;

el Doctor Arturo Fuentes Vélez, titular de |la Secretaria, acradita la
personalidad con la que comparece a la celebracién de este
Contrato con copia de su nombramiento de fecha 4 de octubre de
2016, expedido por el Gobernador del Estado, el Licenciade lavier
Corral Jurado, el cual se adjunta al presente como Anexo 2, v qulen
esta facultado para celebrar el presente Contrato, de conformidad
con fo dispuesto en el Decreto; articulos 26, fracciones I, XXV, XXVI,
v LI de la Ley Organica del Poder Ejecutive del Estado de
Chihuahua; 17, fracciones III, IV y XIV, de la Ley de Deuda Piublica
para el Estado de Chihuahua y sus Municipios; 8, fracciones I, XXV,
#XVI y LI, del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda;
mismas facultades gue no le han sido modificadas, limitadas o
revocadas en forma alguna a la fecha del presente Contrato;

la celebracion y cumplimiento por parte del Estado de este Contrato
vy las operaciones contempladas en el mismo: (I) han sido
legalmente autorizados, (ii) ne requieren de ninguna auterizacién
adiclonal a las menclonadas en este Contrata, v (lli} no violan o
contravienen la Ley Aplicable.

el arigen de los recursos, bienes y derechos que aporte al presente
Contrato para el cumplimiento de sus fines, proceden de fuentes
licitas;

hasta donde el Estado tiene conocimiento, no ha ocurrido ningdn
cambio en la situacidn financiera, econdmica v/o politica del Estado
o de Meéxico que tenga un Efecto Material Adverso, y no existe
ninguna otra circunstancia, evento o condicion que tenga un Efecto
Material Adverso,

(]
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(g) los recursos derivados del Crédito se destinaran a laf¥de

y/o refinanciamiento de los financiamientos vigentes gsppE}
en la Cldusula Cuarta del presente Contrato, en @
articulo 117, fraccion VIII, de la Constitucion Feders
disposiciones aplicables,

(h) las obligaciones del Estado al amparc de este Contratoe son legales

y validas,

II. Declara el Acreditante, por conducto de su apoderado, que:

(a)

(b)

(€)

fue constituida de conformidad con las leyes de México, segun se
desprende de la escritura publica No. 30,421, de 16 de marzo de
1945, otorgada ante |a fe del Lic. Fernande G. Arce, actuando como
notarie publico adscrito a la notaria No. 54 del entonces Distrito
Federal, de |la gue era titular el Lic. Graciano Contreras, cuyo primer
testimonio queds inscrito en el Registro Plblico del misma Distrita,
Seccion Comercio, bajo el No. 65; y de la escritura plblica No.
199,366, de 7 de junio de 2017, otorgada ante la fe del Lic. Cecilio
Gonzalez Marguez, titular de la notaria pdblica No, 151, de la Ciudad
de México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Plblico de la Propiedad y de Comercio del Estado de Nuevo Ledn,
bajo el folio No. 81438*1; copias de las cuales se adjuntan al
presente como Anexo 3.

el sefor Manuel Alfonso Gonzalez Duran v la sefiora Iwe Zirany
Torres Milldn cuentan con facultades suficientes para celebrar el
presente Contrato por parte del Acreditante, segun se desprende
de |a escritura publica No. 42,117, de fecha 2 de junio de 2005
otorgada ante la fe del Lic. Primitivo Carranza Acosta, notarioc
publico suplente del Lic. Javier Garcia Avila titular de la Notaria
Publica No. 72 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn y en la
escritura publica Ne. 39,551, de fecha 9 de abril de 2013, otorgada
ante la fe del Lic. Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, titular
de la Motaria Pablica No. 44 del Estado de México; mismas que no
le han sido modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha de
firma del presente Contrato, Copia de dicha escritura plblica se
adjunta al presente como Anexo 4;

cuenta con todas las autorizaciones necesarias para celebrar este
Contrato, v los térmings de este Contrato se ajustan a dichas

autorizaciones; v ;,r"’
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(d) De conformidad con las declaraciones del Estado, estd dispuesto a
otorgar un crédito simple sujeto & los términos y condiciones
establecidos en el presente Contrato.

I11. Declaran las Partes gque reconocen y acuerdan que el Estado, comao
parte del refinanciamiento, celebrara contratos de apertura de
credito simple y otro tipo de financiamientos de conformidad con lo
permitido en el Decreto, los cuales seran utllizados para el pago de
financiamientos, por lo que el Estado no excederd los limites de los
meontos maximos de endeudamiento auterizados en el Decreto.

En virtud de la anterior, las Partes acuerdan |as siguientes:

CLAUSULAS

Clausula Uno. Definiciones v Reglas de [nterpretacidn

1.1 Términos Definides. Salvo que se establezca expresamente o
contraric en el presente Contrato, los terminos con mayuscula inicial aqui
utilizades, en singular o plural, tendran los significados que se indican a
continuacidn;

“Acreditante”: Es la Institucion Financiera denominada
Banco Mercantil del WNorte, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte.,

“Aportacion significa la afectacion irrevocable al
Adicional de patrimanio del Fideicomiso, de los derechos
Participaciones” y los ingresos sobre un porcentaje adicional

de las Participaciones. Las Aportaciones
Adicionales de Participaciones gue, en su
caso, se lleven a cabo, no implicaran una
redistribucién  respecto  al  Porcentaje
Asignado de Participaciones Asignadas.




“Autoridad es cualquier ente de gobigHjg,

Gubernamental™; departamento de gc:l:li 1
consejo, oficina, agerdga s
reguladora, organismo, ot
legislative o administrative, “S8pendsieiz,
entidad, organo constitucional autonomo,
empresa productiva del estado, de caracter
federal, estatal @ municipal con jurisdiccion
sobre los asuntos relacionados al presente
Contrato y al Fideicomiso.

“Autorizaciones es cualquier autorizacion, consentimienta,

Gubernamentales™: aprobacion, licencia, reglamento, permiso,
certificacion, exencion, demanda, orden,
sentencia, decreto, publicacion, notificacién,
declaracidn, o registro ante o con cualguier
Autoridad Gubernamental, incluyendo, sin
limitar, todas y cualesquiera autorizaciones
contenidas en el Decreto de Autorizacion y en
la demas Leyes Aplicables,

"Calificacién Es la calificacion de HR Ratings del dia 12 de

Preliminar” agosto de 2019 en nivel AAA con GPO y AA
sin GPO,

“Cambio Material Bs cualquier cambio, alteracion o

Adverso™: maoadificacion de cualquier naturaleza que

tenga un Efecto Material Adverso,

“Cantidad Limite” significa la cantidad que resulte de aplicar &l
Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas a cada Ministracién, La Cantidad
Limite sera aplicada para cubrir los pagos
derivados del Financiamiento e Instrumento
Derivado  wvinculado al  Financiamiento,
sujetandose a la prelacion prevista en el
Contrato de Fideicomiso y los Documentos de

o

la Operacién, L
~
“Cantidad Significa, respecto del presante 7
Requerida™: Financiamiento, y para cada periodo ~

mensual, el importe que el Fiduciario o el
Estado, en su caso, deberd abonar mes con
mes a8 la Cuenta Individual, con carge a la
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“"Causa de
Vencimiento
Anticipado™:

“Constancia de
Inscripcion”:

"Constitucién
Estatal”:

“Constitucion
Federal™:

“Contrato de
Fideicomiso" o
"Fideicomiso™:

"Contrato™:

"Contribuciones™:

"Convenio de
Coordinacion
Fiscal™;

Cantidad Limite que corresponda, conforme
a8 la Solicitud de Pago yfo Notificacidn de
Aceleracion yfo Notificacion de Terminacién
de Evento de Aceleracion y/o Notificacion de
Vencimiento Anticipado, que el Fiduciario
reciba del Acreditante.

son los supuestos previstos en la Clausula
Dieciocho del presente Contrato.

Es el documento emitido por el Fiduclario,
mediante el cual, hace constar que el
Financiamiente ha gquedado inscrite en el
Registro del Fiduciario, con lo que le reconoce
al Acreditante la calidad de Fideicamisario en
Primer Lugar,

es la Constitucidn Politica del Estado de
Chihuahua.

es la Constitucion Politice de los Estados
Unidas Mexicanos.

tiene el significado que a dicho térming se
atribuye en el Antecedente I1I {tres romana)
del presente Contrato.

Es el presente documento, conjuntamente
con todos sus anexos, listados vy formatos.

Son los impuestos, aportaciones de
seqguridad social, contribuciones de mejoras
y derechos, incluidos los accesorios de todos
ellos, presentes o futuros, impuestos por
cualquier Autoridad Gubernamental, con
excepcion del impuesto sobre la renta a
cargo de los Acreditantes respecto de sus
ingresos globales.

es el Convenio de Adhesion al Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal celebrado
por el Estado cen la SHCP, al amparo de la
Ley de Coordinacion Fiscal.
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"Crédito™:

“Créditos a
Ligquidar™:

"Cuanta
Concentradora™:

“"Cuenta
Individual™:

“"Decreto” o
“"Decreto de
Autorizacion™:

“Dia Habil™:

"Disposicion":

"Documentos de la
Operacion™:

es el otorgado en el presentg

son los creditos que se van a
presente Financiamiento,
parcialmente, sefialados en la clausula cuarta
del presente Contrato.

es la cuenta abierta y mantenida por el
Fiduciario por virtud del Fideicomiso.

respecto de cada Financiamiento, es la
cuenta bancaria que el Fiduciario abra, opere
¥y mantenga con una institucién de crédito
nacional, a la cual el Fiduciario debers abonar
y cargar las cantidades que correspondan en
términos del Fideicomiso, a fin de destinar
exclusiva e irrevocablemente  dichas
cantidades al pago de principal, intereses,
Instrumento Derivado y demas accesorios y
gastos de cada Financiamiento.

es el sefialado en el Antecedente Primero del
presente Contrato.

es cualquier dia excepto sabados v
domingos, en que |as instituciones de crédito
deben mantener abiertas sus oficinas,
conforme al calendario que anualmente
publica la Comision Macional Bancaria y de
Valores,

es el mecanismo mediante el cual, ef Estado
puede tomar los recursos del presente
Creédito,

son conjuntamente: (/) este Contrato; (i) el
contrate del Fideicomiso; (i) los Pagarés,
{/v} los Instrumentos Derivados; y (v}
cualquier otro acto, contrato, convenio,
instruccién y en general cualquier otro
documento celebrado o que se celebre en
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"Efecta Material
Adverso™:

"Estado™:

"Evento de
Aceleracion™:

“"Fecha de
Disposiciéan™:

“"Fecha de Pago":

"Fecha de
Vencimiento™:

"Fideicomisarios en
Primer Lugar™:

relacion con cualguiera de los antericres,
incluyendo los convenios modificatorios
correspondientes.

significa un efecto que perjudique o dafie: (i)
la capacidad del Estado para cumplir sus
obligaciones bajo cualquier Documento de la
Operacion del cual sea parte, o (i) la
legalidad, walidez o ejecutabilidad de
cualquier parte o la totalidad de cualguier
Documento de la Operacidn.

Es el Estado de Chikhuahua.

san los supuestas a que se hace referencia
en la Clausula Diecisiete del presente
Cantrato.

eg la fecha en |a que el Estado llevara a cabo
la o las Disposiclones derivadas del presente
Crédito.

es el dia 28 (veintiocho) de cada mes
calendario en que el Estado debe efectuar un
pago de intereses vy principal conforme al
presente Contrato y conforme al Pagaré
correspondiente, en el entendido gque (i} si
dicha fecha no s un Dia Habil, entonces la
Fecha de Pago sera el Dia Habil inmediato
siguiente, v (/) la dltima Fecha de Pago sera
la Fecha de Vencimiento,

significa hasta 7,300 (siete mil trescientos)
dias contados a partir de la fecha de firma del
presente Contrato, con fecha de vencimiento
del 26 de noviembre de 2039 (dos mil treinta
Y NUEVE).

significa cada uno de los acreditantes, cuyos
Créditos se encuentre(n) inscrito(s) en el
Registro del Fiduciario.




“Fideicomitente';

“Fiduciario™:

"Financiamiento™:

“Fondo de Pago de
Capital™:

“Fondo de Pago de
Intereses”:

“Fondo de
Reserva’™:

Significa el presente Crédito, siempre gue
dicho Financiamiento se encuentre inscrito
eén el Registro del Fiduciaria,

25 |a cuenta bancaria que el Fiduciario abra,
opere ¥y mantenga con la propia Institucion
Financiera gque funja como Fiduciario, o con
una Institucién Financiera designada por el
Estado, al cual el Fiduciaric debera transferir
el monto de principal pagaderoc en la Fecha
de Pago, en términos de lo senalado en |a
Solicitud de Pago vy/o Notificacidn de
Aceleracion y/fo Notificacién de Terminacidn
de Evento de Aceleracién y/o Notificacidn de
Vencimientn Anticipado, que el Fiduciario
reciba del Acreditante.

es |la cuenta bancaria que el Fiduciario abra,
opere v mantenga con la propia Institucidn
Financiera gque funja como Fiduciario, o con
una Institucién Financiera designada por el
Estado, al cual el Fiduciario deberd transferir
el monto de intereses pagadero en la Fecha
de Pago, en téerminos de lo sefialado en la
Solicitud de Pago vy/o Notificacion de
Aceleracion y/o Notificacion de Terminacion
de Evento de Aceleracidn y/o Notificacien de
Vencimiento Anticipado, gue el Fiduciario
reciba del Acreditante,

significa, respecto al presente
Financiamiento, la cuenta de registro
contable y/o inversian que el Fiduciario abra,
opere y mantenga con la propia Institucian
Financiera que funja como Fiduciaric, o con
una [nstitucion Financiera designada por el
Estado, en la cual el Fiduciario debera abonar
¥ cdrgar |os recursos necesarios a fin de
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"Gastos del
Fideicomiso":

"Gastos del
Financiamiento':

“Institucion
Calificadora™:

mantener el Saldoc Qbjetivo del Fondo de
Reserva, de acuerde con el presente
Contrato y los demas Documentos de la
Operacién, segln sea notificado en las
Solicitudes de Pago o en el Sumario, segun
corresponda, por parte del Acreditante. Las
cantidades abonadas en el Fondo de Reserva
se destinaran exclusiva e irrevocablemente a
cubrir la insuficlencia de recursos en la
Cuenta Individual para el Servicic del
Financiamiento, en una determinada Fecha
de Pago y, en su caso, al pago de la
amortizacién anticipada wvoluntaria, de un
vencimlento anticipado o durante un Evento
de Aceleracion, en términos del Fideicomiso,
el presente Contrato y/o cada uno de los
demas Documentos de la Operacion.

Son todos los gastos que sean necesarios o
convenientes a fin de administrar y mantener
gl Fideicomiso, incluyendo los honorarios
pagaderos al Flduciario, las comisiones
bancarias, los gastos para defender el
Patrimonio del mismo, vy aguellos cuyos
rubros que a lo largo del tiempo se listen en
el propio Fideicomiso.

Son todos los gastos realizados por el
Acreditante en relacion con la preparacion,
emision, entrega, registro, cancelacion,
inscripcion ¥ administracién de este contrato,
excepto su ratificacion, del Fidelcomisa en su
parte proporcional, de los contratos
correspondientes a Instrumentos Derivados
gue se contraten en los demas Documentos
de la Operacidn vy cualesguiera otros
documentos que puedan ser entregados en
relaciéon con el presente Crédito.

es la institucion calificadora de wvalores
autarizada por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, que calificara el presente
Credito.
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"Institucién Son las instituciones de crédi

Financiera” financieras de objeto multipi@} %G
belsa, almacenes generales @@\
uniones de crédito, instituciones‘de &
sociedades  mutualistas de SHERER
sociedades cooperatives de ahorro ¥
préstamo, sociedades financieras populares
vy sociedades financleras comunitarias v
cualesquiera otra sociedad autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico o
por cualesquiera de |as Comisiones
Macionales para organizarse y operar comao
tales, siempre y cuando la normatividad que
les resulte aplicable no les prohiba el
otorgamiento de créditos,

"Instrumento significa cada contrato, valor o cualquier otro

Derivado”: acto juridico cuya valuacidn esté referida a
uno o mas activos, valores, tasas o indices
subyacentes (incluyendo los de intercambio
de flujos de efectivc conocidos como swaps)
¥y que haya contratado el Estado en relacion
con el presente Crédito. Lo anterior, en el
entendide que el presente Credito puede
estar cublerto con uno o varios Instrumentos
Derivados que hayan sido contratados en
relacion exclusivamenta con el presente
Crédito, en términos del presente Contrato v
de los demas Documentos de la Operacion.

“Ley Aplicable®: significa, respecto de cualguier Persona, (i)
cualquier estatuto, codigo, ley, reglamento,
ardenanza, regla, sentencia, orden, decreto,
permiso, concesion, otorgamiento, franguicia
u otra disposicion, 0 restriccion
gubernamental o cualguier interpretacion o \
administracion de cualesquiera de los -
anteriores por cualquier  Autoridad 'L,__
Gubernamental (incluyendo, sin limitar, las A
Autorizaciones Gubernamentales), y (i) .
cualquier directriz, lineamiento, norma,
regulacion, politica, requisite o cualquier
forma de decision o determinacion similar
por cualgquier Autoridad Gubernamental gue
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“Ley de Ingresos™:

“Ley de Deuda™

"Lineamientos":

"Margen Aplicable™:

“Méxlﬂﬂ":

“Ministracion®:

“"Motificacion de
Aceleracion™:

sea obligatorio para dicha Persona, en cada
caso, vigente actualmente o en el futuro.

Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas vy los Municipios.

Significa la Ley de Ingresos del Estado de
Chihuahua gue sea promulgada para cada
efercicio fiscal, durante la vigencia de este
contrato.

Es la Ley de Deuda Publica para el Estado de
Chihuahua vy sus Municipios.

Acuerdo 79/2016 por el gue se emiten los
Lineamientos de la Metodologia para el
Calculo del Menar Coesta Financiero vy de los
Procesos Competitivos de los
Financiamientos y Obligaciones a contratar
por parte de |las Entidades Federativas, los
Municipios y sus Entes Pablicos, publicado en
gl Diarlo Oficial de |la Federacion al 25 de
octubre de 2016.

significa los puntos porcentuales que se
adicionaran a la Tasa de Interés de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula
Seis del presente Contrato, en funcidn de |a
calificacion del Crédite o, en su caso, del
Estado que le oforguen al menos 2 (dos)
Instituciones Calificadoras.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa cada entero, entrega, anticipo,
abono o pago que realice la Tesoreria de la
Federacién en la Cuenta Concentradora por
el ejercicio de las Participaciones Afectadas
(incluyendo las aportaciones adicionales v las
voluntarias), en términos del Fideicomisao,

es el aviso por escrito que presente el
Acreditante al Fiduciario, con copia al
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“Motificacion de
Causa de
Vencimiento
Anticipado”

“"Motificacion de
Terminacion de
Evento de
Aceleracion”

“Motificacién de
Vencimiento
Anticipado™:

“"MNotificacion
Irrevocable™:

"Pagare":

“"Partes':

"Participaciones”

Fideicomitente y en su
Instituciones Calificadoras,

en el Fideicamiso.

es el aviso por escrito gue presenta el
Acreditante al Fiduciario, en el que le
informan la ocurrencia de una Causa de
Vencimiento Anticipado.

es el aviso por escritoc gque presenta el
Acreditante al Fiduciario, en el que |e
informan que el Evento de Aceleracidn que
motivo la entrega de la Notificacidon de
Aceleracion, ha sido subsanadao.

significa el aviso por escritc que, en términos
similares al formato gque se adjunta al
Fideicomiso, entregue el Acreditante al
Flduciario, con copia al Fideicomitente y, en
su caso, a la Institucion Calificadora,
informandole que se ha actualizado una
Causa de Yencimiento Anticipado.

Es el aviso por escrito que el Estado presenta
a la SHCP, en el que le instruye y notifica gue
ha afectado al Fideicomiso las Participacienes
Afectadas, y gque dicha afectacion no puede
ser modificada, alterada o cancelada, sin el
consentimiento previo y por escrito del
Acreditante,

es el titulo de crédito causal y negociable que
se suscribird para documentar la disposicién
gue corresponda, en términos de la Clausula
Tres del presente Contrato.

significa conjuntamente el Acreditante y el
Estado.

Significa el total de los derechos vy los
recursos provenientes de dichos derechos,
presentes y futuros que correspondan al
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“"Participacienes
Alectadas™:

“Paripdo de
Intergs";

“"Persona’™:

Estade derivados del Fondo General de
Farticipacicnes que s5e2an susceptibles de
afectacién, excluyende las participaciones
gue correspoendan a los Municipios del Estado
e incluyenda (sin estar limitade a) todos los
anticipos; enteros ¥y ajustes que s& cubran a
cuenta de las mismas, asi como cualesquiera
otros fondos, contribuciones & ingresos
provenientes de la Federacion y en favor del
Estado, que eventualmente los sustituyan o
complementen par cualguier causa.

sighifica las derechos y las ingresos hasta gl
9.855% (hueve punto ochocientos
clhcuenta y cince por ciento) de [as
Farticipaciones, cuya titulandad  haya
rransmitido irrevacablermeanke el
Fldelcomitente al Flduciano en términos del
Fldelcomise, junto con los flujos de efectivo
gue deriven de los mismos, en el entendido
que las recursas correspondientes deberan
ser entregados divectamente al Fiduclarla por
la Tesoreria de |la Federacitén, de manera
mensual, Las Aportaciones Adicionales de
Participaciones que, &n su0 caso, s llevan a
cabo, no impllcardn una  redistribucidn
respecte al  Porcentaje  Asignado de
Participaciones Afectadas.

significa, respecto de cada Dispesician, los
dias naturales que transcurran a partir del
dia natural siguiente a una Fecha de Pago
hasta el dia en que ccurra a siguiente Fecha
de Fago en el entendide gue, el primer
Pariodo de Interés para cada Dlsposicién
comenzara en la Fecha de Disposicitn
respectlva v terrminard en la primera Fecha
de Pago inmediata sigulenta,

a5 cualquier individug, sociedad, asociacion
en  participacidn, asociacién,  coinversidn,
fideicomiso, L otras entidades ]
arganizacigpnes no constitwidas formalmente,
asi CoOmo cualguier Autoridad
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"Peso":

“Porcentaje
Asignado de las
Participaciones
Afectadas™:

“"Presupueasto de

Egresos":

“Refinanciamiento™:

“Registro del
Congreso Estatal™:

Gubernamental. %'ﬁ :
Es la moneda de curso Ieg —-

significa el derecho a percibir vy los flujos de
recursos derivados hasta del 57.89%
{cincuenta y siete punto ochenta y
nuave por ciento) de las Participaciones
Afectadas equivalente en todo momento
al 5.7050% (cinco punto setenta
cincuenta por ciento) de las
Participaciones, mismo porcentaje que
estara asignado de manera exclusiva e
irrevocable para el cumplimiente de las
obligaciones de pago del presente
Financiamiento, y que el Fiduciario debers
destinar cada mes calendario para pagar el
presente Financiamiento, incluyendo, sin
limitar, constituir y/o reconstituir el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva, los
Instrumentos Derivados, de conformidad con
los Documentos de la Operacién y la
Constancia de Inscripcian.

significa el Presupuesto de Egresos del
Gobierno del Estado de Chihuahua, gue sea
promulgade para cada ejercicio fiscal, asi
come cualquier documento oficial aprobado
por el Congreso del Estade que lo
complemente o sustituya y que comprenda
la asignacion total de los recursos con los gue
operara el Estado para un determinade
ejercicio fiscal, durante la vigencia de este
Contrato, conjuntamente con cualesquiera
modificaciones que se efectuen al mismo.

es |a contratacion de uno o wvarios
Financiamientos cuyos recursos se destinen
a liguidar total o parcialmente uno o mas
Créditos a Liquidar, previamente
contratados,

significa el registro de todas las operaciones
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municipal, a cargo del Congreso del Estado,
por conducto de la Auditoria Superior del
Estado, a que se refiere el articulo 37 de la
Ley de Deuda.

"Registro del es el documento gue llevara el Fiduciario, en

Fiduciario ": el que el Fiduciario anotara los datos e
informacion relativa a cada Financiamliento
que se inscriba en el Fideicomiso y que sera
actualizado por el Fiduciario cada vez gue se
inscripa un nuevo Financiamiento, se
modifique o se cancele un registro de un
Financiamiento inscrito previamente.

“Registro Estatal”: significa el Registro Central de Deuda Publica
Estatal, a cargo de la Secretaria, a que se
refiere el articula 36, parrafo segundo, de la
Ley de Deuda.

“Registro Federal™: es el Registro Plblico Unico 2 cargo de la
SHCP a gue se reflere el Capitulo VI de la
LDF.

“Saldo Objetivo del es la cantidad equivalente a 2 {dos) veces el
Fondo de Reserva”™: Servicio del Financiamiento del mes
inmediato siguiente, el cual se constituira en
un plaze méximo de 60 (sesenta) dias
naturales de efectuada |a Primer Disposicion
del Credito con el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas, por lo que, con la
primera ministracion se constituira el primer
mes y con |la segunda se llegara al saldo
objetivo, Siendo que el mecanismao de
reconstitucién de dicho saldo objetivo sera
Igual que el establecido para su constitucion,
en el entendide gue cuando haya sido
ocupado el Saldo Objetivo del Fonde de
Reserva, el Estado debera reconstituir las
cantidades dispuestas dentro de los 60
{sesenta) dias naturales siguientes a la fecha
de su disposicion, hasta alcanzar de nueve el
Saldo Objetive del Fondo de Reserva, con
cargo a Forcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas. Dicho Saldo
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“Secretaria™:

“Secretario™:

“"Servicio del
Financiamianta”

“"SHCP":

“Solicitud de
Disposicion™
"Solicitud de

Inscripcion™:

"“Solicitud de Pago™:

Objetivo del Fondo de R -
mantenido en el Fondo de REXeteat:

Aceleracion y/o Notificacion de Vencimiento
Anticipado que presente el Acreditante,
conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

es la Secretaria de Haclenda del Estade o
cualquier otra dependencia, entidad o
secrataria que la sustituya.

es el titular de la Secretaria de Haclenda del
Estade de Chihuahua.

25 |a cantidad necesaria para pagar
mensualmente principal e intereses,
derivados del presente Credito.

es la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, de la Administracién Plublica Federal.

Es el documento que el Estado debera
presentar al Acreditante para efectuar una
disposicion, en términos sustancialmente
similares al formato que se agrega al
presante como anexa “5",

Es el documento que el Estado y el
Acreditante, deberan presentar al Fiduciario
para la inscripcion del presente Crédito.

es el documento que debera presentar el
Acreditante al| Fiduciario, con copla al
Fideicomitente, para cada periodo mensual,
en términos del Anexo 16 y conforme a la
Clausula Octava del Fideicomiso, indicando,
cuarde menos:

(i) la Cantidad Requerida gue deberd
destinarse al Fondo de Pago de Capital v al
Fondo de Page de Intereses, asi como el
detalle de l|as cantidades que deberan

-
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“Tasa CCP":

“"Tasa CETES":

“Tasa de Interas™:

abonarse a uno y otro; y para el caso de los
Instrumentos Derivados, |a Cantidad
Reguerida para los pagos ordinarios vy los
pagos extraordinarios que, en su caso, deban
cubrirse al o a los proveedores;

(i} las cantidades gue deberan pagarse por
concepto de capital e Intereses y demas
accesorios, con cargo a las cantidades
abonadas en el Fonde de Pago de Capital y al
Fondo de Pageo de Intereses:

{iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones
de pago para abono de las cantidades a que
se refiere el numeral (i) inmediato anterior;

Y

(iv) 2l Saldo Objetiva del Fondo de Reserva,
en el que le solicite el pago de principal,
intereses v demas accesorios derivados del
presente Financiamiento, en términos de lo
dispuesto en el Fideicomiso.

respecto de cualquier dia, es el Ultimo Costo
de Captacion de los Pasivos a plazo
denominados en moneda nacional a cargo de
las instituciones de banca mdltiple (CCP) a
plazo de 2B {veintiocho) dias {o al plazo que
mas se aproxime al plazo de 28 {veintiocho)
dias, estimado y publicado por el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacidn,
en o antes del dia de que se trate.

respecto de cualguier dia, es la dltima tasa
de rendimiento anual de |a colocacian
primaria de Certificados de la Tesoreria de la
Federacign (CETES) a plazo de 28
(veintiocho) dias {o al plaze que mas se
aproxime al plaze de 28 (veintiocha) dias),
determinada por el Banco de México en o
antes del dia de que se trate.

es |a tasa anual equivalente a la Tasa TIIE (o
la que la sustituya) mas el Margen Aplicable.
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“Tasa TIIE™: significa, respecto de cupk

Interes, la tasa de intEF £
equilibrio a plazo de 28 {¥alpr

superiar, entnnces se considerara E!l plazo
inferior a 28 (veintiocho) dias mas cercano a
28 (veintiocho) dias, determinada v
publicada por el Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacidn o por &l medio masivo
de comunicacion gque este determine, o a
traves de cualguier otro medio electronico,
de compute o telecomunicacion, incluso
internet, autorizado al efectoa por dicho
Banco, el primer dia de dicho Periodo de
Interés.

L2 Reaglas de Interpretacion. En este Contratc y en los anexos del
misma, salvo que el contexto requiera lo contrario:

(i)

(i)

(iii)

(i)

los encabezados de las clausulas y secciones son para
referencia unicamente y no afectaran la interpretacian de este
Contrato;

las referencias a cualguier documento, instrumento o
contrato, Incluyendo este Contrato o cualquier otro
Documento de la Operacion, incluira (a) todos los anexos u
etros documentos adjuntes al presente Contrato o a diches
Documentos de la Operacion, (b) todos los documentos,
instrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion
de este Contrato o de dichos Documentos de la Operacidn, v
{c) cualesquiera reformas, reconsideraciones, modificaciones,
suplementos o reemplazos a este Contrato o a dichos
Documentos de la Operacién, segln sea el caso;

las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como
*incluyendo, sin limitar®;

las referencias a cualguier persona incluirdn a los
causahabientes y cesionarios permitidos de dicha persona (y
en el caso de alguna Autoridad Gubernamental, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia
de dicha Autoridad Gubernamental);




fw)

[wi?
i)
i)

{ix]

las palabras “"del presente”, “en gl presente” y “bajo el
presente” y palabras o frases de naturaleza simllar, se
referirdn a este Contrato en general y no a alguna disposicion
en particular de este Contrato;

las referencias a "dias” significardn dias naturales;
el singular incluye el plural ¥ el plural incluye el singular;

las referencias a la legislacion aplicable, generalmente,
significaran |a leglslaclon aplicable en vigor, v las referencias
a cualquler leglslaclon especifica aplicable significara dicha
lagisiaclén aplicable, seqglin sea modificada reformada &
adicianada, ¥ cualgurer legislacian aplicable que sustituya ala
rHEMaA;

las referencias a una clausula, o anexo son referenclas a la
clausula o clausula relevante de, o anexo relevante de, este
Contrato salyg gue s indigue o contraria; y

17 Apnexgs Los Anexos que se indican a cantinuacion forman parie
integrante de este Contrato v s2 tienen agqui por repreducidos como si a
la letra se insartasen:

Anexo 1
Anexo 2
Anexo 3
Anexg 4
Anexo 5
Anexo O
Anexo 7

Anexo B

Copia del Decreta,

Nombramiento del Titular de |z Sagretaria.
Copia de los estatutos vigentes del Acreditante,
Copia de poderes del Acreditante,

Formato de Solicitud de Disposicidan.

Formato de Pagare.

Motificacidn Irrevocable

Farmabo de Certificade de Funcionarlo a la Fecha de
Disposiclan,

Clausula Dos. Crediio,
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El Acreditante por este medic pone a disposicion del Ediacputy
simple hasta por la cantidad de $3,397'918,257.5€ :
trescientos noventa y siete millones novecientos o
doscientos cincuenta y siete pesos 50/100 M.N.), p
principal.

El Crédito estard disponible en los términos y condiciones especificados
en este Contrato. El Crédito no tiene el caracter de revolvente por lo gue
los montos pagados no podran disponerse otra vez,

El monto del Crédito no Incluye (/) gastos causados o a ser causados en
relacién con el Crédita; v/o () intereses vy demas accesarios financieros
pagaderos al Acreditante en terminas del presente contrato derivados del
Crédito y/o de los demas Documentos de la Operacian.

Sdisils Tres. Dlstositibin

El Estado dispondra del Crédito en una o varias disposiciones, a partir de
la fecha en gue se hayan cumplide todas v cada una de las condiciones
establecidas en la Clausula Catorce del presente contrato, a mas tardar
el 31 de diciembre de 2019, salvo gue el Acreditado solicite al Acreditante
por escrito un plazo mavor v el Acreditante lo autorice (el "Plazo de
Disposicion”), En caso de que no se disponga de ninguna cantidad del
Crédito a esa fecha o a cualquier otra fecha acordada por las Partes, el
presente Contrato terminara automaticamente sin responsabilidad para
el Estado,

El Estado en este acto instruye de manera irrevocable al Acreditante para
que transfiera automaticamente [os recursos provenientes de las
Disposiciones a las cuentas del Estado sefialadas en la Solicitud de
Disposicion, con el objeto de pagar en su totalidad o parcialmente el saldo
Insoluto de los Creditos a Liquidar, de conformidad y hasta por los montos
previstos en la Solicitud de Disposicion respectiva; en el entendido que,
las cantidades asi separadas y aplicadas serédn consideradas comao
desembolsadas al Estado.

Para poder realizar cada Disposicidn, (1) el Estado presentara al
Acreditante, una Solicitud de Disposicidn con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a la fecha propuesta para disponer el Crédito,
salvo gue el Acreditante autorice otra forma por escrito, en el entendido
que dicho avise se considerars dado en determinadeo dia Unicamente si es
entregado antes de las 12:00 haoras (doce horas) (hora de la Cludad de
Mexico) de ese mismo dia, solicitando la disposicion del Crédito e
indicando la Fecha de Disposicién del Crédito, y (i) para la primera
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Disposicion, deberan haberse cumplido las Condiciones Suspensivas y
estar en cumplimiento de todas sus obligaciones derivadas del presente
Contrato.

Una vez que se cumpla con lo establecido en el parrafo anteror, el
Acreditante pondrad a disposicion del Estado a mas tardar a las 15:00
horas (quince horas) (hora de |la Ciudad de Mexico) de la Fecha de
Disposician respectiva, el monto de la Disposicion solicitada.

Cada Disposicién se documentara mediante un pagare, suscrito por parte
del Estado a favor del Acreditante, en términos similares al formato que
se adjunta al presente Contrato como Anexo 6 (cada uno, un "Pagaré”),
en | entendide gue en nirgun caso el vencimiento de los Pagarés podré
exceder de la Fecha de Vencimiento, Cada Pagaré (/) estara fechado en
la Fecha de Disposicion respectiva, (i) no podrad ser auténomao vy, por tal
virtud, el Estado podra invocar frente a su exigibilidad cualquier nexo,
dependencia, origen o relacion de causalidad con el presente Contrato v
(7if) sera suscrito por el monto de principal de la Disposicion de gue se
trate.

Clausula Cuatro. Desting de los Recursas.

El Estado en este acto se obliga a destinar la totalidad de los recursos del
Crédito al Refinanciamiento de la deuda publica directa de largo plazo del
Estado, que en su momento se destind a inversiones puablicas productivas,
refinanciamiento o reestructura de la deuda publica, de conformidad con
lo establecido en el articulo 117, fraccion VIII de la Constitucion Palltica
de los Estados Unidos Mexicanos, mediante el pago total o parcial de los
siguientes Creditos a Liquidar;

a) El Contrato de Apertura de Credito Simple vy Constitucidn de
Garantia, celebrado ¢l 19 de diciembre de 2012, entre el Estado de
Chihuahua, como Acreditado, v el Banco Nacional de Obras vy
Servicios Publicas, 5.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, como
Acreditante segun el mismo ha sido modificade, ya sea parcial o
totalmente, adicionado o de cualguier forma reformado en cualquier
momento, gue 3 la fecha del presente el saldo insolutg del crédito,
sin considerar, en e| pago anticipado, los valores de liguidacion de
los  bonos cupén  cero, asociados al mismo, asciende a3
£1,020°000,000.00 (un mil veintz millones de pesos 00/100 M.N.),
con clave de inscripcion en el Registro Federal PO8-1212216: del
cual, con una parcialidad del monte del Crédito, Unlcaments se
refinancia la cantidad de hasta $797'918,257.50 (setecientos
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noventa y siete millones novecientos diecioclig /&hi Sdesele
gincuenta y siete pesos 50/100 M.N. ). E %Y

b) El Contrato de Apertura de Crédito Simple, celebt®
de 2012, entre el Estado de Chihuahua, como .Fu:re A
Nacional de Qbras y Servicios Publicos, S.N.C., Institu
de Desarrello, coma Acreditante segun el mismo ha side medificado,
ya sea parcial o totalmente, adiclonade o de cualguier forma
reformado en cualguier momento, gue a la fecha del presente el
saldo Insoluto del crédito,_sin considerar, en el pago anticipade, los
valores de liguidacion de los bonas cupdn cero, asoclados al mismo,
asciende a $1,200000,000,00 {mil doscientos millones de pesos
007100 M.N.), con clave de inscripcion en el Registro Federal PDB-
0412047; del cual, con una parcialidad del monto del Credito, se
refinancia la cantidad de hasta $1,200°000,000.00 (mil doscientos
millones de pesos 00/100 M.N.).

c) El Contrato de Apertura de Crédito Simple, celebrado el 21 de
diciembre de 2011, entre el Estado de Chihuahua, como Acreditado,
y el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, 5.N.C,, Institucidn
de Banca de Desarrolle, comeo Acreditante segun el mismo ha sido
modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier
forma reformade en cualguier momento, que a la fecha del presente

el saldo insoluto del crédito M&lﬂﬂlﬂhﬂﬂ.ﬂiﬂﬂﬂﬂ.ﬂﬂﬂﬂﬂﬂ&

los valores de liquidacién de los bonos cupén cero, asociados al
mismg, asclende a $1,400'000,000.00 {mil cuatrocientos millones

de pesgs 00/100 M.N.), con clave de inscripcidn en el Registro
Federal 723/2011; del cual, con una parcialidad del monto del
Cradito, se refinancia la cantidad de hasta $1,400°'000,000.00 (mil
cuatrocientos millones de pesas 00/100 M.N.).

E'ﬂrﬂﬁuiﬂ Cinco, Paacs de Principal.

El Estado debera pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, el principal,
intereses y demas accesorios derivados del presente Crédite en pagos
mensuales y sucesivos, en las Fechas de Pago y por las cantidades
senaladas en el Pagaré respectivo; en el entendide que, si una Fecha de
Pago no corresponde a un Dia Habil, el pago correspondiente debera
efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente, con excepcién de la Ultima
Fecha de Pago, en cuyo caso, no podra exceder de |la Fecha de
Vencimiento en el entendido gue de no ser dicha fecha un Dia Habll, tales
pagos deberan efectuarse precisamente el Dia Habil inmediato anterior.
En todo caso, el saldo insoluto del Crédito debera haber sido pagado
completamente en o antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la
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totalidad de los intereses y demas accesorios financieros a carge del
Estado que deriven de este Contrato v/o de los Documentos de la
Operacion.

A partir de cada Fecha de Disposicién, el Estado debera pagar al
Acreditante, intereses ordinarlos respecto del monto de principal insoluto
de cada Disposicién, a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés,
es decir, la Tasa TIIE mas los puntos porcentuales gue se adicionen en
funcidn de la calificacién del Crédito que le otorguen 2 (dos) Instituciones
Calificadoras, de conformidad con el Margen Aplicable previsto en la
siguiente tabla:

| Calificacitn del Crédito o del Estado
| (o el eguivalente} Sobretasa
| &P Moody's | Fitch HR Ratings
mabig Wamy AL ) HR A& 545,
| A+ E‘- (B Ade Mg HRE Ak [5d5%
mEsh 2. Ad[mean] HRE A& 0.545%
. fad mu AA- Imex| HR A4- B.570%
mid B.me Atimag) HR A+ [ B0
muk {82 M Almea) HR A 0 50
s A3 A {mea) HR A- 0.900%
mxBSR+ Aazl mx EEB+|mex| HR BBE= 1.240%
maB&8 ?32 mx EBB{max} KR BBE 2 30%
mxBSE- aad ma EEE- |max| HR BEBE- 2340
mxEG+ Batl mx BEr{med) HR BA+ | 22400
mxHE Hzd my BE|mex] HR 28 2240
rxBE- H=3.mx BE- {mex) HR BE- F2A0%
sk H1.mx B+{mex) HR B4 | 3,360
B Bz ma Bi{max) HE B 33600
mxB- B3 mx B- {mex) HER B 360%
mxCCOC Cazl.me CCC max) HA C= Y
maGE |
i Cas? mx 0 (mex) HR C [ 3.350%
Cimea} HR C- |
e & niferiores & infarores 3-360%
Za,my I
B irlaranas il A0
Lo |
R = | 3.380%
Sin calificacibn | 1.5970% |

El Acreditante calculard los intereses ordinarios en la fecha de inicio del
Periodo de Intereses, tomando como base 12 Tasa de Interés (en lo
sucesivo la "Fecha de Determinacion”™).

El Estado acepta y autoriza al Acreditante para gue ufilice la informacion
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Tasa de Interés.

Para calcular el Margen Aplicable se tomara como base
baja gue le corresponda al Crédito, por al menos

1. Si el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia, para determinar el Margen Aplicable se tomaréd en cuenta la
calificacion mas baja. Lo anterior, en el entendido que el Estado debera
gbtener las calificaciones del presente Credito, por al menos dos
Instituciones Calificadoras, y debera mantenerse calificade durante la
vigencia del Crédito.

2. Si el Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad
crediticia, para determinar el Margen Aplicable se tomara en cuenta la
calificacion mas baja del Estado, considerando todas las calificaciones
vigentes con gue cuente en ese momento,

3. 5i el Estado no obtuviera por lo menos las dos calificaciones del
presente Crédito ni del Estade, el Margen Aplicable seré el equivalente a
el rango "Sin calificacion®.

A partir de la Fecha de Disposicion, y mientras se obtienen las
calificaciones de calidad crediticia de la estructura del Crédito dentro del
plazo maximo previsto en la Cldusula Quince del presente Contrato, el
Margen Aplicable correspondera a |a sobretasa aplicable al nivel ofertado
por el Acreditante, misma gue fue determinada con base a la Calificacidn
Preliminar elaborada por la institucion calificadora denominada HR
Ratings, proporcionada al Acreditante con fecha 19 de agosto de 2019, es
decir, el Margen Aplicable durante este periodo correspondera a 0.545%
(cere punto quinientos cuarenta y cinco por ciento). Una vez
transcurrido dicho plazo maximo y hasta en tanto se obtengan las
calificaciones de calidad crediticia de |a estructura del Crédito, para |a
determinacion del Margen Aplicable se tomara como referencia la
calificacion quirografaria de mayor grado de riesgo del Estado,
considerando  todas las calificaciones wvigentes de las Agencias
Calificadoras con gue cuente en ese momento, otorgadas por al menos
dos Agencias Calificadoras. En caso de que, una vez transcurrido el plazo
maximo de referencia, el Estado no obtuviera por lo menos las dos
calificaciones :red:tr:uas de la estructura del presente Crédito, ni las dos
calificaciones quirografarias del Estado, el Margen Aprical:lle sera el
equivalente al nivel de riesgo que corresponde a “Sin calificacidn”,

En caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de publicarse, el
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Acreditante utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés: (i) la Tasa CCP que esté vigente el primer dia del Periodo de
Interés aplicable, y {ii} si por cualquier razén el Banco de México dejare
de determinar v publicar en el Diario Oficial de la Federacion la Tasa TIIE
y CCP , entonces utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
[nterés, la Tasa CETES que esté vigente el primer dia del Periodo de
Interes aplicable. En el supuesto que desaparecieran las tasas sustitutas
antes citadas, el calculo de los intereses se apoyard en la tasa que
sustituya a estas, dada a2 conocer por el Banco de México, en el entendido
que, (i} si la Tasa TIIE dejara de ser publicada por un periodo de mas de
30 (treinta) dias, y en dicho periodo no se conociera la cotizaclon una tasa
de interes sustituta o la Tasa CETES o la Tasa CCP, y el Acreditante y el
Estado no legraren acordar |a tasa de interés sustituta aplicable, entonces
la tasa de interés aplicable sera la tasa de mercado determinada por el
Acreditante gue tenga un costo financiero similar al costo de |a Tasa TIIE,
lo cual le notificard inmedlatamente al Estado v () cualguier tasa de
interés sustituta y diferente a la Tasa CETES o a la Tasa CCP, dejara de
aplicar cuande al inicio de cualguier Periodo de Interés subsiguiente el
Banco de México vuelva a publicar la Tasa TIIE, su tasa sustituta o se
conozca la cotizacion de |la Tasa CCP o la Tasa CETES.

{i) Los pagos de intereses ordinarios que el Estado debe cubrir al
Acreditante, respecto del saldo insoluto del presente Crédito se
efectuaran mensualmente en las Fechas de Pago que correspondan;
en el entendido que, sl una Fecha de Pago no corresponde a un Dia
Habil, el pago correspondiente deberd efectuarse el Dia Habil
inmediato siguiente, y en el entendido, ademas, gue todos los dias
comprendidos hasta entonces deberdn computarse para el célculo
y pago de los intereses correspondientes.

{ii)  Los intereses ordinarios pagadercs en cada Fecha de Pago, se
calcularan multiplicando el saldo insoluto vigente por la Tasa de
Interés, dividiendo el producto entre 360 (trescientos sesenta) y
multiplicanda el resultade asi obtenido por el numere de dias
naturales efectivamente transcurrides en el Periodo de Intereses
respectivo.

iy  Los intereses ordinarios devengados conforme a los parrafos
anteriores serdn exiglbles y el Estado tendra obligacidon de pagarlos
sin necesidad de reguerimiento previo. En caso de vencimianto
anticipado del Crédito, los intereses ordinarlos causados serédn
considerados vencidos v exigibles, v deberdn ser pagados de
inmediato por el Estado.
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Intereses Moratorios. El saldo insoluto vencido y no pagdgay
en la medida permitida por la Ley Aplicable, cualesquié o¥ng!
cargo del Estado vencidos vy no pagados bajo este Con :
intereses moratorios a partir de la fecha del incumplimie
en gue dichas cantidades hayan sido pagadas al AcheditEmk
tatalidad, conforme a lo siguiente;

(it  Diches intereses moratorics se causaran a una tasa anual
equivalente a la Tasa de Interés multiplicada por 2 (das). Los
intereses moratorios se devengaran a partir de que ocurra el
incumplimiente de pagoe que se trate y hasta la liguidacion del
monto incumplido.

{iil  Exclusivamente con respectc al importe vencido y no pagado, los
intereses moratorios no sustituiran a los intereses ordinarios gue se
generen y se calcularan por los dias efectivamente transcurridos,
contados desde la fecha en que debio pagarse la cantidad, hasta el
dia que se liguide dicha cantidad adeudada.

Clausula Siete. Pagos Netps.

Todos los pagos realizados por el Estado al Acreditante, conforme al
presente Contrato o de conformidad con cualguier otro Documento de la
Operacion, deberan realizarse sin compensacion o deduccién de ninguna
especie. Dichos pagos deberan ser realizados sin retencién alguna
respecto de cualquier Contribucion,

En caso que se causen o se generen Contribuciones sobre |los pagos
efectuados por el Estado al Acreditante, y el resultade de lo anterior sea
incrementar el costo al Acreditante, reducir los ingresos a ser percibidos
par el Acreditante o causar un gasto al Acreditante en relacién con el
presente Contrato y siempre y cuando dichas Contribuciones: (i) no se
traten de Contribuciones de caracter federal (incluyendo sin limitacidn el
impuesta sobre la renta a cargo del Acreditante o beneficiario efective de
los pagos), (i) no hayan existido en la fecha de celebracién del presente
Contrato; o (i) no hayan sido consecuencia de la cesidn del presente
Contrato a favor de un tercern, el cual se encuentre sujeto a obligaciones
fiscales mas gravosas gue las del Acreditants, el Estado conviene en
pagar cantidades adicionales para cubrir el monto de dichas
Contribuciones, a fin de gue los pagos efectuados por el Estado al
Acreditante de conformidad con el presente Contrato o bajo cualguier otro
Documento de la Operacion, despueés de efectuar la retencidén o deduccidn
de gue se trate, no resulten inferiores al monte que el Estado debe pagar
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al Acreditante en terminos del presente Contrato o de cualguier otro
Documento de la Operacion. En el supuesto que el Acreditante legalmente
pueda acreditar, deducir o de otra forma recuperar o mitigar la reduccién
en Ingresos sufrida o el gasto causado por las Contribuciones pagadas por
el Estado, el Acreditante se obliga a reembolsar al Estado el monto de
dichas Contribuciones acreditadas, deducidos o recuperados. Para efectos
de lo establecido en este parrafo, el Acreditante deberda enviar
comunicacion por escrito dirigida al Estado indicando y explicando el costo
o gasto adicional que representa, con una debida justificacion gue resulte
aceptable para el Estado.

Cléausula Ocho. Pagos Efectuadaos por el Fiduciario.

Sin perjuicic de la obligacion del Estado de realizar directamente el pago
del presente Credito, de sus intereses ordinarios y moratorios y demas
obligaciones con cargo 2 su hacienda publica y sin perjuicio de su
obligacidn de programar debidamente los pagos relativos en sus
respectivos presupuestos de egresos, el Estado se obliga a afectar como
fuente de pago del mismo, un porcentaje de los derechos e Ingresos que
por concepto de Participaciones que en Ingresos Federales provenientes
del Fondo General de Participacicnes |e correspondan incluyende todos
los anticipos, enteros vy ajustes que se cubran a cuenta de las mismas, en
el Fideicomiso. Por tanto, el Fideicomiso sera una, pero no la Unica, fuente
de recursos para el pago de las cantidades adeudadas por el Estado al
Acreditante, de conformidad con el presente Contrate vy los demas
Documentos de la Operacion.

El Acreditante en este actc manifiesta su conformidad y autoriza de
manera irrevocable al Fiduciario para gue este pueda llevar a cabo
cualesquiera vy todos los pagos de cualesquiera cantidades debidas por el
Estado al Acreditante en virtud de este Contrato v/o cualesquier otros
Doacumentos de la Operacion, de conformidad con los términos
establecidos en el Fideicomise y los Documentos de la Operacidn,
incluyendo los pagos anticipados voluntarios, los cuales se realizaran
mediante instruccion por escrito por parte del Estado al Fiduciario, Todas
las disposiciones contenidas en el presente Contrato, respecto de pagos
que deben ser efectuados por el Estado, seran aplicables a los pagos
efectuados por el Flduciario.

Clausula Nueve. Aplicacion de Pagos.

Cualgquier pago realizado por el Estado bajo este Contrato serad aplicado
par el Acreditante, hasta donde alcance, en el siguiente orden:
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(i) Contribuciones;

{ii) Gastos del Financiamiento, mas el impuesto
correspondiente; s G

fiif) intereses moratorios, mas el impueste al\& r
carrespondiente;

(iv) intereses ordinarios vencides y no pagados, mas el imifhgesh
agregado correspondiente:

(v) saldo vencido y no pagado de principal;

(vf) Intereses ordinarios vigentes, mas el impueste al valor agregado
carrespondiente; v

(wi) monto del principal del Crédito gue wvenza en |la Fecha de Pago
correspondiente,

Cualguier cantidad pagada en exceso, incluyendo la derivada de la
entrega de las cantidades por aceleracion conforme a una Notificacién de
Aceleracion, sera aplicada al pago de principal del Crédito en orden
inverso al de su vencimienta, disminuyendo asi el plazo fijado para el
pago del mismao.

Clausula Diez. Pagos Anticipados.

En caso gue el Estado pretenda realizar un pago anticipado, el Estado
debera pagar al Acreditante, sin comisién o penalizacidén alguna, en la
misma fecha en gque se realice dicho pago anticipado: {/) el monto de
principal objeto del pago anticipado, y (i) los intereses devengados y no
pagados respecto del Crédito; en su caso, las demas cantidades vencidas
y no pagadas en la fecha en que se realice el Pago Anticipado conforme
al presente Contrato.

Todos los pagos anticipados gue realice el Estado al amparo del presente
contrato, se sujetaran a lo siguiente, sin que deba pagarse comisidn o
penalizacién alguna por dicho concepto;

fil el Acreditante no estara obligado a recibir ningln pago anticipado
que no le haya sido notificado por escrito por parte del Estado con,
cuando menos, 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién, precisando el
mento del prepago v la fecha gue pretenda realizarlo;

(ii/ el Acreditante no estara obligado a recibir ningln pago anticipado
en dias que no correspondan a una Fecha de Pago;

fiiif los pagos anticipados no generaran cobro de comisiones ni
penalidad alguna;

cl.

a
.'l.

.

pag. 35 /7




{iv)

(w)

cualquier page anticipade debera aplicarse a prepagar, hasta donde
alcance, el monto de principal en orden inverso al de su
vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado para su pago. Lo
anterior, siempre y cuande no exista ninguna cantidad pendiente
de pago por concepto de: (u) Contribuciones; (v) Gastos; (w)
intereses moratorios; (x) intereses ordinarios vencidos y no
pagados; (y) saldo vencido ¥ no pagado de principal del Crédito;
¥/o (2) intereses ordinarios vigentes, pues de lo contrario, el page
ce aplicara hasta donde alcance a cubrir dichos conceptos en el
orden citado; v

cualquier pago anticipado realizado después de |las 14:00 horas
(hora de la Ciudad de México) del dia, serd aplicade hasta el Dia
Habil siguiente.

El Acreditante podra en cualguler momento exceptuar cualesgulera o
todas las condiciones previstas en los incisos precedentes.

Clausula Once. Lugar ¥ Forma de Pago.

Tedos los pagos de principal, intereses y cualesguier otros conceptos que
el Estado tenga obligacion de hacer al Acreditante en términos de este
Contrato y/o los Documentos de la Operacion gque sean aplicables,
deberan realizarse:

(a)

()

(c)

(d)

en ef domicilio del Acreditante, en las fechas o plazos pactados, en
el entendido que, sl algun pago vence en un dia que no sea un Dia
Hahbil, dicha pago debera efectuarse el siguiente Dia Habil y dicha
extension de tiempo sera incluida en el computo de los intereses, si
los hubiere, en relacion con dicho pago, con excepcion de la dGltima
Fecha de Pago, en cuyo caso, no podrd exceder de la Fecha de
Vencimiento, en el entendide que de ne ser dicha fecha un Dia Habil,
tales pagos deberan efectuarse precisamente el Dia Habil inmediato
anterior;

a mas tardar a las 14.00 horas del dia (hora de la Ciudad de
México), en el entendido de que los fondos recibidos después de ese

momento se consideraran recibidos hasta el siguiente Dia Habil;

sin deduccién o retencion alguna, ya sea peor concepto de
Contribuciones o cualguler otro;

sin necesidad de previo requerimiento;
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autoriza e instruye expresamente al Acreditante,
la cuenta numerc 0266983912 (cero, dos, sei sk
ocho, tres, nueve, uno, dos) que le lleva la Sucursal 7OHE
Chihuahua de Aldama o en cualguiera de las cuentas de cheques
que |e lleven las sucursales del Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Anonima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte,
las cantidades correspondientes al importe de los pagos de capital
e intereses y demas accesorios, asi como al importe de cualquier
cargo o contraprestacion legal o contractualmente exigible en
términos del presente instrumento vy de la Ley, en el supuesto de
gue existan saldos suficientes para ello, en la inteligencia de que El
Acreditante queda facultado mas no obligado a efectuar dichos
cargos, par lo gue El Estado no queda eximida de pago frente a El
Acreditante, v

(g) el Acreditante una vez liquidado totalmente el Crédito, (i) liberara
al Estado y al Fiduciario, otorgando el finiquito mas amplio que en
derecho proceda, no reservandose derecho o accion alguna que
ejercer y obligandose a sacar en paz vy a salvo al Estado y al
Fiduclario por cualguier reclamacion o controversia judicial o
extrajudicial, presente o futura que pudiere surgir en su contra
derivada de lo previsto en el presente parrafo y, en su caso {ii)
suscribira las instrucciones necesarias dirigidas a la Tesoreria de |a
Federacion y a la SHCP (a través de sus unidades facultadas para
ellc o aquellas que en un futuro lleguen a complementarias o
sustituirlas), autorizando que se liberen los Derechos sobre
Participaciones a nombre del Fiduciario.

Sin perjuicio de todo lo anterior, las Partes convienen en gue el Estado
podra liberarse de sus obligaciones de pago bajo este Contrato y/o los
Documentos de la Operacién que sean aplicables mediante pagos
realizados por conducto del Fideicomiso, para lo cual el Estado en este
acto autoriza al Acreditante para gue, instruya al Fiduciario a transferirle
o depositarie las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo
dispueste en este Contrato v en el propio Fideicomiso.

Clausula Doce. Estados de Cuenta y Registro de Operaciones.

(i) Estados de Cuenta. Las Partes expresamente reconocen y acuerdan
que los estados de cuenta certificados por el contador facultado por el
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Acreditante haran fe, salve prueba en contrario o error manifiesto, en los
juicios respectivos para la fijacién de los saldos resultantes a cargo del
Estado en relacion con el presente Contrato, de conformidad con el
segundo parrafo del articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito.

i) Registro de Cperaciones. El Acreditante mantendra, conforme a su
practica habitual y la normatividad aplicable, una o mds cuentas que
registren el endeudamiento del Estado frente al Acreditante, incluyendo
los montos de principal, intereses, otros montos pagaderos y pagados al
Acreditante de conformidad con este Contrato y los demas Documentas
de fa Operacion de los que el Acreditante sea parte. Las anotaciones y
asientos hechos por el Acreditante de acuerde al enunciade anterior
deberdn constituir evidencla, a primera vista, de la existencia ¥y montos
del Crédito; sin embarge, sl el Acreditante no mantiene dichas cuentas, o
cualquler error en éstas, no debera, por ningun motivo, afectar o limitar
las obligaciones del Estado consistentes en pagar el Crédite, el interés
acurmulado sobre el mismo v las otras obligaciones del Estade conforme
al presente Contrato y los demas Documentos de la Operacian,

Clausula Trece. Fondo de Reserva.

El Estado, con cargo al Porcentaje Asignado de Parficipaciones Afectadas,
en este acto se obliga a constituir en el Fideicomisa, de manera
irrevocable, la cantidad equivalente a 2 (dos) veces el "Servicio del
Financiamiente” {de principal & intereses ordinarios) del mes inmediato
sigulente

Dicho fonde deberd alcanzar el Saldo Objetive del Fondo de Reserva
dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha de
efectuada la primera Disposicion del presente Credito.

El Fondo de Reserva se utilizara para cubrir cualquier faltante que tuviera
e| Estado para el pago de sus obligaciones al Acreditante, derivadas del
presente Crédito.

En caso que el Fiduciario no cuente con recursos suficientes en la Cuenta
Individual para pagar el capital, intereses y demas accesorios que le
corresponda en una Fecha de Pago, el Fiduciario utllizara dicho Fondo de
Reserva para completar las cantidades que sean suficientes para cumplir
con el pago requerido por el Acreditante en la Sollcitud de Pago.

Lo anterior, en el entendido que, cuando haya sido ocupado para estos
fines gl Fondo de Reserva, el Estado debera reconstituir las cantidades
dispuestas dentro de los 80 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha
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de la citada disposicion, hasta alcanzar de nuevo el \Sak
Fondo de Reserva, con cargo a Porcentaje Asignado \Ge
Afectadas.

Si se presenta una Notificacion de Aceleracidén o una Notificacién de
Vencimiento Anticipado, el Fiduciario debera entregar las cantidades
existentes en el Fondo de Reserva al Acreditante, para que éste l|as
apliqgue en los términos del presente Crédito.

En caso que se presente una Notificacién de Terminacion de Evento de
Aceleracion, el Estado deberd reconstituir las cantidades dispuestas
dentro de los 60 (sesenta) Dias naturales siguientes 2 la fecha de la citada
disposicion, hasta alcanzar de nuevo el Saldo Objetive del Fondo de
Resarva.

Cuando el Fiduciario disponga del Fondo de Reserva, lo debera comunicar
por escrito al Acreditante con copia al Estado.

Clausula Catorce. Condiciones Suspensivas.

La obligacion del Acreditante de poner el Crédito a disposicidn del Estado
en los términos de este Contrato, estara sujeta a que el Estado haya
cumplido todas y cada una de las siguientes condiciones suspensivas en
tiempo y forma, @ mas tardar en la Fecha de Disposicidn respectiva (en
lo sucesivo las “Condiciones Suspensivas”), lo cual debera realizarse
en un plazo que no exceda de 60 (sesenta) dias naturales posteriores a
la firma del presente Contrato:

a) Entregar al Acreditante un ejemplar del presente Contrato
debidamente firmado y ratificado ante Fedatario Plblico con el sello de
inscripcion en el Registro Estatal, o cualquier documento gue acredite gue
este Contrato ha sido inscrito en dicho registro,

b} Entregar al Acreditante la constancia de inscripcidn del presente Crédito
ante el Registro Federal.

c} Entregar al Acreditante la Constancia de Inscripcion o cualquier otro
decumento que, conforme a lo establecide en el Fideicomiso, pruebe su
reconocimiento como Fideicomisario en Primer Lugar vy en la que se
establezca que este Contrato ha sido inscrito en el Registro del Fiduciario,
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con el presente Crédito.

d) Entregar al Acreditante el documento emitido por el Secretario, en &l
que acredite que el Crédito fue celebrado bajo las mejores condicicnes de
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mercado, de conformidad con |la LDF

e) Entregar a la SHCP (a traves de sus unlidades facultadas para ellg ¢
aquellas que en un future lleguen a complementarlas o sustituirlas) una
notificacién e instruccidn irrevocable (2 "Notificaciéon Irrevocable™) en
términos similares a los del Anexo 7, mediante la cual se notifique e
instruya a dicha autoridad que: (/) las Participaciones Afectadas fueron
aportadas al Fideicomiso; v (i) que los montes que le correspondan al
Estade por concepto de las Participaciones Afectadas deben ser
entregados de manera directa al Fideicomiso a través del abono a la
Cuenta Concentradora, proporcionando una copia de |la notificacion e
instruccidn irrevocable con acuse de recibido por la SHCP, al Acreditante,

f} Entregar al Acreditante un certificade, conforme al formato que se
adjunta al presente como Anexo B, del Secretario de Hacienda del
Estade, fechado en la Fecha de Disposicion respectiva, certificando gue:
(i} las declaraciones del! Estado contenidas en este Contrato v en cada
uno de los demas Documentes de la Operacion son verdaderas y correctas
en todos los aspectos; (i) todos los Documentos de la Operacién estan
en vigor y surtiendo plenamente sus efectos en los términes y condiciones
establecidos en dichos Documentos de |la Operacion; (i) todas las
condicicnes suspensivas previstas en la presente clausula han sido
cumplidas; v (iv) gque no se |le ha notificado de la existencia de
procedimiento alguno conforme al articulo 105 de la Constitucion Federal
v/o conforme a la Ley Reglamentaria de lfas Fracciones I y I del Articuio
105 de la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos en
relacion con el Decreto de Autorizacion,

g) Entregar al Acreditante, el dia que se lleve a cabo la disposicidn, un
Pagaré firmado por el Estado, a través de sus representantes, que
documente la Disposicion propuesta de que se trate, en términos
similares a los del formato gue se adjunta al presente Contrato como
Anexo 6.

h) Entregar la Solicitud de Disposicion debidamente firmada por el Estado
como Anexo 5.

Asimismo, en cuanto al historial crediticio del Estado, a que hace
referencia el numeral 19,9 de la Cldusula Diecinueve, este debera
encontrarse vigente, al momento en gque el Acreditado pretenda ejercer
la primera Disposicién.

Clausula Quince. Obligaciones de Hacer v de Mo Hacer.




El Estado debera cumplir con las siguientes obligacio i el axista
consentimiento previo y por escrito del Acreditante jglfey |2reigutn =
cumplimiento:

(I) Obligaciones de Hacer:

a) Pagar al Acreditante todas y cualesquier cantidades de principal,
intereses, accesorios, cargos, Gastos y cualesguiera otras cantidades
debidas al Acreditante bajo este Contrato y cualesquier otros Documentos
de la Operacion, en los términos y bajo las condiciones que en los mismos
se establecen.

b) Anualmente, consignar en el Presupuesto de Egresos del Estado, la o
las partidas presupuestales necesarias y suficientes para cumplir con sus
obligaciones de pago derivadas del presente Contrato.

¢) Destinar los recursos del Crédito para los fines establecidos en el
presente Contrato y de conformidad al Decreto de Autorizacion vy
comprobar, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Disposicion la aplicacion del Crédito al pago total o parcial de una o
varias de las operaciones de refinanciamiento autorizadas en el Decreto
de Autorizacian,

d) Proporcionar al Acreditante, durante la vigencia del Crédito, la Ley de
Ingresos y el Presupuesto de Egresos debidamente aprobados por el
Congreso del Estado, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles posteriores
a su publicacidn.

e) Proporcionar al Acreditante, dentro de un plaze de 20 (veinte) Dias
Habiles siguientes a partir de su presentacion al Congreso del Estado, una
copia de su cuenta publica anual, de donde se desprenda el control y
evaluacion del gasto publice.

f) Presentar al Acreditante, dentro de un plazo de 10 (diez) dias habiles,
un aviso respecto al acontecimiento de cualquier Causa de Vencimiento
Anticipado, informando sobre las acciones gue pretende tomar, o hubiere
tamado al respecto.

g) Entregar al Acreditante la informacion y documentacion financiera que
razonablemente le sea solicitada por el Acreditante, en un plazo que no
exceda de 15 (guince) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que
le sea entregada tal solicitud,

h) Entregar al Acreditante, dentro de los 30 (treinta) dias naturares/&
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sigulentes 'al cierre de cada trimestre, sus reportes analiticos de
integracion de cuentas,

i} Obtener en un plazo maximo de 120 (ciento velnte) dias naturales
posteriores a la primera Disposicion del Crédito, y mantener durante toda
la vigencia del mismo, 2 (dos) calificaciones crediticias otorgadas al
presente Crédite por al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras,
designadas por el Estado, con una calificacién minima de AA en la escala
de HR Ratings o su equivalente. En caso de Incumplimiento el Estado
tendra derecho a subsanar diche incumplimiento en un plaze de 180 dias
naturales.

i) Dar aviso por escrito al Acreditante inmediatamente, pero en todo caso
dentro de los 15 (guince) Dias Habiles siguientes a la fecha que tenga
conocimiento de cualguiera de los eventos que se sefialan a continuacion:

{i la existencia de cualguier demanda, accion, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualguier Autoridad Gubernamental con el
proposito de revocar, terminar, retirar, suspender, modificar,
anular, invalidar o dejar sin efectos cualguier Autorizacion
Gubernamental relacionada con este Contrate yv/o con los demas
Documentos de la Operacidn;

il  la existencia de cualquier demanda, accién, litigio, reclamacién o
procedimiento que tenga un Efecto Material Adverso; vy

fiy la existencia de cualguier demanda, accidn, litigio, reclamacion o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacion,
directa o indirecta, con el Fideicomiso, las Participaciones Afectadas,
v/o la afectacion de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso,

Se considerara que el Estade tiene conocimiento de las circunstancias
descritas en los incisos (1) a (/i) que anteceden en el momento en que el
Estade, conforme a la Ley Aplicable, sea notificado de la existencia de
cualquier demanda, accign, litigio, reclamacién o procedimiento por
cualquier Autoridad Gubernamental o por cualguier otro medio permitido
por la Ley Aplicable o cuando el Estado sea quien inicie los procedimientos
correspondientes.

Cualguier notificacion de acuerdo a este inciso debera acompafiarse por
una declaracion firmada por el Secretario, estableciendo una descripcion
razonablemente detallada del acontecimiento referide en la misma vy
sefalandeo Ias medidas que el Estado propone tomar al respecto,
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al de su formalizacién, copia certificada del oficio,
instrumento emanade de sus organos, gue contenga
alguna forma, afecte el desempefic del Estado
obligaciones de pago de este Contrato.

I} Cumplir en todo momento con las obligaciones estabilgrid3s <p
Convenio de Coordinacion Fiscal, cuyo incumplimiente pUede-teas
traiga como consecuencia que (/) el Estado deje de formar parte del
Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal o {if) el Estado pierda el derecho
a recibir las Participaciones.

m) Formar parte del Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal en términos
de la Ley de Coordinacién Fiscal durante la vigencia del presente Contrato
y de los demas Documentos de la Operacidn y deberd encontrarse al
corriente de todas sus obligaciones bajo diche Sistema Nacional de
Ceerdinacidn Fiscal cuye incumplimiento pueda traer o traiga como
consecuencia que (1) el Estado deje de formar parte del Sistema Nacional
de Coordinacion Fiscal, o (ii) el Estado pierda el derecho a recibir las
Participaciones.

n} Realizar todos los hechos y/o actos juridices que se requieran a efecto
de mantener la afectacidn y cesion de las Participaciones Afectadas,
incluyende sin limitar, la realizacion de aportaciones y/o ceslones
suplementarias e irrevocables al Fideicomisa y la presentacion de
instrucciones y/o notificaciones irrevocables ante cualesquier Autoridades
Gubernamentales.

o) En caso que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o
modificadas por otros fondos, impuestos, derechos y/o Ingresos
provenientes de |a Federacion por cualguier causa, el Estado, n caso de
ser necesario, deberd afectar al Fideicomiso el porcentaje de dichos
fondos, Impuestos, derechos y/o ingresos, gue sea equivalente a las
Participaciones Afectadas, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles
siguientes a2 que la mencionada sustitucidn, complementacién y/o
maedificacién surta efectos (salvo que las Partes acuerden otro plazo por
escrito) y deberd obtener cualesquier Autorizaciones Gubernamentales
necesarias al efecto y presentar a cualesquiera Autoridad Gubernamental
que resulte competente, una notificacion e instruccidn irrevocable en el
sentido que dichos nuevos fondos y/o impuestos y/o derechos y/o
ingresos han sido afectados al Fldeicomiso de forma irrevocable v que
dicha Autoridad Gubernamental debe entregar al Fideicomiso de manera
directa el porcentaje mencionado de dichos fondos y/o impuestos y/o
derechos y/c ingresos que correspondan al Estado. Dentro de dicho plazo
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de 30 (treinta) Dias Habiles, el Acreditante debera reunirse con el Estado,
previa solicitud por escrito de este ultimo, a fin de discutir una posible
ampliacion al plazo, en cuyo caso, el Acreditante podra ampliar dicho
plazo a fin de permitir al Estado |a afectacion y cesién al Fideicomiso del
parcentaje mencionade de diches fondos, Impuestos, derechos yfo
ingresos gue sustituyeron, complementaron vy/o modificaron  las
Participaciones.

p) Adicionalmente, en caso que por cambios o madificaciones en la Ley
Aplicable, las Participaciones fueren suprimidas y no existiere ningun otro
ingreso o derecho proveniente de la Federacidn que pudiere ser utilizado
en sustitucion de las Participaciones Afectadas, el Estado debera otorgar
al Acreditante dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes una fuente
de pago similar a las Participaciones, aceptable para el Acreditante, que
sea suficiente para asegurar el cumplimiente de las obligaciones del
Estado conforme al presente Contrate y los demas Documentos de la
Operacion.

q) En la fecha en gue sean pagados los Créditos a Liquidar, entregara al
Acreditante una copia simple de la confirmacion de diche pago.

ri Obtener las autorizaciones ¢ aprobaciones que en lo sucesivo se
requieran para permitir el cumplimiento de sus obligaciones coanforme al
presente Contrato, v cumplir con todas las leves y normas aplicables de
cualgquier autoridad gubernamental cuyo incumplimiento pudiere derivar
en un Efecto Material Adverso.

5) Cumplir con las obligaciones a su cargo derivadas del Contrato de
Fidelcomiso.

t) Pagar puntualmente las obligaciones fiscales y Contribuciones que le
correspondan, relacionados con la celebracion del presente Contrato, de
conformidad con la Ley Aplicable, salvo los adeudos fiscales y
Contribuciones gue esté impugnando de buena fe mediante los
procedimientos respectivos.

u) Mantener, en todo momento, las Participaciones Afectadas.

v} Presentar en los informes trimestrales a que se refiere la Ley General
de Contabilildad Gubermmamental vy en su respectiva cuenta publica, la
Informacién detallada del presente Credito, incluyendo como minimo el
importe, tasa, plazo, comisiones (en su caso) y demas accesorios
pactados.




programa de regularizacidn, dentro del plaze razonable d ' "-u".'-‘
el Acreditante, sin que sea inferior a 15 (quince) Dias HabilEs2

puntuaimente las actividades previstas en el programa de regulanzacujn

x) Crear ¥y mantener | Fondo de Reserva durante la vigencia del crédito
y restituirlo de conformidad cen lo establecido en la Clausula Trece del
presente contrato.

v) Con base en el Reglamento del Sistema de Alertas, el Estado entregara
a la SHCP, a través del Sistema del Registro Publico Unico, la informacién
necesaria del Estado, para gue ésta realice la medicion de los indicadores
del Sistema de Aiertas: (i) Indicador de deuda publica v obligaciones
sobre Ingresos de libre dispesicion; (Vi) Indicador de Servicio de la Deuda
y de obligaciones sobre [ngresos de libre disposicion; {iif) Indicador de
obligaciones a corto plazo ¥ proveedores y contratistas sobre Ingresos
totales; y (iv) cualquier otro que los sustituya yv/o complemente.

z)} Entregar la informacion a gue se refiere el inciso precedente, dentro de
los plazos, condiciones y caracteristicas gque sefiala el Reglamento del
Sistema de Alertas.

aa) Tener y mantener vigentes, durante la vida del presente contrato,
todas las Autorizaciones Gubernamentales necesarfas y/o
convenientes para la celebracion y cumplimiento de las obligaciones
contraidas por el Estado en el presente Crédite v en los Documentos
de la Operacion,

bb) Estar en cumplimiento pleno y no haber contravenido: () cualguier
Ley Aplicable relacionada con la celebracidn, efectividad o
cumplimiento de este Contrato y/o de los demas Documentos de la
Operacidn yfo (i) las Autorizaciones Gubernamentales y los
Documentos de |a Operacién.

cc) Formar parte del Sistema Nacional de Coerdinacién Flscal en
terminos de la Ley de Coordinacién Fiscal y mantenerse como parte
de &l.

dd) Celebrar un Instrumenta Derivado, con la Institucion Financiera



ga)

mexicana de su eleccion, gue cubra los riesgos de incrementos de
tasa. El Estado contratara dicho Instrumento Derivado dentro de los
90 dias naturales siguientes, contados a partir de la fecha de Ia
primera disposicion, por un plazo minimo de 3 afios. El Estado, 3
meses antes de terminar su vigencia, debera renovar, ampliar o
contratar un Instrumento Derivade por el mismo plazo minimo de 3
afos. Para los subsecuentes periodos de wvencimiento del
Instrumento Derivado contratado, el Estado debera renovario,
ampliaric o contratar uno nuevo, por periodos similares. En todos los
casos, el Estado se cbliga a renovar, ampliar o contratar el
Instrumente Derivado, por lo menos 3 meses antes de su
vencimiento; lo anterior en el entendido que siempre deberd haber
un Instrumento Derivado vigente, hasta la total liquidacion del
presente Crédito.

El Instrumento Derivada tendra comao fuente de pago las participaciones
que en ingresos federales le correspondan al Estado, derivadas del Fondo
General de Participaciones que s<sean susceptibles de afectacion,
compartlendo e mismo Porcentaje Asignada de las Participationes
Afectadas para el pago cel presente Crédito.

El Estade deberd mantenerse dentro del limite del techo de
financiamiento neto aplicable para el ejercicio fiscal gue corresponda
conforme al Sistema de Alertas de |a LDF.

(I1) Obligaciones de No Hacer:

a)

b

c)

d)

Limitar, restringir o de cualguier manera perjudicar |as
Participaciones Afectadas.

Celebrar contrato o compromiso alguno o llevar a cabe hechos y/o
actos juridicos de cualquier naturaleza, que dafien la constitucian del
patrimonio del Fideicomise y/o la afectacion de las Participaciones
Afectadas y/o el Fideicomiso.

Otorgar préstamos o garantias a terceros que pudieran perjudicar las
obligaciones de pago establecidas en este Contrato.

Respecto de los acreedores financieros, a la fecha de celebracion de
este Contrato, no modificar |as condiciones con ellos pactadas
relativas al otorgamiento de garantias, ampliacidn de las mismas y
cambios a las condiciones financieras, de tal forma que resulten mas
onerosas para el Estado.

s
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Clausula Dieciséls. Fideicomiso

El Acreditante y el Estado acuerdan que el Estado podra litie
obligaciones de page conforme al presente Contrato mediane
pagos gue se realicen en tiempo v farma, por conducto del :
Fideicomiso al Acreditante no obstante, la existencia del F|dE|r:urn su de
Pago no libera al Estade de |a obligacion a su cargo de pagar al Acreditante
lag cantidades que le adeude con motivo de la celebracién del presente
Contrato v la disposicion del Crédito; en tal virtud, el Estado estara
obligado a efectuar el page de sus obligaciones precisamente en las
Fechas de Pago, hasta gue el Acreditante haya recibido integras las
cantidades gue se le adeuden.

El Estado y el Acreditante solicitaran la Inscripcién del Crédito en el
Registro del Fiduciario, conforme al procedimiento de inscripcién previsto
en el Fideicomiso, presentando los documentos siguientes:

(i) Una Solicitud de Inscripcidon, firmada por el Acreditante y por el
Estado, conforme al Fideicomiso.

(i) Un Sumario {seglin dicho término se define en el Fideicomiso),
firmado por el Acreditante y por el Estado, conforme al Fideicomiso.

{iii) Una copia de este Contrato.
{iv) Una copia del Decreto de Autorizacion.

(v) Un original o copia certificada de |las constancias de inscripcién del
Crédito en el Registro Estatal, asi como en el Registro Federal,

(vi) Un original de la Carta de Certificacion de Firmas del Acreditante.

El presente Contratc deberd permanecer inscrito en el Registra del
Fiduciario y 2l Acreditante tendra el caracter de Fideicomisario en Primer H
Lugar bajo dicho Fideicomiso, para todos los efectos a los que haya lugar, \,k
durante |a vigencia del presente Contrato. e

El Acreditante podrd llevar a cabo tedos los actos v ejercer todos los
derechos y/o prerrogativas que se establezcan en el Fideicomiso para los

Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentacion
de Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de
Causa de Vencimiento Anticipado y Motificaciones de Terminacion de
Evento de Aceleracidn.




El Acreditante tendrd derecho, en térmmos del Fideicomiso, hasta el
=27 . B9% (cincuenta y slete punto achenta y noeve por ciento) de las
Participaciones Afectadas equlvalente 2n todo momento al 5.7050%
[(cince punto setenta cincuenta por ciento) de las Participaclones
para el pago de las cantidades adeudadas por gl Estado al Acreditante, de
conformidad con el presente Contraks.

Las Partes acuerdan que el Fiduciario recibira en la Cuenta Concentradora,
las cantidades liguidas derfivadas de las Participacicnes Afectadas que le
deposite la Tesoreria de |la Federacidn y, en términos de la cascada de
pagos prevista en el Fideicomisao, fransferird los  recursos
correspondientes a la Cuenta [ndividual del presente Financlamlenta y
hara lgs cargos respectivos para el pago de todas las canthidades que le
sean solicitadas en relacion con el presente Flnanciamients, incluyendo,
sin limitar, los traspasos a8 la Cuenta del Instrumento Derivade (segln
dicho término se define en el Fideicom|sa) respectiva, y aguellas que le
sean requeridas por el Acreditante mediante Solicitudes de Pago,
MNatificaciones de Evento de Aceleracidn, Notificaciones de Terminacion de
Evento de Aceleracion, Notificaciones de Causa de Vencimients Anticipado
vfo cualguier otra manera que resulte aplicable, ¥y una vez liguidadas
dichas cantidades, si existieren Cantidades Remanentes (segun dicho
terming se define en el Fideicomise), el Fiduciagric transmitira dichas
Cantidades Remanentes a la Cuenta de Remanentes (segun dicho térming
se defineg an &l Fideicomiso) para posteriormenta ser transferldas a la
cuenta que para tales efectos |e instruya por escrito el Fldelcomlitente, &n
términos del Fideicomise, para que disponga de ellas conforme la Ley
Aphcable o parmita,

C B =i E Eleracic

El mcumplmlents por parte del Estada con cualquiera de |as abligaciones
previstas en la clausula Quinge, incise {I), subincisos e}, x), y) v dd} del
presente Contrato v que dichg incumplimienkto subsista por un plazo
mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha 2n [a
que debid haberse cumplida con dicha okligacldn, constitulrd un Eventa
de Aceleracidn conforme al presente Contrato {en 10 sucesivo los
“"Eventos de Aceleracién™).

En caso que Sse presente un Evento de Aceleracion, el Acreditante
entregard al Fiduciarie una Notificacion de Aceleracién, en el que
especifiqgue las obligaciones incumplidas, con copia al Bstade v, en caso
gue el Estade no acredite estar al corrlents dentro de los § dias habiles
posteriores a la fecha de recepclon por parte del Estado, de la Notlficacldn
de Aceleracidn, el Fiduciario debera pagar aceleradamente al presente
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Servicio del Financiamiento y el Acreditante aplican® 51 e
pago anticipado de las ultimas amartizaciones.

para transferir a la Cuenta Individual del Crédito, en la ?E‘ETT rje cada
entrega de Participaciones Afectadas que le correspondan al Acreditante,
la Cantidad Limite o, si fos recursos dispenibles fueren insuficientes para
cubrir el Servicio del Financiamiento, los recursos del Fondo de Reserva,
mientras persista el Evento de Aceleracion, estoc es, hasta que el
Flduciarie del Fideicomiso reciba una Notificacién de Terminacidn de
Evento de Aceleracion por parte del Acreditante.

Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la Notificacidn de
Aceleracion, el Estado debera entregar al Acreditante un informe per
escrito sobre las causas del incumplimiento de que se trate y un programa
para reqularizar dicho Evento de Aceleracidn, incluyendo un plazo de 120
dias naturales, en el cual el Estads subsanara el Evento de Aceleracién de
que s& trate,

El Evento de Aceleracidn y las consecuencias del mismo establecidas en
la presente clausula, subsistirdn hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a la fecha en que el Estado haya subsanado dicho
incumplimiento. Una vez subsanado el incumplimiento que dio lugar al
Evento de Aceleracion y sujeto a lo establecido en la presente cldusula, el
Acreditante estara obligado, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicho incumplimiento fue subsanado, z
presentar al Fiduciario una Notificacién de Terminacidén de Evento de
Aceleracién en términos de lo previsto en el Fideicomiso.

En el caso que durante el periodo en el que se encuentre pendiente de
ser subsanado un Evento de Aceleracidn, aconteciere un nuevo Evento de
Aceleracion, se observara |o siguiente:

() las consecuencias del Evento de Aceleracidn se ampliardn hasta que
toedos los Eventos de Aceleracion hayan sido subsanados;

(i} Incumplimiento con el programa de regularizacién. El incumplimiento
por parte del Estado con el programa de regularizacion gque le
presente al Acreditante, tendra por efecto que las consecuencias del
Evento de Aceleracidn subsistan hasta que el Evento de Aceleracidn
haya sido subsanado;

(iii) El Evento de Aceleracion y las consecuencias del mismo establecidas



en la presente cldusula, subsistiran hasta |a Fecha de Pago inmediata
siguiente a la fecha en que el Estado haya enviado al Acreditante una
copla de la Notificacidn de Terminacidn del Evento de Aceleracion
presentada por el Acreditante.

Clausula Dieciocho. Causas de Vencimiento Anticipada,

El Acreditante se reserva |la facultad de dar por vencido anticipadamente,
2| plazo para el pago del importe del Crédito v sus Intereses, si el Estadeo
Incurre en alguno de los supuestes mencienados en los siguientes incisos,
salvo que exista consentimiento previo v por escrito del Acreditante, que
lo releven de su cumplimiento:

(i) si el Estado no realiza pago oportuno de alguna amortizacion de
principal y/o pago de intereses, que se causen en virtud de |o estipulado
en el presente Contrato o en los pagarés de Disposicién del Crédito que
se suscriban al efecto;

ity si el Estado, hubiere hecho alguna declaracidn falsa en el presente
Contrato o posteriormente, que haya side determinante para que el
Acreditante hubiese otorgado el Crédito, asi como en el caso de gue
hubiere omitido proporcionar datos o informacion al Acreditante que, de
haber proporcionade a este Ultimo, habria negado el otorgamiento del
Credito;

() El Estade admita por escrito su imposibilidad de, o esté
imposibilitado para, pagar la generalidad de sus deudas al momento en
que estas se vuelvan exigibles;

(d) Si ocurre una circunstancia o evento que tenga un Efecto Material
Adverso y el mismo no es subsanado por el Estade dentro de los 20 Dias
Habiles siguientes a que tuvo conocimiento de dicho evento o no tome las
medidas suficientes, a juicio del Acreditante, a fin de subsanar dicha
situacion;

() Si el Estado realiza cualguier acto tendiente a invalidar, modificar o
dar por terminada la instrucelén irrevocable a la SHCP para afectar los
recursos provenientes de |as Participaciones gue en Ingresos Federales
provenientes del Fondo General de Participaciones le correspondan,
incluyendo todos los anticipes, enteros v ajustes que se cubran a cuenta
de |las mismas, v gue se encuentren afectados al Fideicomiso para cumplir
con |las abligaciones derivadas de este Contrato;

(£ Si el Estado no obtiene, renueva, modifica, mantenga o cumpla con

padg. au

=




cualquier Autarizactén Gubernamental necesaria para el ¢
este Contrato, los Pagares o el Fideicomiso, dentro de
(veinte) Dias Habiles a partir de gue dicha Autorizacio The,
sea necesaria. Asimismeo, si cualgulera de dichads [A:b -f=._‘
Gubernamentales es revocada, f(erminada, retirads t‘:ﬁt"“ Nk

+ : - Akt
modificada o desechada o deje de surtir efectos o un terge ﬂT_
Estado Inicie cualguier procedimiento para revocar, terfis BBl
suspender, modificar o desechar dicha Autorizacion Guberfa
siempre y cuando el Estado no subsane dicha situacion dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a gue tuvo conocimiento o no tome las
medidas suficientes, a juicio del Acreditante, a fin de subsanar dicha
situacien; o

igy  5i el Estado realiza cualguier acto tendiente a invalidar, dejar sin
efecto, nulificar o dar por terminado el Fideicomiso;

ity  Si el Estado o la Federacién dan por terminado el Convenio de
Adhesidn al Sistema MNacional de Coordinacién Fiscal que tiene celebrado
¥y que no se sustituya con convenio o instrumentos con alcances similares;

i Si el Estade lleva a cabo cualquier acto juridico tendiente a instruir,
o instruye, a cualquier funcionario estatal o federal, incluyendo sin limitar,
a la Secretaria o la SHCP, para entregar las Participaciones Afectadas a
una cuenta distinta a la Cuenta Concentradora del Fideicomisao:

tfy  Si durante un plazo de 30 (treinta) Dias Habiles las cantidades
recibidas por el Fiduciario derivadas de las Participaciones Afectadas, son
inferiores a las Cantidades Regueridas para dicho periode, siempre vy
ctuando el Estado no aporte cantidades suficientes a fin de cubrir dicha
cantidad dentro del plazo gue se establezca en la notificacion que envie
el Fiduciarie del Fideicomiso;

ikl Si el Estado omite consignar en el Presupuesto de Egresos del
Estado, la o las partidas presupuestales necesarias y suficientes para
cumplir con sus obligaciones de pago derivadas del presente Contrato.

A partir del acontecimiento de cualquiera de los Eventos de Vencimiento
Anticipado mencionados en l|a presente cldusula, teniendo comao
excepcion el inciso b), el Acreditante podra, a su entera discrecian,
notificar al Estado de la existencia de una Causa de Vencimiento
Anticipado, para lo cual proporcionara la informacién v documentacion
necesaria y conveniente gue sustente su dicho, & fin de gue el Estado
conteste y/o entregue cualguier informacién que considere importante

pdg. 5



para justificar que se encuentra en cumplimiento, dentro de los 20 Dias
Habiles siguientes. \encido el plazo y si el Estado no ha dado
contestacion, guedara firme el Vencimiento Anticipado del Crédito.

Independientemente de lo sefalado en el parrafo anterior, la Acreditante
podra dar por vencido anticipadamente de forma inmediata 2| plazo para
el pago del importe del Credito y sus intereses, si el Estado no realiza Ia
Notificacion Irrevocable a la SHCP el mismo dia en que se efectie la
disposicion del presente Crédito de conformidad con |a obligacidn de hacer
sefialada en el inciso ff) del presente Contrato.

El Acreditante, tendra el derecho, mas no la obligacion, de declarar una
Causa de Vencimiento Anticipado conforme al presente Contrato v, por lo
tanto:

(i} el Crédito se wvencera anticipadamente y todas las cantidades
adeudadas por el Estado al Acreditante bajo este Contrato seran

exigibles v pagaderas, y

tii} el Acreditante tendra derecho de enviar al Fiduciario una Notificacidn
de Causa de Vencimiento Anticipado informando del vencimiento
anticipado del Creédito, indicando los detalles y adjuntando en su caso,
los elementos que acrediten su dicho, para que efectue las
transferencias gue correspondan en terminos del presente Contrato v
del Fideicomiso, incluyendo el pago integro del saldo insoluto del
Crédite, intereses vy demas cantidades pagaderas bajo el presente
Contrato.

Clausula Diecinueve. Miscelaneos
19.1 Costos y Gastos. El Estado debera pagar todos los Gastos del

Financiamiento, salve por |la ratificacion ante fedatario poblico, dentro de
los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que reciba la solicitud respectiva,

19.2 Medios Electronicos. Las Partes estdn de acuerdo en que los medios
electronicos, opticos o de cualguier tecnolegla, seran utilizadas dnica v
exclusivamente como un sistema de comunicacion informal entre ellas,
siendo invalido cualguier acuerdo tomado a traves de estos sistemas, asi
comeo cualguier notificacion o entrega de archives enviados por este
medio,

19.3 Ausencia de Renuncia; Recursos Acumulativos.

fa) La omisidn o retraso por parte del Acreditante en el ejercicio de
cualquier derecho, poder o privilegio conforme al presente ¢ conforme a
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cualguiera de los Documentos de la Operacion, en ningys Gasgs
efecto de una renuncia a los mismos por parte del Acredsah }J:F :

{b) El ejercicio, Individual o parcial, de cualguier dem :‘" &
facultad derivado del presente Contrato o de cualguier o%f
de la Operacion no precluira el ejercicio, presente o futuro, e
otro derecho, poder o privilegio derivado del presente Cﬂntratn o de
cualquier otro Documento de la Operacion.

{c) Ninguna renuncia o aprobacion por el Acreditante sera aplicable a
operaciones posteriores, salvo gue se establezca lo contrario en dicha
renuncia o aprobacion. Ninguna renuncia o aprobacién conforme al
presente Contrato requerira que se ratifique posteriormente.

(d) Todos los recursos, ya sea bajo este Contrato u otro Documento de
la Operacién o de acuerdo a cualquier Ley Aplicable o de otra manera
otorgados al Acreditante, seran acumulables ¥ no alternativos.

19.4 Reemplazo. En caso que el Acreditante reciba cualguier pago por o
en nombre del Estado, que sea total o parcialmente invalidado, declarado
como fraudulente o llegitimo, separado o requerido a ser devuelto al
Estado, dicho monte se considerara como si nunca hubiere sido pagado
al Acreditante y, en consecuencia, el Estado estara obligado a cubrir el
monto de principal mas los intereses correspondientes sobre dicho manto
al Acreditante dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a la fecha
en la que el monto correspondiente hubiere sido devuelto al Estado.

19.5 Fijemplares. Este Contrato podra firmarse en cualquier numero de
ejemplares y por las Partes en ejemplares separados, cada uno de los
cuafes cuando sea firmado y entregado de esta manera serd un original,
en el entendido que todos éstos conjuntamente constituirdn uno y el
mismao instrumento.

19.6 Maodificacion o Renuncia.

(a) Ninguna disposicién de este Contrato o de cualguier otro Documento
de la Operacion podra ser modificada, reemplazada o reformada, excepto
por un instrumento por escrito firmado por el Acreditante v el Estado,
salvo en la medida que se trate de derechos o facultades del Acreditante,
mismas que podran ser renunciadas por el Acreditante de manera
unilateral en cualguier momento por escrito,

19.7 Divisibilidad. La invalidez de cualquier clausula o parrafo de este

deberdn continuar vigentes y deberdn interpretarse como si dicha

Contrate no afectara las demas disposiciones del presente, las cuales }//



clausula o parrafo nunca hubiere side insertado,

19.8 Asesoria, Megociacion Mutua. Cada una de las Partes ha tenido

asesoria legal por los asesores legales de su eleccion, para la negociacion
de este Contrato. Por lo tanto, las Partes convienen que el mismo ha sido
negociado vy preparado conforme a la solicitud, direccion e interpretacion
conjunta de las Partes en lgualdad de condiciones, con el consejo y
participacién de sus respectivos asesores legales,

19,9 Informacién Crediticia. Para cumplir con lo dispuesto por la Ley para

Regular las Sociedades de Infermacidn Crediticia, el Estado en este acto
autoriza al Acreditante para realizar, durante |la vigencia del presente
Contrato, consultas periedicas y proporcionar informacién a las
sociedades de Iinformacion crediticia respecto del historial crediticle del
Estade, En adicion a las instituciones sefialadas en la Ley de Instituciones
de Crédito, el Estado autoriza al Acreditante para que, durante la vigencia
del Contrato divulgue la infarmacion que se derive de las operaciones a
gue se hace referencia en los Documentos de la Operacion, en la medida
en que lo requiera |la Ley Aplicable, el Banco de México y demas
Autoridades Gubernamentales que correspondan.

Toda notificacion que deba hacerse o darse de conformidad con el
presente Contrato debera realizarse por escrito, correo certificado o
servicio de mensajeria, ambas con acuse de recibo, en los siguientes
domicilios:

El Estade Direccion de Notificacion:
Venustiano Carranza numero 601, entre Aldama vy
Escorza, Colonia Obrera, Cédigo Pastal 31350, en el
Municipio de Chihuahua, Estado de Chihuahua
Atencion: Arturo Fuentes Veélez
Cargo: Secretario de Haclenda
Teléfonos: 6144293300, 61442993310
Correo electronico: arturo.fuentes@chihuahua.gob.mx

El Direccion de Notificacian:

Acreditante Ortiz Mena 3205,
Col. Quintas del Sol, Codige Postal 31250
Municipio de Chihuahua, Estado de Chihuahua
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Atencign: Iwe Zirany Torres Millan v
Osbalde Lujan Ndfez

Teléfonos: 6144292022

Correo electronico; |

mediante escrito presentado en la oficialia de partes de la Secretaria, a la
atencion del Doctor Arturo Fuentes Velez o al titular de la Secretaria en
turno.

Mientras no se notifigue por escrito un cambio de demicilio a |a otra Parte,
los avisos, notificaciones y demas diligencias judiciales y extrajudiciales
que se hagan en los domicilios indicados, surtirdn plenos efectos.

En caso de cambio de domicilio de alguna de las Partes, se le comunicara
a la otra, con cuando menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la
fecha en que dicho cambio ocurra. Mientras no se naotifique por escrite un
cambio de domicilic a la otra Parte, los avisos, notificaciones y demas
diligencias que se hagan en los domicilios Indicados, surtirdn plenos
efectos.

Clausula Veintiuno. Cesian.

al El Estade no podra ceder, en todo o en parte, o de otra manera
transferir cualquiera de sus derechos u obligaciones derivados de este
Contrato o cualquier otro Documento de la Operacidn, sin el previo
consentimiento por escrito del Acreditante.

b) El Acreditante podra ceder v de cualquier otra forma transmitir tode
0 parte de sus derechos y obligaciones bajo el presente Contrato y/o
cualesquier otros Documentos de la Operacién, adn antes del vencimiento
del Crédito, mediante aviso por escrito al Estada, de conformidad con la
Ley Aplicable: (i) a cualguier otra institucidn de crédito mexicana u otras
entidades que formen parte del sistema financiero mexicano, (ii) a un
fideicomiso o vehiculo similar, establecido con una institucion financiera
mexicana, cuyo objeto sea el bursatilizar en el mercado de valores
mexicano, los derechos de cobro del Acreditante al amparo del presente
Contrato, sujeto a la legislacién aplicable, sin que se requiera el
consentimiento del Estado para efectuar taies cesiones o transmisiones,
en el entendido que en el caso mencionado en el inciso (ii) el Estado no
estara obligado a preparar o entregar informacion diferente a la
contemplada en este Contrato o en fechas distintas a las sefialadas en
este Contrato salvo por informaciéon que requiera la Ley del Mercado de
Valores y gue el Estado acepte entregar previa solicitud por escrito del

en
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Acreditante,

c) Las cesiones y transmisiones referidas no constituirdn novacion del
Credito ni del presente Contrato. A partir de la cesidn del Acreditante, el
cesionario o causahabiente serd considerado como Acreditante para
efectos de este Contrato, guedando sujeto a las disposiciones del mismao,
en el entendidc gue, previa notificacion por escrito del Acreditante. el
Estado debera llevar a cabo todos los actos necesarios para que dicha
cesion se inscriba en el Registro Estatal, Registro Federal v en el Registro
del Fiduciario para ser reconocido como fideicomisario en primer lugar de
conformidad con los términos del Fideicomiso. Los gastos vy costos
relacionades con la formalizacién de las cesiones vy transmisiones aludidas
correran por cuenta del Acreditante, cesionario v/o causahabiente

d) Este Contrato sera cbligatorio para, y operara en beneficio de, v
sera exigible para los causahablentes respectivos y ceslonarios permitidos
de las Partes del presente Contrato.

Clausula Veintidés. Titulo Ejecutive

El presente Contrato, conjuntamente con los estados de cuenta
certificados por el contador debidamente facultado por el Acreditante,
sera titulo ejecutivo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de
la Ley de Instituciones de Credito.

3 5 li . Jurisdiccion i

Para tode lo relacionade con la interpretacion y cumplimiento del presente
Contrato, las Partes se someten a las leyes federales de los Estados
Unidos Mexicanos.

Las Partes de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter cualquier
controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento del
presente Contrato a los Tribunales Federales competentes ubicados en la
Ciudad de Meéxico o en el Municipio de Chihuahua, a eleccion de |la parte
actora. Las Partes renuncian a cualquier jurisdiccion o fuero que les
pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio,
presente o futura.

Clausula Veinticuatro, & |

Este contrato representa al acuerdo definitivo v completo de |las Partes
del presente Contrato, de manera que todas las negociaciones previas,
declaraciones, entendimientos, escritos y declaraciones de cualquier

pag. 56




naturaleza son en este acto sobreseidos en su totalidad po
de este Contrato.

lLas Partes firman el presente Contrato en la fecha que se
del mismo.

El Estado:
El ESTADO DE CHIHUAHUA

=l

Secretario de Hacienda

El Acreditante:
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA
HULTIPLE, GRUPD FINAMNCIERDO BANORTE

=
o~

Por: Zirany Torres.Mill&n
Cargo: ﬂwy 'f
I ke

-

Por: Manuel Alfonso Gonzdlez Duran
Cargo: Apoderado



