Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

La suscrita Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes, en mi caracter de Subsecretaria de
Egresos de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el
“Estado de Chihuahua” o el “Estado”, indistintamente), con fundamento en los
articulos 5, fraccion |, apartado B, 8, fracciones I, XXV, XXVI, XXX y LXIl, 10, 11,
fraccioneslylly 31, fraccion XXX del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda,
hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con los
articulos 25, 26, 29y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de Entidades
Federativas y Municipios, identificado con el nimero SH-LPDP-007-2025 relacionado
con la contratacion de 3 (tres) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad CAP SPREAD, asociados a los contratos de apertura de crédito
simple, celebrados por el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho proceso
competitivo; y respecto de los cuales las obligaciones que se describen en el presente
documento fueron las que presentaron el costo financiero més bajo, con por lo menos
invitacién a cuatro diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 12 (doce) ofertas
irrevocables. Al respecto:

. Informacidén general de los Financiamientos

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Plblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0819029
(“Financiamiento Banobras 17).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacion con la
TIE de Fondeo, del Financiamiento Banobras 1

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua

Clave del Financiamiento
gue respalda

Monto o porcentaje por|$4,824°647,120.00 Moneda Nacional (Cuatro Mil
cubrir Ochocientos Veinticuatro Millones Seiscientos
Cuarenta y Siete Mil Ciento Veinte Pesos 00/100
Moneda Nacional)

P08-0819029
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Plazo 369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 1 que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser
inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la lltima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de
2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
| contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setentay cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes
Fuente de pago El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estard obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica

Mecanismo de pago N/A

Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P0O8-0819030
(“Financiamiento Banobras 2”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
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ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacion con la
TIE de Fondeo, del Financiamiento Banobras 2

Ente Publico

Gobhierno del Estado de Chihuahua

Clave del Financiamiento
que respalda

P08-0819030

Monto o porcentaje por
cubrir

$4,824°647,120.00 Moneda Nacional (Cuatro Mil
Ochocientos Veinticuatro Millones Seiscientos
Cuarenta y Siete Mil Ciento Veinte Pesos 00/100
Moneda Nacional)

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 2 que cubrird el Instrumento
Derivado serd el 30 de noviembre de 2025, que al ser
inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 2 que
cubrird el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de
2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setentay cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
Unicamente estard obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contard con una
fuente de pago especifica

Mecanismo de pago

N/A
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Garantia

N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0819028
(“Financiamiento Banobras 3”).

Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses gque se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio, en relacion con la
TIIE de Fondeo, del Financiamiento Banobras 3

Ente Publico

Gobierno del Estado de Chihuahua

Clave del Financiamiento
que respalda

P08-0819028

Monto o porcentaje por
cubrir

$4,261°610,800.80 Moneda Nacional (Cuatro Mil
Doscientos Sesentay un Millones Seiscientos Diez Mil
Ochocientos Pesos 80/100 Moneda Nacional)

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 3 que cubrira el Instrumento
Derivado serd el 30 de noviembre de 2025, que al ser
inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la Ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3 gue
cubrira el Instrumento Derivado seré el 31 de octubre de
2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del
7.75% (Siete punto setentay cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes

Pagina 4 de 12



Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

I1. Instituciones Financieras invitadas

e - . : o Rech o
Institucidon Financiera Funcionario Facultado | Aceptacion 29 a.zo
Negativas
Banco Santander México, :
L Laura Veronica
S.A., Instituciéon de Banca :
B . . Anchondo Chavarriay
Multiple, Grupo Financiero X
- Jorge Arturo Camacho
Santander Meéxico
o i Alvarado
(“Santander”)
BBVA México, S.A.,| InaVerdnica lLozano
Institucion de Banca Medinay Rogelio X
Multiple, Grupo Financiero Ernesto Ramirez
BBVA México (“BBVA”). Martinez
Banco Nacional de México,
S.A., Integrante de Grupo| Julio Alonso Pacheco X
Financiero Banamex Vargas
(“Banamex”)
B i .
anen Mgrcah’tll del. Nofts, Osvaldo Lujan Muruato
S.A., Institucion de Banca
P . : y Jorge Alberto Carrera X
Multiple, Grupo Financiero Granilia
Banorte (“Banorte”)
Banco Azteca, S.A.,
Institucion de Banca| DanielalLara Martinez X
Multiple (“Banco Azteca”)
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ii.

Propuestas de ofertas irrevocables recibidas

Enrelacion con el Financiamiento Banobras 1:

Institucién Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera | Instrumento Asegurado . Contratacién Adicionales
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
y el Techo o Limite 369
$4,824'647,120.00 Superior del . $1'300,950.48
Instrumento , . .| (trescientos
DativaEds  da Moneda Nacional [ Rango de Ejercicio sesenta Moneda
(Cuatro Mil|serd del 8.75% Y| Nacional (Un
cobertura de . nueve) dias, s
A da Ochocientos (Ocho punto contados 4 Millon
Santander |. , .| Veinticuatro Millones | setenta y cinco : Trescientos  Mil N/A
interés  bajo . . partir de la :
; Seiscientos Cuarenta | por ciento), Novecientos
la modalidad : ; y Fecha de| ..
de CAP y Siete Mil Ciento|respecto de la lnisio dal Cincuenta Pesos
Veinte Pesos 00/100 | Tasa de 48/100 Moneda
Spread. ; . Instrumento ;
Moneda Nacional). Referencia . Nacional).
. Derivado.
descrita en el
numeral 3.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta y 369
$4,824'647,120.00 cinco por ciento), . $391,600.00
Instrumento : i (trescientos
p Moneda Nacional |y el Techo o Limite Moneda
Derivado de ; x sesenta vy .
(Cuatro Mil | Superior del . Nacional
cobertura de : ... |Inueve) dias, )
- da Ochocientos Rango de Ejercicio SHTtHARE & (Trescientos
BBVA : ; .| Veinticuatro Millones |serda del 8.75% . Noventa y Un Mil N/A
interes bajo S partir de la L
; Seiscientos Cuarenta | (Ocho punto Seiscientos
la modalidad i ; : . Fecha de
y Siete Mil Ciento |setenta y cinco L Pesos 00/100
de CAP ; . Inicio del
Veinte Pesos 00/100 | por ciento), Moneda
Spread. - Instrumento :
Moneda Nacional). respecto de la . Nacional).
Derivado.
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 31
inciso (b),
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segundo parrafo
de la
Convocatoria.

El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta y
cinco por ciento),
y el Techo o Limite

$4,824'647,120.00 Superior del w0 . $674,908.00
Instrumento : ... | (trescientos
: Maneda Nacional | Rango de Ejercicio Moneda
Derivado de : . sesenta vy .
(Cuatro Mil [sera del 8.75% i Nacional
cobertura de : nueve) dias, L
Ochocientos (Ocho punto (Seiscientos
tasa de . . ; contados a
Banamex |. " .| Veinticuatro Millones |setenta y c¢inco ) Setenta y Cuatro N/A
interes bajo - . partir de la ) .
: Seiscientos Cuarenta | por cienta), Mil Novecientos
la modalidad : 5 - Fecha de
s CAP y Siete Mil Ciento |[respecto de la lfigio del Ocho Pesos
Veinte Pesos 00/100 | Tasa de 00/100 Moneda
Spread. . . Instrumento ;
Moneda Nacional). Referencia ) Nacional).
. Derivado.
descrita en el
numeral 3.1,
inciso (h),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
y el Techo o Limite 369
$4,824'647,120.00 Superior del . $389,870.00
Instrumento : ... | (trescientos
;s Moneda Nacional | Rango de Ejercicio Moneda
Derivado de ) ; sesenta vy :
(Cuatro Mil|sera del 8.75% ; Nacional
cobertura de ) nueve) dias, ;
i 5 Ochocientos (Ocho punto contades .8 (Trescientos
Banorte . . .| Veinticuatro Millones |setenta y cinco ; Ochenta y Nueve N/A
interées bajo . : partir de la ; .
. Seiscientos Cuarenta | por ciento), Mil Ochocientos
la modalidad . . y Fecha de
a8 CAP y Siete Mil Ciento |respecto de |la inigio et Setenta Pesos
Veinte Pesos 00/100 | Tasa de 00/100 Moneda
Spread. p ; Instrumento .
Moneda Nacional). Referencia : Nacional).
' Derivado.
descrita en el
numeral 3.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Enrelacién con el Financiamiento Banobras 2;

Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Primade Otros Gastos
Financiera | Instrumento Asegurado ) Contratacién Adicionales
ElL Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
strimisn | S5824'647,120.00 | YAlTachop Limite (St?gscientos $1°300,950.48
PRBHGHEE ol Moneda Nacional | Superior _ .d.el iy Moneda
cobaror o | (Cuatro Mil | Rango de Ejercicio AT ias, | Nacional  (un
s bl Ochocientos sera del 8.75% P by e; Millén
Santander |, - i |Veinticuatro Millones (Ocho punto artir de la | TYESCiENtos  Mil N/A
T modalide:d Seiscientos Cuarenta | S€tenta 'y cinco IF-‘Jecha 4e | Novecientos
e cap |y Siete Mil Ciento jar ciento), Inicio del | Cincuenta Pesos
B e Veinte Pesos 00/100|fespecto de laj ~ o °'148/100 Moneda
S Moneda Nacional). | Tasade Referencia : Nacional).
descrita en el |Derivado.
numeral 4.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
, el Techo o Limite [ 369
$4,824'647,120.00 . ; ; $391,600.00
Instrumento . Superior del | (trescientos
: Moneda Nacional s e Moneda
Derivado de .| Rango de Ejercicio | sesenta vy .
(Cuatro Mil 3 ; Nacional
cobertura de : sera del 8.75% [ nueve) dias, .
tasa de QEHUBTEHGS (Ocho unto | contados a (Treseientas
BBVA : . .| Veinticuatro Millones p. ;i Noventa y Un Mil N/A
interés bajo ek setenta y cinco | partir de la L
: Seiscientos Cuarenta . Seiscientos
la modalidad . ; . por ciento), | Fecha de
y Siete Mil Ciento . Pesos 00/100
de CAP ; respecto de la|lInicio del
Veinte Pesos 00/100 ) Maneda
Spread. . Tasa de Referencia | Instrumento .
Moneda Nacional). . ] Nacional).
descrita en el|Derivado.
numeral 4.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
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EL Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),

LT _
$4,824'647,120.00 | YS! TechooLimite 369 $674,908.00
Instrumento : Superior del | (trescientos
; Moneda Nacional p Moneda
Derivado de . | Rango de Ejercicio | sesenta vy ;
(Cuatro Mil s ; Nacional
cobertura de : sera del 8.75% |nueve) dias, L
Ochocientos (Seiscientos
tasa de i ) (Ocho punto | contados a
Banamex |. . | Veinticuatro Millones , , Setenta y Cuatro N/A
interés bajo o setenta y cinco|partir de la|,,. .
. Seiscientos Cuarenta i Mil Novecientos
la modalidad . i . por ciento), | Fecha de
de CAP y Siete Ml Giento respecto de la|lnicio del Qeha Resos
Veinte Pesos 00/100 P . 00/100 Moneda
Spread. . Tasa de Referencia | Instrumento .
Moneda Nacional). : : Nacional).
descrita en el|Derivado.
numeral 4.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocataoria.
EL Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta y
cinco por ciento),
$4,824°647,120.00 | &l TechooLimite 369 $389,870.00
Instrumento 4 Superior del | (trescientos
. Moneda Nacional Gy Moneda
Derivado de . | Rango de Ejercicio | sesenta vy 5
(Cuatro Mil y y Nacional
cobertura de : sera del 8.75% |nueve) dias, ;
tasa de S haeientas (Ocho unto | contados a {rasclentas
Banorte : : .| Veinticuatro Millones p. . Ochenta y Nueve N/A
interes bajo o setenta y cinco |partir de la| . .
. Seiscientos Cuarenta , Mil Ochocientos
la modalidad . . , por ciento), | Fecha de
y Siete Mil Ciento 0 Setenta  Pesos
de CAP . respecto de la|lnicio del
Veinte Pesos 00/100 : 00/100 Moneda
Spread. S Tasa de Referencia | Instrumento ;
Moneda Nacional). : . Nacional).
descrita en el|Derivado.
numeral 4.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.

Enrelacidn con el Financiamiento Banobras 3:
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Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera | Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
) y el Techo o Limite 369 $1’196,996.83
Instrumento f}lﬂﬁgéasm'ai\c!)g-c?gnat Superior  del| (trescientos | Moneda
Derivado  de | Rango de Ejercicio | sesenta  y|Nacional  (Un
cobertura de g:ous?:tireontos Sesent:“yl sera del 8.75% | nyeve) dias, | Millén Cient‘o
pTT— de i Millones (Ocho Punto | contados a Ngventa Y Seis N/A
interés  bajo | .o N setenta 'y CINco | partir de la | Mil Novecientos
la modalidad Gchoclentos.  Pesos por ciento), Fepha de [Noventa y Seis
de CAP| goiion Gsiende respecto  de la||nicio  del|Pesos  83/100
Spread. Nacionall Tasa . de | Instrumento | Moneda
' Referencia Derivado. Nacional).
descrita en el
numeral 5.1,
inciso (b),
segundo pérrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
, y el Techo o Limite | 359 $345,900.00
SA— l:i[zt,zs; 610,8{30.?0 | Superior del rescientos | Moneda
Derivado de (C?Jr;ircf aCIOr;/la” Ran,go de EJerC'CLO sesenta  y|Nacional
cobertura de Bosolntos SosEnE Y sera del 8.75% | nyeve) dias, | (Trescientos
B tasa de| EtliieE (Ocho PUnto | contados a|Cuarenta y K7k
interés  bajo Seiseiantos Disz Mil setenta y CINco| partir de la Cinco. Mil
la modalidad OPHBEEREE  PREHS por ciento), | Fecha  de | Novecientos
de CAP | o100 ey L, oo de la||nicio del|Pesos  00/100
Spread. Naicional) Tasa . de | Instrumento | Moneda
' Referencia Derivado. Nacional).
descrita en el
numeral 5.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta y
cinco por ciento),
y el Techo o Limite

369

! . i L \
Instrumento e ‘.30 Superior . .d? (trescientos | $601,095.00
; Moneda Nacional | Rango de Ejercicio
Derivado de ; B sesenta y|Moneda
(Cuatro Mil|sera del 8.75% . g
cobertura de . nueve) dias, | Nacional
Doscientos Sesentay | (Ocho punto o
tasa de . : contados a|(Seiscientos Un
Banamex |. - . fun Millones | setenta y cinco ; . N/A
interés  bajo - ; : ; partir de la[Mil Noventa vy
: Seiscientos Diez Mil | por ciento), ;
la modalidad Ciehadiantas  Pesos| raswects. o8 & Fecha de | Cinco Pesos
de CAP P Inicio  del|00/100 Moneda
80/100 Moneda | Tasa de :
Spread. . : Instrumento | Nacional).
Nacional). Referencia ;
i Derivado.
descrita en el
numeral 5.1,
inciso (b),
segundo  pérrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 7.75% (Siete
punto setenta vy
cinco por ciento),
y el Techo o Limite 369
$4,261'610,800.80 Superior del . $346,900.00
Instrumento : ... | (trescientos
: Moneda Nacional | Rango de Ejercicio Moneda
Derivado de ; ; sesenta vy ;
(Cuatro Mil|sera del 8.75% , Nacional
cobertura de ) nueve) dias, .
Doscientos Sesentay | (Ocho punto (Trescientos
tasa de \ ) contados a .
Banorte , . . lun Millones | setenta y cinco . Cuarenta y Seis N/A
interés  bajo - . . . partir de la| . 4
. Seiscientos Diez Mil| por ciento), Mil Novecientos
la modalidad . Fecha de
- CAP Ochocientos Pesos|respecto de la lnisie del Pesos 00/100
80/100 Moneda | Tasa de Moneda
Spread. . . Instrumento .
Nacional). Referencia \ Nacional).
; Derivado.
descrita en el
numeral 5,
inciso (b),
segundo péarrafo
de la

Convocatoria.
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadoraes la
siguiente:

Fmanmamu—:mto por Licitante Ganador Prima Ofertada
Cubrir
$389,870.00 Moneda Nacional
Financiamiento B STRE (Trescientos Ochenta y Nueve
Banobras 1 Mil Ochocientos Setenta Pesos
00/100 Moneda Nacional)
$389,870.00 Moneda Nacional
Financiamiento BEREE (Trescientos Ochenta y Nueve
Banobras 2 Mil Ochocientos Setenta Pesos
00/100 Moneda Nacional)
$345,900.00 Moneda Nacional
Financiamiento BBVA (Trescientos Cuarenta y Cinco
Banobras 3 Mil Novecientos Pesos 00/100
Moneda Nacional)

Chihuahua, Chihuahua a 31 de octubre de 2025.

Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes
Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado
de Chihuahua.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 12 (doce) ofertas
irrevocables de Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones
financieras que decidieron no presentar oferta en este proceso competitivo en los
términos del articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades y los
Municipios.
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& Santander

Anexo C.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 3

Chihuahua, Chih., 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banobras 3. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 3

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Laura Veronica
Anchondo Chavarria, segin se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 y Esc.
89,019 (la “Institucién Financiera”), enviada el 24 de octubre de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”y el
“Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/007/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 22 de octubre de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banobras 3, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 3.

La Institucién Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
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La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,196,996.83 (Un millén ciento noventa y seis

mil novecientos noventay seis pesos 83/100 Moneda Nacional).

2.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento Banobras 3,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banobras 3.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
cantidad de $4,416’500,000.00 M.N (Cuatro Mil
Cuatrocientos Dieciséis Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento Banobras 3”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $4,261°610,800.80 M.N. (Cuatro Mil
Doscientos Sesenta y un Millones Seiscientos Diez Mil
Ochocientos Pesos 80/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento Banobras 3 y de acuerdo con la tabla
de amortizacién adjunta como Anexo B.3 de la

Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del
7.75% (Siete punto setentay cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 3 que cubrird el Instrumento
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inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3 que cubrira
el Instrumento Derivado serd el 31 de octubre de 2026,
que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta porla cantidad $4,416 “500,000.00 M.N. (Cuatro Mil
Cuatrocientos Dieciséis Millones Quinientos Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior més cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior méas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.
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Tasa de Interés

0.51% (cero punto cincuentay un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a la
tabla de amortizacion incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 3.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 3, se adjunta como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo B.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

EL 7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento),
del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y
futuros que deriven de las Participaciones del Fondo
General de Participaciones, excluyendo los recursos que
correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido
en la Ley de Coordinacidn Fiscal, asi como cualesquiera
otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de 2019,
entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca
Mdultiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el
Estado de Chihuahua, fideicomitente (el
“Fideicomiso 851-01869").

como

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

17/2019.

Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico
Unico

P08-0819028.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:
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Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gue suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidon y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 30 de octubre
de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (ii) como Anexo 2, copia de la identificacién
oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado.
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4, Informacion de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°

500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
° Teléfono: 55 5269 8723

. En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas
. Correo electronico: lborja@santander.com.mx
Atentamente
Banco Santandér México, S.A., Institucion de Banca Multiple o Financiero Santander
México. ‘

Laura Veronica Anchondo Chavarria Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal Representante Legal
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/007/2025
Tabla de Amortizacién Anexo b3

jLmHUANUA

Lo i ocomos

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 4,416 MDP #3

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de diciembre de 2025 $4,261,610,800.80 $6,186,297.55
2 miércoles 31 de diciembre de 2025 $4,255,424,503.25 $6,442,454.55
3 martes 3 de febrero de 2026 $4,248,982,048.70 $6,703,028.05
4 lunes 2 de marzo de 2026 $4,242,279,020.65 $6,976,851.05
5 martes 31 de marzo de 2026 $4,235,302,169.60 $7,255,090.55
6 jueves 30 de abril de 2026 $4,228,047,079.05 $7,546,579.55
7 lunes 1 de junio de 2026 $4,220,500,499.50 $7,846,901.55
8 martes 30 de junio de 2026 $4,212,653,597.95 $8,151,640.05
9 viernes 31 de julio de 2026 $4,204,501,957.90 $8,469,628.05
10 lunes 31 de agosto de 2026 $4,196,032,329.85 $8,796,449.05
11 miércoles 30 de septiembre de 2026 $4,187,235,880.80 $9,132,103.05
12 martes 3 de noviembre de 2026 $4,178,103,777.75 $9,472,173.55
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Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 2

Chihuahua, Chih., 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banobras 2. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 2

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Laura Veronica
Anchondo Chavarria, segln se ha acreditado con la documentaciéon Esc. 86,328 y Esc.
89,019 (la “Institucion Financiera”), enviada el 24 de octubre de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el
“Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/007/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 22 de octubre de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banobras 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maytscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
30 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
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La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,300,950.48 (Un millon trescientos mil

novecientos cincuenta pesos 48/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento Banobras 2,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banobras 2.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 2”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $4,824,647,120.00 (Cuatro mil
ochocientos veinticuatro millones seiscientos cuarenta y
siete mil ciento veinte pesos 00/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento Banobras 2y de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta como Anexo B.2 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 2 que cubrird el Instrumento
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inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de
2026, que al serinhabil se pasa al 3 de noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 2.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejulio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada vy
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés

0.46% (cero punto cuarentay seis por ciento).
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a la
tabla de amortizacién incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 2.

La tabla de amortizacidn que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 2, se adjunta como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones del
Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de 2019,
entre el Banco regional, S.A. Institucién de Banca
Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el
Estado de Chihuahua, (el
“Fideicomiso 851-01869”).

como fideicomitente

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

19/2019.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0819030.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:
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a)

b)

c)

g

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 30 de octubre
de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones

Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (ii) como Anexo 2, copia de la identificacion
oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.
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La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

o Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacidn Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
J Teléfono: 55 5269 8723

o En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas
° Correo electronico: lborja@santander.com.mx
Atentamente
Banco Santander Méxito, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México.
mee—"} a2

orge Arturc; Camacho Alvarado
Representante Legal

Laura Veronica Anchondo Chavarria
Representante Legal
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Juntos sipodemos

Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/007/2025
Tabla de Amortizacion Anexo b2

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 5,000 MDP # 2

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de diciembre de 2025 $4,824,647,120.00 $7,003,620.00
2 miércoles 31 de diciembre de 2025 $4,817,643,500_.00 $7,293,620.00
3 martes 3 de febrero de 2026 $4,810,349,880.00 $7,588,620.00
4 lunes 2 de marzo de 2026 $4,802,761,260.00 $7,898,620.00
5 martes 31 de marzo de 2026 $4,794,862,640.00 $8,213,620.00
6 jueves 30 de abril de 2026 $4,786,649,020.00 $8,543,620.00
7 lunes 1 de junio de 2026 $4,778,105,400.00 | $8,883,620.00
8 martes 30 de junio de 2026 $4,769,221,780.00 $9,228,620.00
9 viernes 31 de julio de 2026 $4,759,993,160.00 $9,588,620.00
10 lunes 31 de agosto de 2026 $4,750,404,540.00 $9,958,620.00
11 miércoles 30 de septiembre de 2026 | $4,740,445,920.00 | $10,338,620.00
12 martes 3 de noviembre de 2026 $4,730,107,300.00 $10,723,620.00
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Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 1

Chihuahua, Chih. 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacidon de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banobras 1. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 1

Banco Santander México, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Laura Veronica
Anchondo Chavarria, segin se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 y Esc.
89,019 (la “Institucion Financiera”), enviada el 24 de octubre de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el
“Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/007/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 22 de octubre de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente
Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banobras 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 1.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los

siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
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La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referidoen la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,300,950.48 (Un millén trescientos mil

novecientos cincuenta pesos 48/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento Banobras 1,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banobras 1.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 1”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $4,824'647,120.00 M.N. (Cuatro Mil
Ochocientos Veinticuatro Millones Seiscientos Cuarenta y
Siete Mil Ciento Veinte Pesos 00/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento Banobras 1y de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 1 que cubrira el Instrumento
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inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la Ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de
2026, que al serinhabil se pasa al 3 de noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 1.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberédn ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mds cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.
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Tasa de Interés

0.41% (cero punto cuarentay un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el tGltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a la
tabla de amortizacién incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 1.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 1, se adjunta como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones del
Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de 2019,
entre el Banco regional, S.A. Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, yel
Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
“Fideicomiso 851-01869”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

18/2019.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0819029.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:
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b)

d)

g)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertayy, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 30 de octubre
de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; v (ii) como Anexo 2, copia de la identificacion
oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado.
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4, Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier

modificacién en relacion con la Licitacién Publica.

¢ Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

¢ Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electronico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Santander
' México.

¢ s

Laura Veronica Anchondo Chavarria Jorge Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal Representante Legal
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/007/2025
Tabla de Amortizacién Anexo b1

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 5,000 MDP #1

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacidn

1

lunes 1 de diciembre de 2025

$4,824,647,120.00

$7,003,620.00

miercoles 31 de diciembre de 2025

$4,817,643,500.00

$7,293,620.00

martes 3 de febrero de 2026

$4,810,349,880.00

$7,588,620.00

lunes 2 de marzo de 2026

$4,802,761,260.00

$7,898,620.00

martes 31 de marzo de 2026

$4,794,862,640.00

$8,213,620.00

jueves 30 de abril de 2026

$4,786,649,020.00

$8,543,620.00

lunes 1 de junio de 2026

$4,778,105,400.00

$8,883,620.00

martes 30 de junio de 2026

$4,769,221,780.00

$9,228,620.00

viernes 31 de julio de 2026

$4,759,993,160.00

$9,588,620.00

10

lunes 31 de agosto de 2026

$4,750,404,540.00

$9,958,620.00

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,740,445,920.00

$10,338,620.00

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 3

Chihuahua, Chihuahua a 30 de octubre de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la

modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banobras 3. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 3

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segln se ha acreditado con las escrituras
publicas numero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica NUmero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 24 de octubre de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 22 de octubre
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Banobras 3, en términos de lo establecido en |a presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 3.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 30 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
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La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido
en la presente Oferta sera por la cantidad de $345,900.00 M.N. (Trescientos cuarenta
y cinco mil novecientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual
la contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banobras 3, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banobras 3.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $4,416'500,000.00 M.N (Cuatro Mil
Cuatrocientos Dieciséis Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento Banobras 3.

La cantidad de $4,261'610,800.80 M.N. (Cuatro Mil
Doscientos Sesenta y un Millones Seiscientos Diez Mil
Monto Nocional o Ochocientos Pesos 80/100 Moneda Nacional), asociada
Monto a Asegurar al Financiamiento Banobras 3 y de acuerdo con la
tabla de amortizacion adjunta como Anexo B.3 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del
8.75% (Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria. \
369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir

de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 3 que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser

inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la dltima

Tipo de Instrumento
Derivado

Rango de Ejercicio

Plazo




Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de

2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
3. En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en
la cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contrataciéon

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad $4,416°500,000.00 M.N. (Cuatro
Mil Cuatrocientos Dieciséis Millones Quinientos Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se considerara
el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinada y publicada por el Banco de México en el

Diario Oficial de la Federacion o en cualquier otro medio
que este determine.

LTasa de Interés

0.51% (cero punto cincuenta Y un por ciento).

\6&-\\:5
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Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a
la tabla de amortizaciéon incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 3.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 3, se adjunta como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo B.3 de Ia
Convocatoria.

Fuente de Pago

El'7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento),
del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y
futuros que deriven de las Participaciones del Fondo
General de Participaciones, excluyendo los recursos
que correspondan a los Municipios del Estado derivados
del Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin
estar limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes
que se cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo
establecido en la Ley de Coordinacion Fiscal, asi como
cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de
2019, entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y
el Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
‘Fideicomiso 851-01869").

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

17/2019.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

P08-0819028.

La Institucion Financiera, a través de sus re

protesta de decir verdad, que:

presentantes legales, manifiesta, bajo
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a)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente:

Sus odrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con Ia
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (i) como Anexo 2, copia de la
identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta Yy quienes

confirmaran el Instrumento Derivado.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.
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La Institucion Financiera serala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com:

) _ Atentamente )
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

bl iy

INA VERONICA LdeNO MEDINA ROGELIO ERNESTO RAMIREZ
MARTINEZ
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Periodo Inicio de Cupén Fin de Cupan Dias a Cubrir Salda Al Inicic def Gupan | Amartizacion al Final del Cupen Facha de Fijacién

Fecha de Page

31-oct-25 01-dic-25 31 4,261610.800.80 (6,186,297 55) 30-oct-25 01-dic-25
2 01-dic-25 31-dic-25 30 4,255 424 50325 (6,442,454 55) 30-nov-25 31-dic-25
3 31-dic-25 03-feb-26 34 4248982 048.70 (6,703,028.05) 30-dic-25 03-feb-26
4 03-feb-26 02-mar-26 27 4243 278 02065 {6,976,851.05) 02-feb-26 02-mar-26
5 02-mar-26 31-mar-26 29 4.235,302,169.60 (7,255,080.55) 01-mar-26 31-mar-26
8 31-mar-26 30-abr-26 30 4,228,047,079.05 (7,546,579.55)  30-mar-26 30-abr-26
7 30-abr-26 01-jun-26 32 4.220500.499.50 (7.846,901.55) 28-ahr-26 01-jun-26
8 01-jun-26 30-jun-26 29 4212 653,597.95 (8.151.640.05) 31-may-26 30-jun-26
g 30-jun-26 31-jul-26 31, 4,204,501,957.90 (8,469,628.05) 29-jun-26 31-jul-26
10 31-jul-26 3t-ago-26 31 4.,166.032,329.35 (8,796,449 .05) 30-jul-26 31-ago-26
11 31-ago-26 30-sep-26 30 4,187.235.880.30 (©,132.103.05) 30-ag0-26 30-sep-26
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La informacion contenida en el presente dacumento y, en su caso. en sus anexos (en adelante, el *Documento’} fiene caracter puramante ilustrativa v ha sido laborada por BBVA México, SA,
Institucién de Banca Multiple. Grugo Financiero BBVA México ("EBVA Mexice'). Este Documents contene informacion comercial general de un producto a inslrumento financiero a la fecha del
mismo. BBYA México no asume compromiso alguno de comunicar cambics ni de actualizar ef centenido del presente Documento. El contenids dal presents Documento no se ha elaborare con
aireglo 3 138 narmas orientadas a oromever 13 independencia de los infermas de inversian, no contisne explicaciones objetivas. ni ha sida objeto de verificacidn independienta.
El recspior de este Documante debe ger conscienle de qus’
(1} Con caracter previo a I2 toma ds una decision de inversion, debe sar planamente consciante y no albergar duda alguna sobre el funcianamiento de|
Documente. asi come de las obligacicnes y nesqos qus asumitia con su contratacion. S el receptor tuviera alguna duds de cualguiera de estos aspel
dichas dudas hayan sido resueltas
{11} Las transacciones en producios o mstrumentlos financiaros como el presentado en este Documento pueden implicar grandss riesges v no son adecuados para lodes los inversores. De hecho e
precic de los valores o instrumentos o fos resultados 46 las inversiones pueden Auciuar en contra del inlerés del inversor. pudiendo dar lugar a pérdidas de mparts muy elevado {superiores incluso
2 la inversidn inicial s diche desembcelso ha existida), siendo necesanc an ¢stos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir |a totalidad de dichas pérdidas. BBVA México no asume
respensabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta. que pudiera resultar del use de este Documento ¢ de su contenido,
(i} bir el presente Documento ni sy contenido constituyen por parte de BBVA México una oferta o invitacion de oo
© cancelacion de inversiones

| praducto o instrumento objete de este
ctos. no deberd contratar la operacion hasta qu

mpra susceptible de aceptacidn o adnesion cor parte del receptor, ni de realizacion

(iv] El 2nvio ge esie Documento no tdebe en ninglin caso entenderse oMo Ut servicio de asesoramisnio en materia de inversion, puesto que na contiene una recomendacion personalizada para
Imverty. i para hacer ninguna operacisn como la descrita en este Documento, En ningun caso puede considerarse que porfa recepaion del presenie Documento 8BYA México esté calificando o
presentande el producie come iddnes para el receplor. puesto que no ha tenide en cuenta las circunstancias personales de éste (sus objetives especificos dg inversion, su gosicidn financiera o su
perfil de niesgo) en su slaboracion, El receptor de ¢sie Documients debe adopiar sus propias decisiones ds inversién procurandose el asesoramiento especifico y especializade gjeno a BBVA
México que pueda necesitar.

V) BBYA Maxico o cualquier otra entidad del Grupo BEVA, asi como sus respectivas directores o ampleadces, pueden tener una posizidn en cual

quiera de los valores ¢ instrumentos a las qus se
refiere el presente Documento, directa o indirsctamente. o en cualesquiera olras relacionados con fos Tsmos. pueden negociar

con dichos valores o instrumentos DOF cuenta propia o ajena,
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 2

Chihuahua, Chihuahua a 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banobras 2. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 2

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA vy
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas nimero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Ndmero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 24 de octubre de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitaci6n Publica No.
SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de Ia Secretaria, el 22 de octubre
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Banobras 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en Ia Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
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La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $391,600.00 M.N. (Trescientos noventa
y un Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual
la contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banobras 2, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banobras 2.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“‘Financiamiento
Banobras 2").

La cantidad de $4,824,647,120.00 (Cuatro  mil
ochocientos veinticuatro millones seiscientos cuarenta y
Monto Nocional o siete mil ciento veinte pesos 00/100 Moneda Nacional),
Monto a Asegurar asociada al Financiamiento Banobras 2 y de acuerdo
con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo B.2 de
la Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del
8.75% (Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 41,
inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir )/

Tipo de Instrumento
Derivado

Rango de Ejercicio

de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
T entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 2 que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser
L inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, vy la l:||timEL
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Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 2 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de
2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado
Fecha de Terminacion
del Instrumento 3 de noviembre de 2026.
Derivado

31 de octubre de 2025.

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
2. En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en
la cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de

Periodicidad de pago
de los intereses

Oportunidad de
entrega de los

recursos . ., , : .
conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

. Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Fecha de Contratacion | 31 de julio de 2019.

Hasta por la cantidad de $5,000'000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se considerara /»
el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinada y publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién o en cualquier otro medio
que este determine.

Tasa de Interés 0.46% (cero punto cuarenta y seis por ciento).

Monto Contratado

Tasa de Referencia
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Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a
la tabla de amortizacidén incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 2.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 2, se adjunta como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo B.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones
del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas.
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de
2019, entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y
el Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
“Fideicomiso 851-01869").

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

19/2019.

Clave de Inscripcién
en el Registro Publico
Unico

P08-0819030.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes le

protesta de decir verdad, que:

gales, manifiesta, bajo



h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente:

Sus o6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de

Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025:

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (i) como Anexo 2. copia de la

identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y quienes
confirmaran el Instrumento Derivado.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.
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La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atenciéon a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

) _~ Atentamente ]
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

INA VERONICA L(XZANO MEDINA ROGELIO ﬁkNESTo RAMIREZ

ARTINEZ



B ciliente
-
an Ejecutivo
Oficina

Division

Ina Vercnica

5 CHIHUAHUA CR 711

Divisidn Norossla

ano Medina

Fecha
TIE Fondeo
SOFR

Tipo de cambio MXN/USD

Focha Ultima Revisién Tasa:

Fecha Primera Revisidn Tasa:

Plazo en Meses

12

Caracteristicas de Ia cobartura

Monto Inicial
5 4824647120

Inicio de Cupén

31-0ct-25
01-dic-25
31-die-25
03-feb-26
02-mar-26
31-mar-26
30-abr-26
01-jun-26
30-jun-26
31-ul-26

31-ago0-26

Fin da Cupén
01-dic-25
31-dic-25
03-feb-26
02-mar-26
31-mar-26
30-abr-26
01-jun-26
30-jun-26

31-jul-26

12.725

11.75

10.75

01/20 4
03/20 |
07/20 |
09/20 |
11720
01/21 |
05/21

o7/21 |

Cobertura tipo Cap Spread
Precio de ejercicio

THE28d & SOFR

T
sg3gade5388
PR ETISSRSS
© O 0 9 = 0 @ @ e o

b 391,600

11/23

o1/24
03/24
05/24
a7/24

09/24

11/24

Revisionas mensuales

Salda Al lnlcia del Cupén

4,824,647 120.00

4.810,345 880.00
4,802.761,260.00
4,794 862 .640.00 |
4.786.648.020.00
4,778,105 400.00

Amartizacion al Finel del Cupén

(7,003,620.00)
{7,293,620.00)
(7,588,620.00)
(7,898 ,620.00)
{8,213.620.00)
(8,543,620.00)
(8,833.620.00

(8.228.620.00)

00)

Fecha de Fijacion

30-0ct-25
30-nov-25
30-dic-25
02-feh-26
01-mar-26
30-mar-26

29-abr-26

28-jun-26
30-ul-26

30-ag0-26

Fecha de Paga

01-dic-25

31-dic-25

03-feb-26
02-mar-26

31-mar-26

30-abr-26
01-jun-26

30-jun-26

30-sep-26
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on contanida en el presente dacumento y, &n su 2aso, en sus ane<os {en adelante

‘Documenta’ tiene caracter puramente ilustrative y ha sido slaborada por BEVA Méico, S.A.
tucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México { BBVA Mevico'). Esle Documenio contiens infarmacion comercial general de un producto o insirumento financierc a la fechia del
migmie. BEVA Méxco no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenide del presente Documento. El contenids del presents Documento na se ha elaborado con
lz a las normas orientadas a promever la independencia de los infarmes de inversién, no contine explicacionas objetivas i ha sido obieto de verificacién indagandisnte.
1 recsptor de este Documento debe ser consciente de que
(i} Con cardcter pravio a |z tema de una decision de inversidn, dabe ser plenamente consciente y na albergar duda alguna sonre &l funcienamiento del produ
Documenic. asi como de las obligacionas y fESQas qua asumiria con su contratacion. S el receptor luviera alguna o
¢hchas dudas hayan sido resueltas

lg 0 instrumento objeto de este
uda de cualguiera de estos aspectos, no deberd coniratar la operacidn hasta qu

(i) Las transacciones en producles o instrumentos financieras como el presenlade en este Documento pueden mpl
precio de los valores o instrumentos ¢ los resultados de las inversiones pueden Aucluar en contra del interds del inversor, pudiendo dar lugar a cerdidas de imports muy elevada (superiores incluso
2 la inversion inicial 8i dicho desembalso ha existido}. siendo necesario en sstos casos hacer apcriaciones adicionales para cubrnir 1a totalidad de dichas pérdidas. BBVA México no asume
responsapilidad alguna por cualquisr pérdida, direcia o indirecta. que pudiera resultar def uso de este Documento o da su contanido.

(in) M el presente Documento ni su contenide <enstituyen por partes de BBVA Mexico una ofana ¢ nvita
o cancelacién de inversicnas

(v} El =nvio de este Documento no debe en ningLin ¢aso entenderse come un servicio de asescramisnto en materia de inversion. puesto gue na contiene una recomendacion personalizada para
irvertr ai para hacer ninguna operacién como la descrita en este Dacumento. En nINgUN ©as0 puede considerarse que por la racepoion del presenie Dacumento BBYA Méxco este calif:cande o
presentando el producio come idénec para el receptor, puesto gue ne ha terida en cuenta las circunsiancias personales de éste {sus objelives espacificos de inversion. su £0sicion financiera o su
gerfil de rigsgo) en su elaboracion. & recoptor de este Documents debe adopiar sus propias decisiones de inversién pracurandose el asesoramiente espacitico y especializade gjeno a BBVA,
México gue pueda nscesitar,

(v} BEVA Mexico o cualquier otra entidad del Grupe BBVA, asi como sus respectivas directares o empleado:

ehere el presente Documento, dirscta o indirectamante. o en cualesquiera olros relacionados con los mismos pueden negociar con diches valores o insirumentos. por cuenta propia o ajena,

hcar grandes nesgos v no son adecuados para todes los inversores. De hecho al

cian de compra susceptible de aceptacién o adnesion por parte del recaptor, ni de realizacion

S, pueden tener una posicion en cualquiers de 195 valores o instrumantos a las qus se
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 1

Chihuahua, Chihuahua a 30 de octubre de 2025.

Mtro. José de Jesis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banobras 1. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 1

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas ndmero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica NGmero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 24 de octubre de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado’, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 22 de octubre
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Banobras 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en Ia Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el

Financiamiento Banobras 1. //L

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones. !

1. Aspectos de la Oferta. <-A‘¥é{\

\_l
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La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $391,600 M.N. (Trescientos noventa y
un Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD. en virtud del cual
la contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banobras 1, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banobras 1.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $5,000'000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 1").

La cantidad de $4,824'647,120.00 M.N. (Cuatro Mil
Ochocientos Veinticuatro Millones Seiscientos Cuarenta
Monto Nocional o y Siete Mil Ciento Veinte Pesos 00/100 Moneda
Monto a Asegurar Nacional), asociada al Financiamiento Banobras 1 y
de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como
Anexo B.1 de la Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del
Rango de Ejercicio 8.75% (Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1,

inciso (b), segundo parrafo segundo parrafo de la ﬁi/

Tipo de Instrumento
Derivado

Convocatoria.

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
Plazo entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 1 que cubrira el Instrumento

Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser
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inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de

2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
1. En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en
la cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000'000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se considerara
el plazo inferior mas cercano a 28 (veintiocho) dias,
determinada y publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién o en cualquier otro medio
que este determine.
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Tasa de Interés

0.41% (cero punto cuarenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Ultimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a
la tabla de amortizaciéon incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 1.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 1, se adjunta como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones
del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de
2019, entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y
el Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
‘Fideicomiso 851-01869").

Clave de Inscripcidn
en el Registro Estatal

18/2019.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
| Unico

P08-0819029.

La Institucién Financiera, a través de sus re

protesta de decir verdad, que:

presentantes legales, manifiesta, bajo

i



h)

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (i) como Anexo 2, copia de la

ﬂ

identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta Yy quienes
confirmaran el Instrumento Derivado.

4.

BBVA

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente:;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de |a Licitacién Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 30 de octubre de 2025:

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones

Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.
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La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C P, 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencién a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: Iv.lozano@bbva.com;

, _ Atentamente ]
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCIQN DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

_ucl.

INA VERONIGA LOZ(\NO MEDINA ROGELIO ERNESTO RAMIREZ
ARTINEZ




I'll Cliente

-
@n Eiecutivo

Oficina

Division

Ina Veroni
BG CHIHUA

Division Norossle

Fecha

THE Fondeo
SOFR
Tipo de cambio MXN/USD

Caracteristicas de Ia cobertura

Fecha de mcle

Activo Subyacente

Flazo en Meses

Fecha Primora Revisidn Tasa
Focha Ultima Reovision Tasa:
Vancimianto

Amortizacion:

Salde {nicial

Menta marime

interes

o

Plazo en Meses

12

Monto Inicial
S 4,824647.120

Periodo.

Inicio de Cupén

31-oct-25
01-dic-25
31-dic-25
03-feb-26
02-mar-26
31-mar-26
30-abr-26
01-jun-26
30-jun-26
31-ul-26

31-ago-26

Fin da Cupén

01-dic-25
31-dic-25
03-feb-26
02-mar-26
31-mar-26
30-abr-26
01-jun-26
30-jun-26
31-jul-26
31-ag0-26
30-sep-26

o05/20
07/20 |
09/20

e
S
=
S

Cobertura tipo Cap Spread

Precio de ejercicio

11/20 |

THEZ28d & SOFR

01/21
03/21
as/21
o7/21 ‘.
oo/t
s/
01/21

Acotado a
8.75%

03/22
05/22
o7/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23

$ 391,600

11723

01/24
03/24
05/24
ar/24

wa/z4
11/24

Revisionas mensuales

Salda Al Inicio del Cupén
4,824 647 120.00
4,817 ,643,500.00
4,810,345 ,880.00
4,802,761,260.00
4,794 862 640.00
4,786.,649,020.00
4,778,105.400.00
769,221,780.00
7559,993.160.00
4.750,404.540.00
4,740,445 .920.00

b

LN

Amartzacian al Final del Cupén

(7,003,620.00)
(7,293,620.00)
{7.588,620.00)
{7.898,620.00)
(8,213,620.00)
(8,543.620.00)
(8,883,620.00)

(€,228.620.00)

Fecha de Fijacién

30-0ct-25
30-nov-256
30-dic-25
02-feb-26
01-mar-26
30-mar-26
29-abr-26
31-may-26
29-jun-26

30-jul-26
30-ago-26

Fecha de Paga

01-dic-25
31-dic-25
03-feb-26
02Z2-mar-26
31-mar-26
30-abr-28
01-jun-26
30-jun-26
31-jul-26
31-ago-26

30-sep-26
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DISRAIMER GBI

T S WS b s e i :
La informacion contenida en el presente dacumento y, 2n su caso, an sus anexos (en adelante, ¢l “Documento’) liene caracter puramente ilustrativa ¥ ha side elaborada por BBVA México, §.A.
Institucion de Banca Multiple, Grugo Financiero BEVA México { BBVA Mexice™). Este Documenio contiene informacidn comercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del
misma. BBYA México no asume compromiso alguno de comwnicar cambios ni da sctualizar =l centenido del presente Documento. Ei centenida del presente Docunento no se ha elsborado con
arregle a las normas orientadas a promover la independencia de los informss de inversion no centigne explicaciones objetivas. nt ha sido objeto de verificacion independiente.

£l recaptor de este Documente debe ser consciente de que’

(1) Con caracter previo ala toma de una decision de inversidn debs ser plznaments consciente y na albergar duda alguna sobre 2l funcianamiento gl praducta o instrumento objeto de este

Documenio. asi como de las chligacicnss ¥ nesgos gua asumiria con su contratacion. Si el recepter tuviera alguna duda da cualguiera de estos aspectos, no deberd contratar la operacién hasta qu
dichas dudas hayan sido resueltas.

{u} Las transacciones en producios o instrumenios financieros como el presentado en este Docun

nenio pueden imphoar grandes riesgos y no son adacuados para todes los inversores, De hecho el
precio de los valores o instrumentoas o los resultados de las inversiones puaden fluciuar en conlra del inlerés del inversor, pudiendo dar lugar a perdidas de importe muy elevado {superioras incluso
a la inversidn inicial st diche dessmbelse na existdo). siendo necesaric en $8108 casos hacer aperiacicnes adicionales para cubrir 1a totahdad de dichas pérdidas. BRVA México no asume
responsabiidad alguna per cualquier pérdida, directa o indirecta. que pudiera resultar del use de este Documento o de su contenido,

1 i &l presente Dosumento ni su contenido Zonstituyen par parls de BBVA Méxice una of
o cancelacon de inversiones

1] El 2nvio de este Decumento no debe en ningun caso entenderse como un servicio de aseserani
myerlir. ai para hacer ninguna operacidn coma la descrita en este Documento. Enn
presentande el producio como idéneo para el receplor, puesto gue no ha tenide en
perfil de rissgo) en su elaboracion, El recestor de aste Documents debe adopis
#éxico que pueda necesitar,

tv) BEVA Mexico 0 cualquier atra entidad dsl Grupo BBVA, asi como sus respectivas direclores o ampleatics. pueden tener Lna posicion en cu
rehere el presente Documents, directa o indiractamante. o en cualesquiera otros relacicnados con los mism

2rla ¢ invitacion de campra suscentible de aceptacion o adhesion por parie del receptar, ni de realizacion

=nlo en maleria de inversidn, puesto cue no contizne una recomendasion personalizada para
iNguUn C3s0 puete considerarse Que por ia recepaitn del presente Documento BBVA México esteé calificande o
cuenia las circunstancias personales de éste {sus objetivos especificos de inversidn. su posicién financiera o su
7 SUS propias ascisiones de inversion procurandose el asesaramiente especifico y especializado sjeno a EBVA

alquiera de los valores o instrumenios a los qua sg
a5, pueden negociar con dichos valores o instrumentos {00 cuenta propia o ajena,
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Anexo C.3
Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 3

Chihuahua, Chihuahua, a 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banobras 3. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 3

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruatoy Jorge Alberto Carrera Granillo, seglin se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucidn Financiera”), enviada
el 27 de octubre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/007/2025, convocada porel Estado através de la Secretaria,
el 22 de octubre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Banobras 3, entérminos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 3.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
30 de octubre de 2025, segtin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacidn delInstrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $346,900.00 (Trescientos cuarenta y seis mil
novecientos pesos 00/100 M.N)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento Banobras 3,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banobras 3.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $4,416’500,000.00 M.N (Cuatro  Mil
Cuatrocientos Dieciséis Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento Banobras 3”).

La cantidad de $4,261'610,800.80 M.N. (Cuatro Mil
Doscientos Sesenta y un Millones Seiscientos Diez Mil
Monto Nocional o Ochocientos Pesos 80/100 Moneda Nacional), asociada
Monto a Asegurar al Financiamiento Banobras 3y de acuerdo con la tabla
de amortizacién adjunta como Anexo B.3 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la

Tipo de Instrumento
Derivado

Rango de Ejercicio

8109
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- Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.
369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 3 que cubrira el Instrumento
Plazo Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser

inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la dltima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3 que cubrira
el Instrumento Derivado sers el 31 de octubre de 20286,
que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacidn
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizard el Dia H&bil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad $4,416 "500,000.00 M.N. (Cuatro Mil
Cuatrocientos Dieciséis Millones Quinientos Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).

B
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La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
Tasa de Referencia (veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién o en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés 0.51% (cero punto cincuenta y un por ciento).

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cadames

Periodicidad de Pago de
slaay g y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se

ntereses realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensualesy consecutivos, conforme a la
tabla de amortizacién incluida en el contrato del
_ Financiamiento Banobras 3.
Perfil de

Amortizaciones T i
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de

las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 3, se adjunta como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo B.3 de la Convocatoria.

EL 7.414% (siete punto cuatrocientos catorce por ciento),
del derecho a recibir y los flujos de recursos presentes y
futuros que deriven de las Participaciones del Fondo
General de Participaciones, excluyendo los recursos que
correspondan a los Municipios del Estado derivados del
Fondo General de Participaciones e incluyendo (sin estar
limitado a) todos los anticipos, enteros y ajustes que se
cubran a cuenta de las mismas, conforme a lo establecido
en la Ley de Coordinacién Fiscal, asi como cualesquiera
otros fondos.

Fuente de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de 2019,
Mecanismo de Fuente | entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca

de Pago Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, yel
Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
L “Fideicomiso 851-01869”).

8109
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Clave de Inscripcion en

el Registro EstaF:al TEe019.
Clave de Inscripcién en

el Registro Publico P08-0819028.
Unico

La Institucidn Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariayde Valores
para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 30 de octubre
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (ii) como Anexo 2, copia de la identificacion
oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

\
Vol

or,éé Alberto Carrera Granillo
Representante legal

Osvalc;é Lujépzl*;lurua&)
Representante l{gal

.




TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 4,416 MDP #3

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacion

1

lunes 1 de diciembre de 2025

$4,261,610,800.80

$6,186,297.55

2

miércoles 31 de diciembre de 2025

$4,255,424,503.25

$6,442,454.55

martes 3 de febrero de 2026

$4,248,982,048.70

$6,703,028.05

lunes 2 de marzo de 2026

$4,242,279,020.65

$6,976,851.05

martes 31 de marzo de 2026

$4,235,302,169.60

$7,255,090.55

jueves 30 de abril de 2026

$4,228,047,079.05

$7,646,579.55

lunes 1 de junio de 2026

$4,220,500,499.50

$7,846,901.55

martes 30 de junio de 2026

$4,212,653,597.95

$8,151,640.05

viernes 31 de julio de 2026

$4,204,501,957.90

$8,469,628.05

10

lunes 31 de agosto de 2026

$4,196,032,329.85

$8,796,449.05

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,187,235,880.80

$9,132,103.05

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,178,103,777.75

$9,472,173.55
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Anexo C.2
Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 2

Chihuahua, Chihuahua, a 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de uninstrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banobras 2. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 2

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segtin se
ha acreditado con la Escritura Piblica ndmero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 27 de octubre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Librey
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Pablica No. SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 22 de octubre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Banobras 2, entérminos de lo establecido en la presente.

Los términos con maydscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
30 de octubre de 2025, segtin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $389,870.00 (son trescientos ochenta Y hueve
mil ochocientos setenta pesos 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento Banobras 2,
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banobras 2.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 2”).

La cantidad de $4,824,647,120.00 (Cuatro  mil
ochocientos veinticuatro millones seiscientos cuarenta y
Monto Nocional o siete mil ciento veinte pesos 00/100 Moneda Nacional),
Monto a Asegurar asociada al Financiamiento Banobras 2 yde acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta como Anexo B.2 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sers del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el Techo
0 Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
(Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la

Tipo de Instrumento
Derivado

Rango de Ejercicio
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Tasa de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 2 que cubrira el Instrumento
Plazo Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser
inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 2 que
cubrira el Instrumento Derivado ser4 el 31 de octubre de
2026, que al serinhabil se pasa al 3 de noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado
Fecha de Terminacion
del Instrumento 3 de noviembre de 2026.
Derivado

31 de octubre de 2025.

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 2.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Oportunidad de entrega Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
de los recursos cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de

Periodicidad de pago
de los intereses

conocimiento de la Institucién Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

. Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién | 31 de julio de 20189.

Hasta por la cantidad de $5,000°000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional). ]

Monto Contratado
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La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior més cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
Tasa de Referencia (veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada y
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés 0.46% (cero punto cuarenta y seis por ciento).

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes

Periodicidad de Pago de
g Y én caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se

Hiklesos realizarg el Dia Habil inmediato siguiente.
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales Yy consecutivos, conforme a la
tabla de amortizacién incluida en el contrato del
) Financiamiento Banobras 2.
Perfil de

Amortizaciones o .
La tabla de amortizacién gue ampara el saldo insoluto de

las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 2, se adjunta como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones del
Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacion
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Fuente de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 dejuliode 2019,
Mecanismo de Fuente | entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca

de Pago Mltiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el
Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
L “Fideicomiso 851-01869”).
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[ Clave .de Inscripcidn en 19/2019.
el Registro Estatal
Clave de Inscripcidon en
el Registro Publico P08-0819030.
Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancaria yde Valores
para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gue suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacign y Apertura
de Propuestas de la Licitacidn Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 30 de octubre
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (ii) como Anexo 2, copia de la identificacién
oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta Y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado.

4, Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osva ldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debers llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

Osval Lujan Mutuato Jorge Albe Carrera Granillo
Repr s;nt’ante lega Representante legal
AN

™
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 5,000 MDP #2

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacién

1

lunes 1 de diciembre de 2025

$4,824,647,120.00

$7,003,620.00

2

miércoles 31 de diciembre de 2025

$4,817,643,500.00

$7,293,620.00

martes 3 de febrero de 2026

$4,810,349,880.00

$7,588,620.00

lunes 2 de marzo de 2026

$4,802,761,260.00

$7,898,620.00

martes 31 de marzo de 2026

$4,794,862,640.00

$8,213,620.00

jueves 30 de abril de 2026

$4,786,649,020.00

$8,543,620.00

lunes 1 de junio de 2026

$4,778,105,400.00

$8,883,620.00

martes 30 de junio de 2026

$4,769,221,780.00

$9,228,620.00

viernes 31 de julio de 2026

$4,759,993,160.00

$9,5688,620.00

10

lunes 31 de agosto de 2026

$4,750,404,540.00

$9,958,620.00

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,740,445,920.00

$10,338,620.00

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00
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Anexo C.1
Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 1

Chihuahua, Chihuahua, a 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banobras 1. No. SH/LPDP/007/2025,
Financiamiento Banobras 1

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 27 de octubre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 22 de octubre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Banobras 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 1.

La Institucidn Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
30 de octubre de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referidoen la

presente Oferta sera por la cantidad de $389,870.00 (son trescientos ochenta y nueve
mil ochocientos setenta pesos 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fechade Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento Banobras 1
y considerando para su célculo el saldo vigente del Monto
a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banobras 1.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 17).

La cantidad de $4,824’647,120.00 M.N. (Cuatro Mil
Ochocientos Veinticuatro Millones Seiscientos Cuarentay
Monto Nocional o Siete Mil Ciento Veinte Pesos 00/100 Moneda Nacional),
Monto a Asegurar asociada al Financiamiento Banobras 1y de acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta como Anexo B.1 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el Techo
o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 8.75%
L (Ocho punto setenta y cinco por ciento), respecto de la

Tipo de Instrumento
Derivado

Rango de Ejercicio
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Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 1 que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser
inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la dltima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 1 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre de
2026, que al serinh&bil se pasa al 3 de noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 1.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucidn Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).




4 BANORTE

8109

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho) dias,
entonces al plazo superior mas cercano a 28 (veintiocho)
dias, y si no hubiere al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, entonces se considerara el plazo inferior
mas cercano a 28 (veintiocho) dias, determinada vy
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion o en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés

0.41% (cero punto cuarenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes
y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el pago se
realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, conforme a la
tabla de amortizacién incluida en el contrato del
Financiamiento Banobras 1.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banobras 1, se adjunta como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones del
Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las mismas,
conforme a lo establecido en la Ley de Coordinacién
Fiscal, asi como cualesquiera otros fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de 2019,
entre el Banco regional, S.A. Instituciéon de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y el
Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
“Fideicomiso 851-01869”).
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Clave fje Inscripcion en 18/2019.

el Registro Estatal

Clave de Inscripcion en

el Registro Publico P08-0819029.
Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

C) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Pablica, y hasta las 16:00 horas del dia 30 de octubre
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1, copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; y (i) como Anexo 2, copia de la identificacion
oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de
quienes confirmaran el Instrumento Derivado.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y telefono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,

Grupo Financiero Banorte )

Osvaldo L/ufén\Mu ruato Jorge Alberto Carrera Granillo
epresentante legal Representante legal
%)
6
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS 5,000 MDP # 1

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de diciembre de 2025 $4,824,647,120.00 $7,003,620.00
2 miercoles 31 de diciembre de 2025 | $4,817,643,500.00 $7,293,620.00
3 martes 3 de febrero de 2026 $4,810,349,880.00 $7,588,620.00
4 lunes 2 de marzo de 2026 $4,802,761,260.00 $7,898,620.00
5 martes 31 de marzo de 2026 $4,794,862,640.00 $8,213,620.00
6 jueves 30 de abril de 2026 $4,786,649,020.00 $8,543,620.00
7 lunes 1 de junio de 2026 $4,778,105,400.00 $8,883,620.00
8 martes 30 de junio de 2026 $4,769,221,780.00 $9,228,620.00
9 viernes 31 de julio de 2026 $4,759,993,160.00 $9,588,620.00
10 lunes 31 de agosto de 2026 $4,750,404,540.00 $9,958,620.00

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,740,445,920.00

$10,338,620.00

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00
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Anexo C.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 3

Ciudad de México, 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banobras 3. No.
SH/LPDP/007/2025, Financiamiento Banobras 3

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 22 de octubre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banobras 3, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 3.

La Institucién Financiera que represento manifiesta gue la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 30 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

y Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta ser4 por la cantidad de $ ©o [, 29S.*%.N.
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(SEi1sciENtos o miL Nevawts v ginco

L

Pesos ®© /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banobras 3, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta porla
cantidad de $4,416°500,000.00 M.N (Cuatro Mil
Cuatrocientos Dieciséis Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento Banobras 3”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $4,261°610,800.80 M.N. (Cuatro Mil
Doscientos Sesenta y un Millones Seiscientos Diez Mil
Ochocientos Pesos 80/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento Banobras 3y de acuerdo
con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo B.3
de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del
8.75% (Ocho punto setenta y cinco por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Plazo

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a
partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado,
en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 3 que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 30 de noviembre de 2025, que al ser
inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y la altima
Fecha de Pago del Financiamiento Banobras 3 que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de octubre
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de 2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de noviembre de
2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
3. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberédn ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contrataciéon del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad $4,416 "500,000.00 M.N. (Cuatro
Mil Cuatrocientos Dieciséis Millones Quinientos Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
dias, entonces al plazo superior més cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se
considerara el plazo inferior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, determinada y publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién o
en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés

0.51% (cero punto cincuenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
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A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacién en la
licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia
delContrato Marcoyen su caso delsuplemento; (ii) copia de la identificacién oficial
vigente [del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la
Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

4,

Informacioén de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencidn a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800
Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994
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En atencién a: Ricardo Pefia Ortiz
Correo electronico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente

Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Anexo

Tabla de amortizacién del Financiamiento Banobras 3

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacién

lunes 1 de diciembre de 2025

$4,261,610,800.80

$6,186,297.55

miércoles 31 de diciembre de 2025

$4,255,424,503.25

$6,442,454.55

martes 3 de febrero de 2026

$4,248,982,048.70

$6,703,028.05

lunes 2 de marzo de 2026

$4,242,279,020.65

$6,976,851.05

martes 31 de marzo de 2026

$4,235,302,169.60

$7,255,090.55

jueves 30 de abril de 2026

$4,228,047,079.05

$7,546,579.55

lunes 1 de junio de 2026

$4,220,500,499.50

$7,846,901.55

martes 30 de junio de 2026

$4,212,653,597.95

$8,151,640.05

viernes 31 de julio de 2026

$4,204,501,957.90

$8,469,628.05

10

lunes 31 de agosto de 2026

$4,196,032,329.85

$8,796,449.05

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,187,235,880.80

$9,132,103.05

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,178,103,777.75

$9,472,173.55
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Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 2

Ciudad de México, 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contrataciéon de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banobras 2. No.
SH/LPDP/007/2025, Financiamiento Banobras 2

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 22 de octubre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banobras 2, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 2.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 30 de octubre de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes téerminos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
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La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ % Ll 19 0B _s3M.N.
(S€'scieNlos FEAEWtR Y cuntra piL NOveCIKPIdS ocHoO

oS /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banobras 2, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.
Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta porla
Asociado cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 2”).

La cantidad de $4,824,647,120.00 (Cuatro mil
ochocientos  veinticuatro millones seiscientos
Monto Nocionalo cuarentay siete mil ciento veinte pesos 00/100 Moneda
Monto a Asegurar Nacional), asociada al Financiamiento Banobras 2 y
de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como
Anexo B.2 de la Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del

Tipo de Instrumento
Derivado

7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del
8.75% (Ocho punto setenta y cinco por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

369 (trescientos sesenta y nueve) dias, contados a
partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado,
en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Plazo Financiamiento Banobras 2 que cubriré el
Instrumento Derivado sera el 30 de noviembre de 2025,
que al ser inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y
la dltima Fecha de Pago del Financiamiento Banobras

Rango de Ejercicio
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2 que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de
octubre de 2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de
noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
2. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

31 dejulio de 20189.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior mas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se
considerara el plazo inferior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, determinada y publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion o
en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés

0.46% (cero punto cuarentay seis por ciento).
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Periodicidad de Pago
deintereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el tltimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del
Crédito, mediante pagos mensuales y consecutivos,
conforme a la tabla de amortizacién incluida en el
contrato del Financiamiento Banobras 2.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento Banobras 2, se adjunta como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo B.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

EL 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones
del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, conforme a lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal, asi como cualesquiera otros
fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de
2019, entre el Banco regional, S.A. Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y
el Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
“Fideicomiso 851-01869").

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

19/2019.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0819030.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025;

g£) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacién en la
licitacion publica, y

h) No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia
del Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de laidentificacion oficial
vigente [del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la
Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

4., Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800
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Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefia Ortiz
Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente

Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Anexo

Tabla de amortizacién del Financiamiento Banobras 2

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacion

lunes 1 de diciembre de 2025

$4,824,647,120.00

$7,003,620.00

miércoles 31 de diciembre de 2025

$4,817,643,500.00

$7,293,620.00

martes 3 de febrero de 2026

$4,810,349,880.00

$7,588,620.00

lunes 2 de marzo de 2026

$4,802,761,260.00

$7,898,620.00

martes 31 de marzo de 2026

$4,794,862,640.00

$8,213,620.00

jueves 30 de abril de 2026

$4,786,649,020.00

$8,543,620.00

lunes 1 de junio de 2026

$4,778,105,400.00

$8,883,620.00

martes 30 de junio de 2026

$4,769,221,780.00

$9,228,620.00

viernes 31 de julio de 2026

$4,759,993,160.00

$9,588,620.00

10

lunes 31 de agosto de 2026

$4,750,404,540.00

$9,958,620.00

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,740,445,920.00

$10,338,620.00

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00
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Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banobras 1

Ciudad de México, 30 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banobras 1. No.
SH/LPDP/007/2025, Financiamiento Banobras 1

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 27 de octubre de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/007/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 22 de octubre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banobras 1, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maytiscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banobras 1.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 30 de octubre de 2025, seglin se especificaen la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ L5 4 909.00 M.N.
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2, Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud delcual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
paraellnstrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banobras 1, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.
Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 31 de
julio de 2019, celebrado entre Banobras, como
Financiamiento acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
Asociado cantidad de $5,000°000.00 M.N (Cinco Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
Banobras 1”).

La cantidad de $4,824°647,120.00 M.N. (Cuatro Mil
Ochocientos Veinticuatro  Millones  Seiscientos
Monto Nocional o Cuarenta y Siete Mil Ciento Veinte Pesos 00/100
Monto a Asegurar Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
Banobras 1y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo B.1 de la Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
7.75% (Siete punto setenta y cinco por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del
8.75% (Ocho punto setenta y cinco por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia TIIE de Fondeo
Compuesta por Adelantado a 28 dias.

369 (trescientos sesenta vy nueve) dias, contados a
partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado,
en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Banobras 1 que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 30 de noviembre de 2025,
gue al ser inhabil se pasa al 1° de diciembre de 2025, y
la altima Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
1 que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de

Tipo de Instrumento
Derivado

Rango de Ejercicio

Plazo
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octubre de 2026, que al ser inhabil se pasa al 3 de
noviembre de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de octubre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

3 de noviembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada
mes y en caso de gue dicho dia no sea un Dia Habil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banobras
1. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Credito Simple.

Fecha de Contratacion

31 de julio de 2019.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $5,000°000.00 M.N. (Cinco Mil
Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La TIIE 28, y si no hubiere a plazo de 28 (veintiocho)
dias, entonces al plazo superior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, y si no hubiere al plazo superior méas
cercano a 28 (veintiocho) dias, entonces se
considerard el plazo inferior mas cercano a 28
(veintiocho) dias, determinada y publicada por el
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion o
en cualquier otro medio que este determine.

Tasa de Interés

0.41% (cero punto cuarenta y un por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada
mes y en caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, el
pago se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.




Banamex

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del
Crédito, mediante pagos mensuales y consecutivos,
conforme a la tabla de amortizacion incluida en el
contrato del Financiamiento Banobras 1.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento Banobras 1, se adjunta como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo B.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El 8.393% (ocho punto trescientos noventa y tres por
ciento) del derecho a recibir y los flujos de recursos
presentes y futuros que deriven de las Participaciones
del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado
derivados del Fondo General de Participaciones e
incluyendo (sin estar limitado a) todos los anticipos,
enteros y ajustes que se cubran a cuenta de las
mismas, conforme a lo establecido en la Ley de
Coordinacion Fiscal, asi como cualesquiera otros
fondos.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago 851-01869 celebrado el 4 de julio de
2019, entre el Banco regional, S.A. Institucion de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero, como fiduciario, y
el Estado de Chihuahua, como fideicomitente (el
“Fideicomiso 851-01869").

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

18/2019.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico -
Unico

P08-0819029.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;
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A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia
del Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial
vigente [del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la
Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800
Teléfono; + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994



En atencion a: Ricardo Pena Ortiz
Correo electronico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente

Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Anexo

Tabla de amortizacion del Financiamiento Banobras 1

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacion

lunes 1 de diciembre de 2025

$4,824,647,120.00

$7,003,620.00

miércoles 31 de diciembre de 2025

$4,817,643,500.00

$7,293,620.00

martes 3 de febrero de 2026

$4,810,349,880.00

$7,588,620.00

lunes 2 de marzo de 2026

$4,802,761,260.00

$7,898,620.00

martes 31 de marzo de 2026

$4,794,862,640.00

$8,213,620.00

jueves 30 de abril de 2026

$4,786,649,020.00

$8,543,620.00

lunes 1 de junio de 2026

$4,778,105,400.00

$8,883,620.00

martes 30 de junio de 2026

$4,769,221,780.00

$9,228,620.00

viernes 31 de julio de 2026

$4,759,993,160.00

$9,588,620.00

10

lunes 31 de agosto de 2026

$4,750,404,540.00

$9,958,620.00

11

miércoles 30 de septiembre de 2026

$4,740,445,920.00

$10,338,620.00

12

martes 3 de noviembre de 2026

$4,730,107,300.00

$10,723,620.00
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Banco Azteca

Suefias. Decides. Logras.

Ciudad de México a 24 de octubre del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua
PRESENTE

Por medio de la presente, agradecemos cordialmente la invitacidn para participar en la licitacion
SH/LPDP/007/2025 relativa a la contratacion de derivados.

Tras revisar detenidamente los requisitos establecidos en las bases de la convocatoria, hemos
concluido que, dadas las condiciones actuales del mercado y los lineamientos técnicos y
economicos contemplados, no nos es posible presentar una propuesta alineada con los objetivos
de la convocatoria.

No obstante, reiteramos nuestro interés en futuras convocatorias en las que podamos cumplir
con los requisitos establecidos.

Agradeciendo nuevamente su consideracion, quedamos atentos a proximas oportunidades de
participacion.

Sin otro particular, quedo a sus drdenes.

Atentamente
Banco Azteca S.A Institucion de Banca Miiltiple

iela Lara Martinez

Dan
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