Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

La suscrita Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes, en mi cardcter de Subsecretaria de Egresos
de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de
Chihuahua” o el “Estado”, indistintamente), con fundamento en los articulos 5, fraccion |,
apartado B, 8, fracciones |, XXV, XXVI, XXXy LXIl, 10, 11, fracciones | y Il y 31, fraccion XXX
del Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar un
proceso competitivo de conformidad con los articulos 25, 26 y demas aplicables de la Ley
de Disciplina Financiera de Entidades Federativas y Municipios, identificado con el nimero
SH-LPDP-006-2025 relacionado con la contratacion de 2 (dos) Instrumentos Derivados de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP SPREAD, asociados a los contratos de
apertura de crédito simple, celebrados por el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho
proceso competitivo; y respecto de los cuales las obligaciones que se describen en el
presente documento fueron las que presentaron el costo financiero més bajo, con por lo
menos invitacion a cinco diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 10 (diez) ofertas
irrevocables. Al respecto:

I.  Informacidn general de los Financiamientos

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos Y

Azteca A”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relaciéon con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento Banco Azteca A.

Ente Plblico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0123005
que respalda

Monto o porcentaje por|$243,291,000.00 M.N. (Doscientos Cuarenta y Tres

cubrir Millones Doscientos Noventa y Un Mil Pesos 00/100
Moneda Nacional).
Plazo 89 (ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de

Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca A
que cubrird el Instrumento Derivado serd el 28 de octubre de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento Banco
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Azteca A que cubrira el Instrumento Derivado seré el 29 de
diciembre de 2025.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (ocho por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del
9.00% (nueve por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Gnicamente
estara obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos v
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0123004 (“Financiamiento Banco
Azteca B").

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacion con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento Banco Azteca B.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0123004

que respalda

Monto o porcentaje por|$481,967,743.11 M.N. (Cuatrocientos Ochenta y Un

cubrir Millones Novecientos Sesenta y Siete Mil Setecientos
Cuarentay Tres Pesos 11/100 Moneda Nacional).
Plazo 89 (ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de

Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la
primera Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca B
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que cubrira el Instrumento Derivado serd el 28 de octubre de
2025, y la dltima Fecha de Pago del Financiamiento Banco
Azteca B que cubrira el Instrumento Derivado sera el 29 de
diciembre de 2025.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (ocho por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del
9.00% (nueve por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicaréd llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

Il. Instituciones Financieras invitadas

Institucién financiera Funcionario facultado Aceptacion Recha'zo 0
Negativas
Banco Azteca, S.A,,
ln?“FUCIon de “Banca Daniela Lara Martinez X
Multiple (“Banco
Azteca”).
Banco Nacional de
México, S.A., Integrante| Julio Alonso Pacheco X
de Grupo Financiero Vargas
Banamex (“Banamex”).
Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucién de | Osvaldo Lujan Muruato y
Banca Multiple, Grupo| Jorge Alberto Carrera X
Financiero Banorte Granillo
(“Banorte”).
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Banco Santander México,
S.A., Institucion de Banca | Judith Delgado Ramirez y
Multiple, Grupo| Hugo Alfredo Morales X
Financiero Santander Manzanera
México (“Santander”)

BBVA México, S.A,

Institucion de Banca Ina Verdnica Lozano

Multiple, Grupo | Medinay Rogelio Ernesto X
Financiero BBVA México Ramirez Martinez

(“BBVA”).

lll. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas

Enrelacién con el Financiamiento Banco Azteca A:

Institucién Tipode Monto Tasade Plazo (Dias) Primade Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Ejercicio Contratacion Adicionales
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.00% (ocho
por ciento), y el
SR G $243,291,000.00 Techo o Limite | 89 (ochenta y
Derivado ge |[M-N. (Doscientos 2:22;‘” dde; nueve) dias, | $5,703.00 M.N.
Cuarenta vy  Tres|giarnici ; contados a|(Cinco Mil
cobertura de Ejercicio sera del
Banco RO n— Millones 9.00% (nueve por | partir de la|Setecientos N/A
Azteca P & Doscientos ciento), respecto | Fecha de | Tres Pesos
chJdalidad ge | Noventa y Un Mil ngein;i:sa 9 Inicio del|00/100 Moneda
Pesos 00/100 ; Instrumento Nacional).
CAPSpread' i descrita en el K
Moneda Nacional). | numeral 3.1, | Derivado.
inciso (b),
segundo paérrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.00% (ocho
S $243,291,000..00 por ciento), y el 89 (ochent? y
et - M.N. (Doscientos | Techo o Limite|nueve) dias,|$11,730.00
Cuarenta y Tres |Superior del| contados  a|M.N. (Once Mil
cobertura de| . Rango de . ;
. .| Millones ol . partir de la|Setecientos
Banamex tasa de interés : Ejercicio sera del . N/A
biaio ig Doscientos 9.00% (nueve por | FeCha de|Treinta Pesos
m;da“dad do | Noventa y Un Mil| ciento), respecto | Inicio del | 007100 Moneda
CAPSHiEaH Pesos 00/100|de la Tasa de|Instrumento Nacional).
P : Moneda Nacional). | Referencia Derivado.
descrita en el
numeral 3.1,
inciso (b),
segundo parrafo
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Institucion Tipo de Monto Tasade Plazo (Dias) Primade Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Ejercicio Contratacion Adicionales
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.00% (ocho
por cienta), y el
T Sp— $243,291,000.00 Techo o Limite | 89 (ochenta y
Derivado ge|M-N.  (Doscientos g:ﬁ:;’m d:el nueve) dias, |$2,510.00 M.N.
Cuarenta y Tres|cicrcici : contados a|(Dos Mil
cobertura de X jercicio sera del : .

Bafide tasa de iniends Millones 9.00% (nueve por | partir de la|Quinientos N/A
bai l Doscientos ciento), respecto | Fecha de | Diez Pesos
maéga“dad da Noventa y Un Mil|de 18 Tasa de|njgig del|00/100 Moneda

€ Pesos 00/100 | . ronetd Instrumento Nacional).
CAP Spread. . descrita en el )
Moneda Nacional). | numerat 3.1, | Derivado.
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.00% (ocho
por ciento), y el
Techo o Limite
|I’lStl‘umentO fdzﬁs,zg(gggglgr?tos Superior del 2ieg{oec):hendt|‘aasy $4,561-00 M.N.
Derivado de| . ' Rango de | (Cuatro Mil
cobertura  de | CUAreNta Y TreS | gjercicio sers get | CONtados  a Quinientos
. .| Millones 9.00% (nueve por | partir de la

Santander taga de interés Doscientos ciento), respecto | Fecha i Sesenta y Un N/A
hajo ‘@ Moventa y Un Mil|de la Tasa de| | jqiq del | Pesos  00/100
modalidad de Referencia Moneda
CAP Spread Pesos 00100 | yassrits  en et | Instrumento Nacional).

’ Moneda Nacional). | numerat 3.1, | Derivado.

inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del
Rango de

Instrumento $243,291,000.00 Ejercicio  sera |89 (ochenta y

) M.N. (Doscientos | del 8.00% (ocho | nueve) dias,

DERvada e Cuarenta y Tres|Por ciento), y el| contados a $8;000.00

cobertura de Millonas Techo o Limite S de T M.N.(Cinco Mil

BBVA tasa de interés . Superior  del E Pesos 00/100 N/A
bajo la Doscismtas .. | Rango de e_cha de Moneda
modalidad de Noventa y Un Mil Ejercicio  sera | Inicio del Nacional).
CAP Spread Pesos 00/100 | del 9.00% | Instrumento

' Moneda Nacional). | (nueve por [ Derivado.
ciento),
respecto de la
Tasa de
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Institucion
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de
Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

Referencia
descrita en el
numeral 3.1,
inciso (b),
segundo péarrafo
de la
Convocatoria.

Enrelaciéon con el Financiamiento Banco Azteca B:

Institucidn Tipo de Monto Tasa de Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Ejercicio Contratacion | Adicionales
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
SAEN,OE7, 74501 |HeL S00% [ooha
M.N : d por ciento), y el
el Techo o Limite
Instrumento (Cuatrocientos Superior del ﬁﬁe(\ic}hensgsy $11,297.00
Derivado de|Ochenta 'y  Un|Rango de contados a; M.N. (Once Mil
cobertura  de | Millones Ejercicio sera del ir de | Doscientos
Banco Azteca |tasa de interés|Novecientos iisgtﬁ)m:&esv;eg?g ﬁzgl;ra 9 d: Noventa y Siete N/A
bajo la|Sesenta y Siete Mil|ge 12 Tasa de TS gel Pesos  00/100
modalidad de|Setecientos Referencia Inst ; € Moneda
CAP Spread. Cuarenta y Tres desc”‘al 9”31‘3‘ Derirvuargino Nacional).
numera - .
Pesos ?l1/100 et (o).
Moneda Nacional). | segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
$481,967,743.11 | del 8.00% (ocho
M.N por ciento), y el
HER Techo o Limite
Instrumento (Cuatrocientos Superior del ige&?hen;faasy $23,237.00
Derivado de|Ochenta 'y  Un|Rango ~ de comlados e; M.N. (Veintitrés
cobertura  de| Millones Sjgroiﬁcéﬂff\f: d;’r‘ st de I Mil Doscientos
Banamex tasa de interés | Novecientos c:ilent;) respezm - a5 Treinta y Siete N/A
bajo la|Sesenta y Siete Mil|ge 15 Tasa de Inicio del Pesos  00/100
modalidad de | Setecientos Referencia A— > Moneda
CAP Spread. Cuarenta y Tres desc'“al 3”3‘3l Derivuadsno Nacional).
numera 1y .
Pesos j|1/100 TS (b).
Moneda Nacional). | segundo parrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
TR Inst.rumento $481,967,743.11 infariordsl Range 89 (ochent? y|$4,220.00 MN N/A
Derivado de | M.N. nueve) dias, | (Cuatro Mil

de Ejercicio sera
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Institucion Tipo de Monto Tasade Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Ejercicio Contratacion Adicionales
cobertura de | (Cuatrocientos del 8.00% (ocho | contados a|Doscientos
tasa de interés|Ochenta y Un ?;ghg'elto)ii;if; partir de la|Veinte  Pesos
bajo ‘ la M|llon§s Superior del Fecha de | 00/100 Moneda
modalidad de | Novecientos Rango de | Inicio del| Nacional).
CAP Spread. Sesenta y Siete Mil | Ejercicio serd del | Instrumento
Setecientos 9.00% (nueve por | parjvado.
Cuarents Tres ciento), respecto
y de la Tasa de
Pesos 11/100 | peferencia
Moneda Nacional). | descrita en el
numeral 31,
inciso (b),
segundo paéarrafo
de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
fd4i1,967,743.11 dal 3i00% logho
-INL por ciento}, y el h
Instrumento (Cuatrocientos Techo o Limite 82 dae em? Y $8,986.00 M.N.
Derivado de|Ochenta y  Un |Superior go| ALEVE) dlgs, (Ocho Mil
. Ranga de Ejercicio | contados a :
cobertura de | Millones serd del 9.00%| - do g Novecientos
Santander tasa de interés | Novecientos (nueve por ciento), P Ochenta y Seis N/A
bajo la | Sesenta y Siete Mil |éspecto de la FeEHa 9481 pesos 00/100
. . Tasa de Referencia | Inicio del
modalidad de|Setecientos descrit A Moneda
critaen el |nstrumento )
CAP Spread. Cuarenta y Tres | numeral 3.1, ; Naciaonal).
Pesos 11/100 | inciso lty; | ENIVAS,
i segundo parrafo
Moneda Nacional). | 4. \a
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del
Rango de
Ejercicio  serd
del 8.00% (ocho
$481,967,743.11 por cienta), y el
M.N Techo o Limite
. : [ 89 (ochenta
Instrumento (Cuatrocientos gggzgor dde; nuetfe} dl’asy
Derivado de[Ochenta vy  Un|gigrcicio  sers '| $5,000.00 M.N.
. J contados a : ;
cobertura de | Millones del 9.00% arsir  de 15 (Cinco Mil
BBVA tasa de interés | Novecientos (nueve por E h Pesos  00/100 N/A
bajo la [ Sesenta y Siete Mil|ciento), Ineigioa dde(i Moneda
modalidad de | Setecientos ;ZSP&CTO de C:a Instrumento | Nacional).
CAP Spread. Cuarenta y Tres Rsa : g ;
eferencia Derivado.
Pesos 117100 | gescrita en el
Moneda Nacional). | humeral 3.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la

siguiente:

Financiamiento Licitante
Pri Ofertad
por Cubrir Ganador fimaelaradd
Financiamiento - $2,510.00 M.N. (Dos Mil Quinientos Diez
Banco Azteca A Pesos 00/100 Moneda Nacional)
Financiamiento $4,220.00 M.N. (Cuatro Mil Doscientos
Banorte

Banco Azteca B

Veinte Pesos 00/100 Moneda Nacional)

hihuahua, Chihuahua a 2 de octubre de 2025.

/

Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes
Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de

Chihuahua

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 10 (diez) ofertas irrevocables de
Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras gue decidieron no
presentar oferta en este proceso competitivo en los términas del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.

Pagina 8 de 8



BBVA

Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca B

Chihuahua, Chihuahua a 02 de octubre de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en Ia
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca B
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca B

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segln se ha acreditado con las escrituras
publicas nimero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 30 de septiembre de 2025 a la Secretaria
de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 24 de
septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la
finalidad de darle cobertura al Financiamiento Banco Azteca B, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, Ia Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 2 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $5,000.00 (Cinco mil Pesos 00/100
Moneda Nacional).




BBVA

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca B, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banco Azteca B.

Financiamiento
Asociado

a) Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio
de 2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucion de
Banca Multiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventa y tres
millones cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta
y tres pesos 11/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Banco
Azteca B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $481,967,743.11 (Cuatrocientos ochenta y un
millones novecientos sesenta y siete mil setecientos
cuarenta y tres pesos 11/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Banco Azteca B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.00%
(Ocho por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

89 (ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento

Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de
pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de Ia




BBVA

Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de
Contratacion

20 de julio de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventa
y tres millones cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos
cuarenta y tres pesos 11/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
de a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a
su Circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera la
que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha de inicio
de cada Periodo de Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Alimacenes Generales de Deposito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se
determinara conforme a las calificaciones de calidad crediticia
que obtenga la estructura del Crédito, que a la fecha es de 0.53%
(Cero punto cincuenta y tres por ciento).

Periodicidad de
Pago de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.




El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito, mediante
amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme al calendario

: de amortizaciones sefalado en el Pagaré.
Perfil de

Amortizaciones

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
Banco Azteca B, corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.72% (cero punto setenta y dos

Fuente de Pago por ciento) de las Participaciones, derivadas del Fondo General

de Participaciones, excluyendo las participaciones que
correspondan a los Municipios del Estado.

Mecanismo de
Fuente de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019, celebrado
entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo
Financiero y sus convenios modificatorios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019
(“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion

en el Registro 23/2022.

Estatal

Clave de Inscripcion

en el Registro P08-0123004.

Publico Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a)

b)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;




BBVA

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de

Presentacién y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 2 de octubre de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras:competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente
de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Moévil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

] _ Atentamente )
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

| \Q\\w \\\ ‘
INA VERONICA LqZANO MEDINA ROGELIO ERNESTO RAMIREZ
MARTINEZ
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precio de los valores ¢ instrumentos o los resultados de Ias inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor, pudiendo dar lugar a pérdidas de importe muy elevado (superiores inclus:
a la inversion inicial si dicho desemlbiolso ha existida), siendo necesario en estos casos hacer aporiaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. BBVA México no asume
responsabilidad alguna por cualguier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resullar del uso de este Documenio o de su contenido.

(i} Ni ef presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA México una oferia ¢ invitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesién por parte del receplor, ni de realizacion
o cancelacion de inversiones.

{iv} El envio de este Documento no debe en ninglin caso entenderse como un servicio de asesoramianto en materia de inversion, puesto que no contiene una recomendacidn personalizada para
invertir. ni para hacer ninguna operacion como la descrila en este Documente. En ningun case pusde considerarss que por la recepcion del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el producto como idéneo para el receplor, puesto gue no ha tenido en cuenta las circunstancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversidn, su posicion financiera o su
cerfil de riesgo; en su elaboracion. El receptor de este Docuniento debe adoptar sus propias decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar,

(v) BBVA México o cualquier otra entidad del Grupo BBYA. asi como sus respeclivos directores o empleados. pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refigre el presente Documento, directa o indirectamente, o en cualesquiera ofros refacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena.
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Anexo C.2

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca B
Chihuahua, Chih., 2 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca B
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca B

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 26 de septiembre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Pablica No. SH/LPDP/006/2025, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 24 de septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento Banco Azteca B, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $8,986.00 (Ocho Mil Novecientos Ochenta y Seis
pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

GFS-015 (122018)
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada
en el Financiamiento Banco Azteca B.

Financiamiento
Asociado

a) Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio
de 2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla cantidad de
$493,452,743.11 (cuatrocientos noventa y tres millones
cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta y tres
pesos 11/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Banco Azteca
B").

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $481,967,743.11 (Cuatrocientos ochenta y un
millones novecientos sesentay siete mil setecientos cuarenta y
tres pesos 11/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Banco Azteca B y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.00% (Ocho
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera
del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

89 (ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento

Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, sera el
Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de gue ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca B. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal efecto

GFS-015 (122018)
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se establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento Derivado.

(Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fechade
Contratacion

20 de julio de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventay
tres millones cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos
Cuarentay tres pesos 11/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México dé
aconocertodos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012
(“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera la que se encuentre
vigente un dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento
en la Disposicion Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y que
entré en vigor a partir del 01 de enero de 2025, dirigida a las
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Muiltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes
Generales de Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las
TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho
Diario el Banco de México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE
de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se determinara
conforme a las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del Credito, que a la fecha es de 0.53% (Cero punto
cincuentay tres por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, seréd el

GFS-015 (122018)
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Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Perfilde
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito, mediante
amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme al calendario de
amortizaciones sefalado en el Pagaré.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
Banco Azteca B, corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.72% (cero punto setentay dos por ciento) de las
Participaciones, derivadas del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que correspondan a los Municipios
del Estado.

Mecanismo de
Fuente de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019, celebrado
entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo
Financiero y sus convenios modificatorios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019
(“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

23/2022.

Clave de Inscripcion
en el Registro
Publico Unico

P08-0123004.

La Instituciéon Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

soniguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmaciéon correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;

GFS-015 (122018)
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4, Informacidén de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

¢ Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Telefono: 555269 8723

e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

¢ Correo electrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander

\f\ - México. ‘
N \\%U//

LN

'Jud'ith*\ elgado Ramirez Hugo Alfreaﬁcj\ti’!b%siﬁanzanera
'Representante Legal Representante Legal

—

b 1
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Secretaria de Hacienda

SH/LPDP/006/2025

Tabla de Amortizacion Anexo b2

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO AZTECA 493 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacién
1 martes 28 de octubre de 2025 | $481,967,743.11| $571,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 | $481,396,743.11| $595,000.00

lunes 29 de diciembre de 2025

$480,801,743.11

$619,500.00
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Anexo C.2
Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca B

Chihuahua, Chihuahua, a 02 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de uninstrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca B
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca B

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 29 de septiembre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto ala Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de
la Secretaria, el 24 de septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decirverdad,
manifestamos que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento Banco Azteca B, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
2 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $4,220.00 (Son cuatro mil doscientos veinte pesos

00/100 M.N)

8109
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada
en el Financiamiento Banco Azteca B.

Financiamiento
Asociado

a) Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio
de 2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucion de Banca
Multiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$493,452,743.11 (cuatrocientos noventa y tres millones
cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta y tres
pesos 11/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Banco Azteca
B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $481,967,743.11 (Cuatrocientos ochenta y un
millones novecientos sesentay siete mil setecientos cuarentay
tres pesos 11/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Banco Azteca B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera
del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

89 (ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento
Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, sera el
Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca B. Encaso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal efecto
se establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fechade
Contratacion

20 dejulio de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventay
tres millones cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos
cuarentay tres pesos 11/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México dé
a conocer todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012
(“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara serd la que se encuentre
vigente un dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento
en la Disposicién Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 712023
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y que
entré en vigor a partir del 01 de enero de 2025, dirigida a las
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple, Almacenes
Generales de Depdsito, Instituciones de Segurosy a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las
TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho
Diario el Banco de México, en dicho Diario, correspondiente ala TIIE
de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se determinara
conforme a las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del Crédito, que a la fecha es de 0.53% (Cero punto
cincuentay tres por ciento).
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Mensual. La Fecha de Pago seréa el dia 28 (veintiocho) de cada mes
Periodicidad de Pago | o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, sera el
de intereses Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Credito, mediante
amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme al calendario de
amortizaciones sefnalado en el Pagaré.

Perfil de

Amortizaciones T .
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
Banco Azteca B, corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

El Estado afectaréa irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.72% (cero punto setentay dos por ciento) de las
Fuente de Pago Participaciones, derivadas del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que correspondan a los Municipios
del Estado.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019, celebrado
entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo
Financiero y sus convenios modificatorios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019
(“Fideicomiso Banregio”).

Mecanismo de
Fuente de Pago

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal
Clave de Inscripcion
en el Registro P08-0123004.
Publico Unico

2312022,

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d)

f)

g)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas 0
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucidn Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencidn a: Osvaldo Lujan Muruato
Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com
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D Nombre y teléfono de la persona que el Estado deberd llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituciéon de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

~

)

Osva{io/guj’a' Muruato Jyrge Alberto Carera Granillo
Representante legal presentante legal
Y X;

N\
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO AZTECA 493 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacién
1 martes 28 de octubre de 2025 | $481,967,743.11| $571,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 | $481,396,743.11| $595,000.00
3 lunes 29 de diciembre de 2025 | $480,801,743.11| $619,500.00
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Anexo C.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca B

Ciudad de México, 02 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca B
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca B

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada el 30 de septiembre de
2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 24 de septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banco Azteca B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $ 2. 3, 237 .cc K
(VEWTE | TRES MmiL DESCENTES TREINTA N SIETE PRSAS *0fica MN)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada
en el Financiamiento Banco Azteca B.

Financiamiento
Asociado

a) Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio
de 2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucién de Banca
Multiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre v
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventa y tres millones
cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta y tres
pesos 11/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Banco Azteca
B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $481,967,743.11 (Cuatrocientos ochenta y un
millones novecientos sesenta y siete mil setecientos cuarenta
y tres pesos 11/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Banco Azteca B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

ElPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.00% (Ocho
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio seré
del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

88 (ochenta y ocho) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento

Derivado

2 de octubre de 2025.

Fechade
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, seré el
Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de gue ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
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efecto se establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fechade
Contratacion

20 de julio de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventa
y tres millones cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos
Cuarentay tres pesos 11/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México dé
aconocertodos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo a su Circular 3/2012
(“TIIE 28”). La TIE 28 que se utilizara sera la gue se encuentre
vigente un dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero de
2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Instituciéon de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de México, en
dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo Compuesta por
Adelantado a 28 dias.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se determinaré
conforme a las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del Credito, que a la fecha es de 0.53% (Cero punto
cincuentay tres por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el dia 28 (veintiocho) de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, sera el
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Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito, mediante
amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme al calendario de
amortizaciones sefnalado en el Pagaré.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
Banco Azteca B, corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.72% (cero punto setentay dos por ciento) de las
Participaciones, derivadas del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que correspondan a los Municipios
del Estado.

Mecanismo de
Fuente de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019, celebrado
entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo
Financiero y sus convenios modificatorios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019
(“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

23/2022.

Clave de Inscripcion
en el Registro
Publico Unico

P08-0123004.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

c)

d)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisidn Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;
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e)

f)

g

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia
del Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de laidentificacion oficial
vigente [del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la
Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente

Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo

Tabla de amortizacién del Financiamiento Banco Azteca B

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 martes 28 de octubre de 2025 $481,967,743.11 $571,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 | $481,396,743.11 $595,000.00

lunes 29 de diciembre de 2025

$480,801,743.11

$619,500.00
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.

Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca B
Chihuahua, Chihuahua a 02 de octubre del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca B
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca B

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Multiple, representada por Daniela Lara
Martinez, seglin se ha acreditado con la documentacién del Poder Numero 184,917, libro
4,003, folio 293,658 (la “Institucion Financiera”), enviada el 25 de septiembre de 2025 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 24 de septiembre
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento Banco Azteca B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
2 de octubre de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta seréa por la cantidad de $ il 291. 60
once myl deg Len tosneventd U sele
Pesos ©0 /100 Moneda Nacional).

e e ey

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Sueias. Decides. Logras.

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada
en el Financiamiento Banco Azteca B.

Financiamiento
Asociado

a) Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio
de 2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucion de Banca
Multiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$493,452,743.11 (cuatrocientos noventa y tres millones
cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos cuarenta y tres
pesos 11/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Banco Azteca
B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $481,967,743.11 (Cuatrocientos ochenta y un
millones novecientos sesentay siete mil setecientos cuarentay
tres pesos 11/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Banco Azteca B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo B.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.00% (Ocho
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera
del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

89 (ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento
Derivado

2 de octubre de 2025.

Fechade
Terminacién del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el dia 28 (veintiocho) de cada mes
o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil siguiente, sera el

——

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Meéxico, Tel. 1720 7000
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.

Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca B.Encaso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal efecto
se establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

8. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de
Contratacion

20 dejulio de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $493,452,743.11 (cuatrocientos noventay
tres millones cuatrocientos cincuenta y dos mil setecientos
cuarentay tres pesos 11/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México dé
a conocer todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular 3/2012
(“TIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera la que se encuentre
vigente un dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento
en la Disposicién Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y que
entré en vigor a partir del 01 de enero de 2025, dirigida a las
Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes
Generales de Deposito, Instituciones de Segurosy a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las
TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Meéxico, Tel. 1720 7000
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.

Diario el Banco de México, en dicho Diario, correspondiente a laTIIE
de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se determinara
conforme a las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del Crédito, que a la fecha es de 0.53% (Cero punto
cincuentay tres por ciento).

Tasa de Interés

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada mes
Periodicidad de Pago | o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente, sera el
de intereses Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito, mediante
amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme al calendario de
Perfil de amortizaciones sefalado en el Pagare.

Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
Banco Azteca B, corresponde al Anexo B.2 de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.72% (cero punto setentay dos por ciento) de las
Fuente de Pago Participaciones, derivadas del Fondo General de Participaciones,
excluyendo las participaciones que correspondan a los Municipios
del Estado.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciéon y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019, celebrado
entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Banregio Grupo
Financiero y sus convenios modificatorios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019
(“Fideicomiso Banregio®).

Mecanismo de
Fuente de Pago

Clave de Inscripcion

en el Registro Estatal | 2> 2022

Clave de Inscripciodn
en el Registro P08-0123004.
Publico Unico

La Institucion Financiera, a través de Daniela Lara Martinez, manifiesta, bajo protesta de
decirverdad, que:

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Banco Azteca

Suefas. Decides. Logras.

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancaria ydeValores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, suUS calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales 0 superiores a BB+, 0 su equivalente;

G) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Daniela Lara Martinez tiene facultades suficientes para representarloy presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en

forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado

firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante €
irrevocable, con una vigencia a partir de lafecha del Acto de Presentaciony Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre de

2025;

g) No ha comentado

con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de @

Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente del

representante que suscribe la Oferta y en caso de ser diferente, de quien confirmara el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Instit

ucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier

modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.
Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.
Teléfone Directo: +52 (55) 85-82-49-67
Conmutador: +52 (55) 17-20-70-00
Ext: 77367
Movil: +52 (55) 34-94-15-04
En atencidén a: Daniela Lara Martinez
Correo electronico: daniela.laram@bancoazteca.com.mx

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO AZTECA 493 MDP
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 martes 28 de octubre de 2025 $481,967,743.11| $571,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 |$481,396,743.11| $595,000.00
3 lunes 29 de diciembre de 2025  |$480,801,743.11| $619,500.00
Atentamente

Banco Azteca S.A institucion de Banca Miiltiple

Daniela Lara Martinez

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca A

Chihuahua, Chihuahua a 02 de octubre de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca A
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca A

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas nimero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 30 de septiembre de 2025 a la Secretaria
de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 24 de
septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la

finalidad de darle cobertura al Financiamiento Banco Azteca A, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 2 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1 Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $5,000.00(Cinco mil Pesos 00/100
Moneda Nacional). |
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Derivado

Tipo de Instrumento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento Banco Azteca Ay
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento Banco Azteca A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio de
2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucion de
Banca Muiltiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado
Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por
la cantidad de $248,626,000.00 (doscientos cuarenta y ocho
millones seiscientos veintiséis mil pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento Banco Azteca A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $243,291,000.00 (Doscientos cuarenta y
tres millones doscientos noventa y un mil pesos 00/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento Banco
Azteca Ay de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta
como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.00%
(Ocho por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la
Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

89 (Ochenta y nueve) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento
Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de
pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca A.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en Ia

cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
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conocimiento de la Institucion Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales | Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

20 de julio de 2022

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $248,626,000.00 (doscientos
cuarenta y ocho millones seiscientos veintiséis mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a su Circular 3/2012 (“TIIE 28"). La TIIE 28 que
se utilizara sera la que se encuentre vigente un dia habil
anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses.

| Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con

fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucién de Banca Muiltiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
Pesquero, relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco

de Meéxico, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de
Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se
determinard conforme a las calificaciones de calidad
crediticia que obtenga la estructura del Crédito, que a la
fecha es de 0.52% (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

L

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil
siguiente, sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el
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entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito,
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme
al calendario de amortizaciones sefialado en el Pagaré.

Perfil de :
Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banco Azteca A, corresponde al Anexo B.1
de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.36% (cero punto treinta y
Fuente de Pago seis por ciento) de las Participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, excluyendo las participaciones
que correspondan a los Municipios del Estado.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 4 de julio de
2019, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
Mecanismo de Fuente | Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de
de Pago Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero Yy Sus convenios
modificatorios de fechas 20 de agosto de 2019, 11 de

noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (“Fideicomiso
Banregio”).

24/2022.

Clave de Inscripcidn
en el Registro Estatal
Clave de Inscripcion
en el Registro Publico | P08-0123005.
Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscribenla =/
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente; /
d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e)

9)

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento. la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacién y Apertura de Propuestas de la Licitacion Plblica, y hasta las 16:00
horas del dia 2 de octubre de 2025:

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente

de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Telefono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, represe%:
/0 }/
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precio de los valores o mstrumenios o los resullados de as inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor. pudiendo dar lugar a pérdidas de importe muy elevado {superiores inclus:
a la mversion inicial si dicho desembolso ha existido}, siendo necesaria en estos casos hacer aporaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualguier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este Documento o de su contenido.

(i} M1 el presente Documenta ni su contenido constituyen por parte de BBVA México una oferta o myitagion de compra susceptible de aceptacién o adhesién por parle del receplor, ni de realizacion
o cancelacion de inversiones.

{iv) El envio de este Documeanto no debe en ningin caso entanderse como un servicio de asesoramiento en materia de inversién, puesto que no contiene una recamendacion personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacién como la descrita en este Documenio, En ningin caso pusde considerarse que por la recepcion del presente Documento BBVA México este calificando o
presentande el producte como iddneo para el receplor. puesto que no ha lenido en cuenla las circunstancias personales de este sus objelivos especifices ds inversion, su pasicion financiera o su
perfl de riesgo] en su elaboracion. El receptor de este Documento dabe adoptar sus propias decisionas de inversion procurandose el asesoramiento especifico v especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar,

(v) BEVA México o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos direclores o empleados. pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o mstrumentes a los qus se
refiere el presente Documento, girecla o indirectamente, o en cualesquiera ofros relacionados con los mismos: pueden negogiar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena.
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Anexo C.1

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca A
Chihuahua, Chih, 2 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca A
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca A

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segln se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 26 de septiembre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Pablica No. SH/LPDP/006/2025, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 24 de septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de
forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento Banco
Azteca A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivadoreferidoen la

presente Oferta sera por la cantidad de $4,561.00 (Cuatro Mil Quinientos Sesentay Un
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

GFS-015 (122018)
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca A, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banco Azteca A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio de
2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $248,626,000.00 (doscientos cuarenta y ocho millones
seiscientos veintiséis mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento Banco Azteca A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $243,291,000.00 (Doscientos cuarenta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos 00/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento Banco Azteca A y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.00%
(Ocho por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

89 (Ochentay nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento
Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podré ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
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Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

20 dejulio de 2022

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $248,626,000.00 (doscientos
cuarenta y ocho millones seiscientos veintiséis mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Elcontrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn
de acuerdo a su Circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se
utilizara sera la que se encuentre vigente un dia habil anterior
alafechadeinicio de cada Periodo de Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de

Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion
de las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE
de Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se
determinard conforme a las calificaciones de calidad
crediticia que obtenga la estructura del Crédito, que a la fecha
es de 0.52% (Cero punto cincuentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 28 (veintiocho) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que

GFS-015 (122018)



& Santander

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito,
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme
al calendario de amortizaciones sefialado en el Pagaré.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banco Azteca A, corresponde al Anexo B.1 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.36% (cero punto treintay seis
por ciento) de las Participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, excluyendo las participaciones
gue correspondan a los Municipios del Estado.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Banregio Grupo Financiero y sus convenios
modificatorios de fechas 20 de agosto de 2019, 11 de
noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (“Fideicomiso
Banregio”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

24/2022.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0123005.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiestan, bajo protesta

de decir verdad, que:

a)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria yde Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,

soniguales o superiores a BB+, o su equivalente:

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

GFS-015 (122018)
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Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
‘Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: () como Anexo copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento:; (ii) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacidn con la Licitacién Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

* Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electronico: lborja@santander.com.mx

f\ Atentamente

Banco Sﬁan erﬂemqo, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
\
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Secretaria de Hacienda

SH/LPDP/006/2025

Tabla de Amortizacion Anexo b1

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO AZTECA 248 MDP

Periodo

Fecha de Pago

Saldo Insoluto

Amortizacion

martes 28 de octubre de 2025

$243,291,000.00

$263,000.00

viernes 28 de noviembre de 2025

$243,028,000.00

$274,000.00

lunes 29 de diciembre de 2025

$242,754,000.00

$285,500.00
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Anexo C.1
Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca A

Chihuahua, Chihuahua, a 02 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en lamodalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca A
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca A

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruatoy Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Pdblica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 29 de septiembre de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/006/2025, convocada porel Estado a través de
la Secretaria, el 24 de septiembre de 2025 (la“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento Banco Azteca A, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
2 de octubre de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $2,510.00 (Son Dos mil quinientos diez pesos 00/100
M.N.)
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2.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca A, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banco Azteca A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio de
2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucién de Banca
Mdultiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $248,626,000.00 (doscientos cuarenta y ocho millones
seiscientos veintiséis mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento Banco Azteca A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $243,291,000.00 (Doscientos cuarenta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos 00/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento Banco Azteca A y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.00%
(Ocho por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

89 (Ochentay nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento

Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 28 (veintiocho) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
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tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion | 20 de julio de 2022

Hasta por la cantidad de $248,626,000.00 (doscientos
Monto Contratado cuarenta y ocho millones seiscientos veintiséis mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

Elcontrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn
de acuerdo a su Circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se
utilizara serd la que se encuentre vigente un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
Tasa de Referencia septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Muiltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion
de las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE
de Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sers aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se
determinard conforme a las calificaciones de calidad
crediticia que obtenga la estructura del Crédito, que alafecha
es de 0.52% (Cero punto cincuenta y dos por ciento).

Tasa de Interés
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Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dia 28 (veintiocho) de cada
mes o0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,

diiticligldad Sh:RAEd U8 sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que

Intereses ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.
El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito,
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme
al calendario de amortizaciones sefalado en el Pagaré.

Perfil de

Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banco Azteca A, corresponde al Anexo B.1 de
la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.36% (cero punto treintay seis
Fuente de Pago por ciento) de las Participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, excluyendo las participaciones
que correspondan a los Municipios del Estado.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
Mecanismo de Fuente | Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca
de Pago Mdltiple, Banregio Grupo Financiero Yy Sus convenios
modificatorios de fechas 20 de agosto de 2019, 11 de
noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (“Fideicomiso

Banregio”).
Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal 2412022,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0123005.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
soniguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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c)

d)

f)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo

2.

4.

Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234 :
En atencioén a: Osvaldo Lujan Muruato
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510
Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

/\ )
/\

Osv«’:;’_lgo’fuj Muruato Jorg erto Gatrrera Granillo
Representante legal epresentante legal

8109



TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO AZTECA 248 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 martes 28 de octubre de 2025 | $243,291,000.00| $263,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 | $243,028,000.00| $274,000.00

lunes 29 de diciembre de 2025

$242,754,000.00

$285,500.00
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Anexo C.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca A

Ciudad de México, 02 de octubre de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca A
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca A

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Pablico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 30 de septiembre de
2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Pdblica No. SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 24 de septiembre de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
Banco Azteca A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
elsignificado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado

referido en la presente Oferta serd por la cantidad de $ \\ ,33C.cO ‘
(once ik SEISUENTES TRENTA PESCS ©0 /a0 M N

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
Banco Azteca A, y considerando para su céalculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banco Azteca A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de
julio de 2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (“Banco Azteca”), como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$248,626,000.00 (doscientos cuarenta y ocho millones
seiscientos veintiséis mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento Banco Azteca A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $243,291,000.00 (Doscientos cuarentay
tres millones doscientos noventay un mil pesos 00/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento Banco
Azteca A y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.00% (Ocho por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio serd del 9.00% (Nueve por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

88 (Ochenta y ocho) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento
Derivado

2 de octubre de 2025.

Fechade
Terminacién del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de
pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil
siguiente, serd el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el
entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca
A. En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de
Contratacidén

20 de julio de 2022

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $248,626,000.00 (doscientos
cuarenta y ocho millones seiscientos veintiséis mil
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias que el Banco de México dé a conocer todos los dias
habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacién de acuerdo a su Circular 3/2012
(“TIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera la que se
encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha de
inicio de cada Periodo de Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el
8 de septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del
01 de enero de 2025, dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan
vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el
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Banco de México, en dicho Diario, correspondiente a la
TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se
determinara conforme a las calificaciones de calidad
crediticia que obtenga la estructura del Crédito, que a
la fecha es de 0.52% (Cero punto cincuenta y dos por
ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia
Habil siguiente, sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior
enelentendido de que ninguna Fecha de Pago podré ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito,
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas,
conforme al calendario de amortizaciones sefialado en
el Pagaré.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposicionesrealizadas a lafecha, alamparo del
Financiamiento Banco Azteca A, corresponde al Anexo
B.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.36% (cero punto treinta
y seis por ciento) de las Participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones, excluyendo las
participaciones que correspondan a los Municipios del
Estado.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 4 de julio
de 2019, celebrado entre el Estado de Chihuahua,
como Fideicomitente, y Banco Regional, S.A,
Instituciéon de Banca Mudltiple, Banregio Grupo
Financiero y sus convenios modificatorios de fechas 20
de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

24/2022.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

P08-0123005.
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La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

g)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria 'y
de Valores para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus o6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 2 de octubre de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo copia
del Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial
vigente [del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la
Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacién Publica.
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Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo

Tabla de amortizacion del Financiamiento Banco Azteca A

Periodo Fechade Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 martes 28 de octubre de 2025 $243,291,000.00 | $263,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 | $243,028,000.00 | $274,000.00
3 lunes 29 de diciembre de 2025 $242,754,000.00 | $285,500.00
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Suenas. Decides. Logras.

Carta de Oferta para el Financiamiento Banco Azteca A
Chihuahua, Chihuahua a 02 de octubre del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Banco Azteca A
No. SH/LPDP/006/2025, Financiamiento Banco Azteca A

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Miiltiple, representada por Daniela Lara
Martinez, segln se ha acreditado con la documentacion del Poder Numero 184,917, libro
4,003, folio 293,658 (la “Institucién Financiera”), enviada el 25 de septiembre de 2025 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/006/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 24 de septiembre
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento Banco Azteca A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Azteca A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
2 de octubre de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

P Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta serd por la cantidad de $___ o Wi L % e = CC

AINo N | 2cdecientos Tres
Pesos____CC /100 Moneda Nacional).

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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2.

Suefas. Decides. Logras.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Banco Azteca A,y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Banco Azteca A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de julio de
2022, celebrado entre Banco Azteca, S.A., Institucion de Banca
Multiple (“Banco Azteca”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $248,626,000.00 (doscientos cuarenta y ocho millones
seiscientos veintiséis mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento Banco Azteca A"

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $243,291,000.00 (Doscientos cuarenta y tres
millones doscientos noventa y un mil pesos 00/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento Banco Azteca Ay de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
B.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.00%
(Ocho por ciento), y el Techo 0 Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.00% (Nueve por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

89 (Ochentay nueve) dias, contados a partir de la Fecha de Inicio
del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento
Derivado

2 de octubre de 2025.

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

29 de diciembre de 2025.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dia 28 (veintiocho) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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sera el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podrd ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Banco Azteca A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Instituciéon Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

<N Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

20 de julio de 2022

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $248,626,000.00 (doscientos
cuarenta y ocho millones seiscientos veintiséis mil pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Elcontrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a su Circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se
utilizara serd la que se encuentre vigente un dia habil anterior
alafecha de inicio de cada Periodo de Intereses.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién
de las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE
de Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas un Margen Aplicable que se
determinaréd conforme a las calificaciones de calidad
crediticia que obtenga la estructura del Crédito, que a lafecha
es de 0.52% (Cero punto cincuentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 28 (veintiocho) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil siguiente,
serd el Dia Habil siguiente. Lo anterior en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto de Crédito,
mediante amortizaciones mensuales y sucesivas, conforme
al calendario de amortizaciones sefialado en el Pagaré.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Banco Azteca A, corresponde al Anexo B.1 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.36% (cero punto treintay seis
por ciento) de las Participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones, excluyendo las participaciones
gue correspondan a los Municipios del Estado.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 4 de julio de 2019,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Banregio Grupo Financiero y sus convenios
modificatorios de fechas 20 de agosto de 2019, 11 de
noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (“Fideicomiso
Banregio”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

24/2022.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0123005.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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La Institucién Financiera, a través de Daniela Lara Martinez, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a)

c)

d)

e)

g)

h)

Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gque suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Daniela Lara Martinez tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en
forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 2 de octubre de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacién oficial vigente del
representante que suscribe la Oferta y en caso de ser diferente, de quien confirmara el
Instrumento Derivado como Anexo 2.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de
México.

Teléfono Directo: +52 (55) 85-82-49-67

Conmutador: +52 (55) 17-20-70-00

Ext: 77367

Mévil: +52 (55) 34-94-15-04

En atencién a: Daniela Lara Martinez

Correo electréonico: daniela.laram@bancoazteca.com.mx

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANCO AZTECA 248 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacidon
i martes 28 de octubre de 2025 $243,291,000.00| $263,000.00
2 viernes 28 de noviembre de 2025 |$243,028,000.00| $274,000.00
3 lunes 29 de diciembre de 2025 $242,754,000.00| $285,500.00
Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Multiple
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Daniela Lara Martinez
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Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000



