Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El suscrito, Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez, en mi caracter de Secretario de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de Chihuahua” o el “Estado”,
indistintamente), hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad con
los articulos 25, 26, 29 y demas aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de Entidades
Federativas y Municipios, identificado con el nimero SH-LPDP-005-2025 relacionado con la
contratacion de 5 (cinco) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad CAP SPREAD, asociados a los contratos de apertura de crédito simple,
celebrados por el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho proceso competitivo; y
respecto de los cuales las obligaciones que se describen en el presente documento fueron
las que presentaron el costo financiero més bajo, con por lo menos invitacion a
cuatro diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 20 (veinte) ofertas irrevocables. Al
respecto:

I Informacion general de los Financiamientos.
Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424027 (“Financiamiento
BANOBRAS A”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS A.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.
Clave del Financiamiento|P08-0424027

que respalda
Monto o porcentaje por|$114,940,249.72 (ciento catorce millones novecientos

cubrir cuarenta mil doscientos cuarenta y nueve pesos 72/100
Moneda Nacional)
Plazo 394 (trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de

la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado serd el 25
de septiembre de 2025, y la Ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS A que cubrirad el Instrumento
Derivado serd el 25 de septiembre de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interes bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
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se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio seré del 8.50% (ocho cincuenta por
ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio
seré del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso
(b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estard obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424028 (“Financiamiento
BANOBRAS B”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacion con la TIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS B.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0424028

gue respalda
Monto o porcentaje por|$133,155,403.25 (ciento treinta y tres millones ciento

cubrir cincuenta y cinco mil cuatrocientos tres pesos 25/100
Moneda Nacional).
Plazo 394 (trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de

la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B que cubrira el Instrumento Derivado sera el 25
de septiembre de 2025, y la Ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS B que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 25 de septiembre de 2026.
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Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.50% (ocho cincuenta por
ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio
sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso
(b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagarda la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos v
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424029 (“Financiamiento
BBVA™).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BBVA.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424029

que respalda

Monto o porcentaje por|$78,443,876.08 (setenta y ocho millones cuatrocientos

cubrir cuarenta y tres mil ochocientos setenta y seis pesos
08/100 Moneda Nacional).
Plazo 365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de

la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que
cubrira el Instrumento Derivado seréa el 30 de septiembre de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
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que cubrira el Instrumento Derivado seré el 31 de agosto de
2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio serd del 8.50% (ocho cincuenta por
ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio
sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso
(b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago

especifica.
Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424030 (“Financiamiento
BANQRTE").

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacion con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANORTE.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424030

que respalda
Monto o porcentaje por|$100,360,510.47 (cien millones trescientos sesenta mil
cubrir quinientos diez pesos 47/100 Moneda Nacional).

Plazo 365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido

que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE
gue cubrira el Instrumento Derivado sera el 30 de septiembre
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de 2025, y la udltima Fecha de Pago del Financiamiento
BANORTE que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de
agosto de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.50% (ocho cincuenta por
ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio
sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso
(b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagarda la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado UGnicamente
estara obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicard llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contard con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Piblico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: A08-0223008 (“Financiamiento

BANOBRAS FAFEF").

Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la

modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relaciéon con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda

A08-0223008

Monto o porcentaje por
cubrir

$470,953,949.54 (cuatrocientos setenta millones
novecientos cincuenta y tres mil novecientos cuarenta y
nueve pesos 54/100 Moneda Nacional).

Plazo

394 (trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
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que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS FAFEF que cubrira el Instrumento Derivado sera
el 25 de septiembre de 2025, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS FAFEF que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 25 de septiembre de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio serd del 8.50% (ocho cincuenta por
ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso
(b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado unicamente
estard obligado al pago de la Primera, y el Instrumento
Derivado no implicara llamadas de margen, por tanto, el
Instrumento Derivado no contara con una fuente de pago
especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

L. Instituciones Financieras invitadas.

Institucion financiéra Funcionario facultado | Aceptacion Rechalzoo
Negativas
BBVA México, S.A., Institucidn Ina Verdnica Lozano
de Banca Multiple, Grupo Medina y Rogelio X
Financiero BBVA México Ernesto Ramirez
(“BBVA”). Martinez
BanF:o 'Slantander Mexuco‘ . A Judith Delgado Ramirez
Instituciéon de Banca Mdltiple,
: i y Hugo Alfredo Morales X
Grupo Financiero Santander T ——
México (“Santander”)
Banco Nacional de Mex'ico, S.A., Sulio RlehaaPatkists
Integrante de Grupo Financiero X
. " Vargas
Banamex (“Banamex”)
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Banco Mercantil del Norte, S.A., -
s S Osvaldo Lujan Muruato
Institucion de Banca Mdltiple,
. . y Jorge Alberto Carrera X
Grupo Financiero Banorte i
B . Granillo
(“Banorte”)
Banco del Bajio, S.A., Institucién| Miguel Angel Silveyra
de Banca Mdltiple (“BanBajio”) Gutiérrez
Banco Azteca, S.A., Institucion
de Banca Multiple (“Banco| David Acevedo Campos
Azteca”)
Hi. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.
Enrelacién con el Financiamiento BANOBRAS A:
Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ) Contratacion | Adicionales
Toda vez que el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
$114,940,249-72 a cubrir los intereses | 394
(ciento catorce [que se ubiguen|(trescientos
Ui millones dentro del Rango de | hoyents vy | $8,800.00
Derivado de . Ejercicio, respecto ’ ! ’ .
T —— de novecientos del cual el Piso o |Cuatro) dias, |(ocho mil
: , | cuarenta mil | Limite Inferior del |contados a|ochocientos
BBVA t ter ; S . N
asfa de IntEes doscientos Rango de Ejercicio | partir de la | pesos 00/100 s
bajo la cuarenta y nueve | 588 9L 8.50% (ocho | b de [ Moneda
modalidad de cincuenta por al R
CAP Spread. pesos 72/100 | ciento), v el Techo o | INiCIO del | Nacional)
Moneda Limite Superior del | InsStrumento
Nacional). Rango de Ejercicio | Derivado.
serda del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo pérrafo
de la Convacatoria.
$114,940,249.72 |Toda vez que el}ggy
R Instrumento ;
i ek (ciento  catorce | perivado de | (trescientos | $10,988.97
Darivado i millones Cobertura de Tasa de | noventa y | (diez mil
cahariurs de novecientos Interés  bajo  la | cuatro) dias, | novecientos
.1 | modalidad de CAP
Saitaiiden tasa de interés cuare_mta mil SPREAD a cont.ados a | ochenta y N/A
bajo la doscientos contraparte se obliga | PArtir de la|ocho pesos
modalidad de cuarenta y nueve | a cubrir los intereses | Fecha de | 97/100
CAP Spread pesos 72/100 | que se ubiquen | |nicio del | Moneda
P ) Moneda g?;:;:i:el Rrae';i‘:c‘:i Instrumento | Nacional)
Nacional). del cual el Piso o |Derivado.
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Institucién
Financiera

Tipo de

Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacién

Otros Gastos
Adicionales

Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
serd del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
sera del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo pérrafo
de la Convocatoria.

Banamex'

Instrumento
Derivado
cobertura
tasa de
bajo
modalidad
CAP Spread.

inte

de
de
rés
la
de

$114,940,249.72
(ciento catorce
millones
novecientos
cuarenta
doscientos
cuarenta y nueve
pesos 72/100
Moneda
Nacional).

mil

Toda vez que el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
serd del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
sera del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

393
(trescientos
noventa y
tres) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$46,830.00
(cuarenta vy
seis mil
ochocientos
treinta pesos
00/100
Moneda
Nacional)

N/A

Banorte

Instrumento
Derivado
cobertura
tasa de
bajo
modalidad
CAP Spread.

inte

de
de
rés
la
de

$114,940,2498.72
(ciento catorce
millones
novecientos
cuarenta
doscientos
cuarenta y nueve
pesos 72/100
Moneda
Nacional).

mil

Toda vez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio

que el

394
(trescientos
noventa y
cuatro) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$25,000.00
(veinticinco
mil pesos
00/100
Moneda
Nacional)

N/A

1 Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion i de los Lineamientos, la Oferta presentada por
% BANAMEX fue desechada, toda vez que su Oferta previo un Plazo del Instrumento Derivado distinto al
indicado en la Convocatoria y no se presentd en términos del Anexo D.1.
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Institucion
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

sera del 8.50% (ocho
cincuenta par
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo péarrafo
de la Convocatoria.

En relacién con el Financiamiento BANOBRAS B:

Institucién
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacién

Otros Gastos
Adicionales

BBVA

Instrumento
Derivado

cobertura de
tasa de interés
bajo la
modalidad de
CAP Spread.

de

$133,155,403.25
(ciento treinta vy
tres millones
ciento cincuenta
y cinco mil
cuatrocientos
tres pesos
25/100 Moneda
Nacional).

Toda wvez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiguen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
sera del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 4.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

que el

394
(trescientos
noventa y
cuatro) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$10,500.00
(diez mil
quinientos
pesos 00/100
Moneda
Nacional)

N/A

Santander

Instrumento
Derivado
cobertura de
tasa de interés
bajo la
modalidad de
CAP Spread.

de

$133,155,403.25
(ciento treinta y
tres millones
ciento cincuenta
v cinco mil
cuatrocientos
tres pesos
25/100 Moneda
Nacional).

Toda vez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del

que el

394
(trescientos
noventa Y
cuatro) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$12,727.68
(doce mil
setecientos
veintisiete
pesos 68/100
Moneda
Nacional)

N/A
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Institucién
Financiera

Tipo de

Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Primade
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

Rango de Ejercicio
sera del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 4.1, inciso
{b), segundo pérrafo
de la Convocatoria.

Instrumento
Derivado
cobertura
tasa de
bajo
modalidad
CAP Spread.

Banamex?

de
de

interés

la
de

$133,155,403.25
(ciento treinta y
tres millones
ciento cincuenta
y cinco mil
cuatrocientos
tres pesos
25/100 Moneda
Nacional).

Toda vez el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
sera del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serda del9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 4.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

que

393
(trescientos
noventa
tres)
contados
partir de
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

Y
dias,
a
la

$54,508.00
(cincuenta vy
cuatro mil
quinientos
ocho pesos
00/100
Moneda
Nacional)

N/A

Instrumento
Derivado
cobertura
tasa de
bajo
modalidad
CAP Spread.

Banorte

de
de

interés

la
de

$133,155,403.25
(ciento treinta y
tres millones
ciento cincuenta
y cinco mil
cuatrocientos
tres pesos
25/100 Moneda
Nacional).

Toda vez el
Instrumento

Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
serd del 8.50% (ocho

que

394
(trescientos
noventa y
cuatro) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$20,000.00
(veinte mil
pesos 00/100
Moneda
Nacional)

N/A

2 Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion i de los Lineamientos, la Oferta presentada por
BANAMEX fue desechada, toda vez que su Oferta previé un Plazo del Instrumento Derivado distinto al
indicado en la Convocatoria y no se presento en términos del Anexo D.2.
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Institucién
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacidn

Otros Gastos
Adicionales

cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punte cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 4.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Enrelacién con el Financiamiento BBVA:

Institucién
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Primade
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

BBVA

Instrumento
Derivado
cobertura de
tasa de interés
bajo la
modalidad de
CAP Spread.

de

$78,443,876.08
(setenta y ocho
millones
cuatrocientos
cuarenta y tres
mil ochocientos
setenta y seis
pesos 08/100
Moneda
Nacional).

Toda vez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que  se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
serd del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo péarrafo
de la Convocatoria.

que el

365
(trescientos
sesenta y
cinco) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado

$4,600.00
(cuatro mil
seiscientos
pesos 00/100
Moneda
Nacional)

N/A

Santander

Instrumento
Derivado
cobertura de
tasa de interés
bajo la
modalidad de
CAP Spread.

de

$78,443,876.08
(setenta y ocho
millones
cuatrocientos
Ccuarenta y tres
mil ochocientos
setenta y seis
pesos 08/100
Moneda
Nacional).

Toda vez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio

que el

365
(trescientos
sesenta y
cinco) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado

$7,161.06
(siete
ciento
sesenta y un
pesos 06/100
Moneda
Nacional)

mil

N/A
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Institucion Tipo de

Financiera

Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Primade
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

serd del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
sera del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocataria.

Instrumento
Derivado
cobertura
tasa de
bajo
modalidad
CAP Spread.

Banamex®

de
de

interés

la
de

$78,443,876.08
(setenta y ocho
millones
cuatrocientos
cuarenta y tres
mil ochocientos
setenta y seis
pesos 08/100
Moneda
Nacional).

Toda vez el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
sera del 8.50% (ocho
cincuenta par
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serad del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

que

364
(trescientos
sesenta y
cuatro) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado

$30,306.00
(treinta  mil
trescientos
seis pesos
00/100
Moneda
Nacional)

N/A

Instrumento
Derivado
cobertura
tasa de
bajo
modalidad
CAP Spread.

Banorte

de
de

interés

la
de

$78,443,876.08
(setenta y ocho
millones
cuatrocientos
cuarenta y tres
mil ochocientos
setenta y seis
pesos 08/100
Moneda
Nacional).

Toda vez el
Instrumento

Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
sera del 8.50% (ocho
cincuenta por

que

365
(trescientos
sesenta y
cinco) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado

$5,000.00
(cinco mil
pesos 00/100
Moneda
Nacional)

N/A

3 Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion i de los Lineamientos, la Oferta presentada por /
BANAMEX fue desechada, toda vez que su Oferta previé un Plazo del Instrumento Derivado distinto al
indicado en la Convocatoria y no se presenté en términos del Anexo D.3.
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Instituciéon
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

En relacién con el Financiamiento BANORTE:

Institucién
Financiera

Tipo de
Instrumento

Monto
Asegurado

Tasa de Ejercicio

Plazo (Dias)

Prima de
Contratacion

Otros Gastos
Adicionales

BBVA

Instrumento
Derivado
cobertura de
tasa de interés
bajo la
modalidad de
CAP Spread.

de

$100,360,510.47
(cien millones
trescientos
sesenta mil
quinientos diez
pesos 47/100
Moneda
Nacional).

Toda vez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
serd del 8.50% (ocho
cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 6.1, inciso
(b), segundo pérrafo
de la Convocatoria.

que el

365
(trescientos
sesenta y
cinco) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$5,900.00
(cinco mil
novecientos
pesos 00/100
Moneda
Nacional)

N/A

Santander

Instrumento
Derivado
cobertura de
tasa de interés
bajo la
modalidad de
CAP Spread.

de

$100,360,510.47
(cien millones
trescientos
sesenta mil
quinientos diez
pesos 47/100
Moneda
Nacional).

Toda vez

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses
que se ubiquen
dentro del Rango de
Ejercicio, respecto
del cual el Piso o
Limite Inferior del
Rango de Ejercicio
sera del 8.50% (ocho

que el

365
(trescientos
sesenta y
cinco) dias,
contados a
partir de la
Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$8,184.65
(ocho
ciento
ochenta y
cuatro pesos
65/100
Moneda
Nacional)

mil

N/A
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cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio
serd del9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 6.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Toda wvez que el

Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
a cubrir los intereses | 364
fhetmments $100,360,510.47 |que se ubiquen | (trescientos $38,650.00
; (cien  millones dentro del Rango de | gagonta vy | (treinta y
Derivado de . Ejercicio, respecto 3 ;
trescientos del cual el Piso o cuatro) dias, [ ocho mil
cobertura de . i
Hapaiiad - sesenta mil | Limite Inferior del|contados a|seiscientos N/A
{6 8 quinientos diez | Rango de Ejercicio | partir de la | cincuenta
A 0,
e dalidad  de |PSOS 47/100 2§2::L:50h(0122 Fecha  de|pesos 00/100
CAP Spread. Monleda ciento), y el Techa o | INICI0 del Mon.eda
Nacional). Limite Superior del|Instrumento Nacional)
Rango de Ejercicio | Derivado.
serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 6.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
Toda wvez que el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés  bajo  la| 365
$100,360,510.47 | modalidad de CAP | (trescientos
Instrumento \ : SPREAD la
Derivado s (cien millones cont te se oblig sesenta y $10,000.00
: ontrapar obliga . . §
trescientos b:)rl intereses | €iNco) dias, i ;
cobertura ae sesenta mil i G5 m;'re gt contados a (diez il
. P’ e u
Banorte tasa de interes . . e A R et . pesos 00/100 N/A
baio (& quinientos diez | dentro del Rango de | partir de la MoHadE
o pesos 47/100 | Eiercicio,  respecto} pappg de )
modalidad de del cual el Piso o Inici del Nacional)
CAP Spread. Meneda Limite Inferior del | NICIO e
Nacional). Rango de Ejercicio | Instrumento
sera del 8.50% (ocho | Derivado.

cincuenta por
ciento), y el Techo o
Limite Superior del
Rango de Ejercicio

4 Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion i de los Lineamientos, la Oferta presentada por
BANAMEX fue desechada, toda vez que su Oferta previé un Plazo del Instrumento Derivado distinto al

indicado en la Convocatoria y no se presento en términos del Anexo D.4.
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serd del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 6.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Enrelacién con el Financiamiento BANOBRAS FAFEF:

Institucién Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado » Contratacion | Adicionales
Toda vez que el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
$470,953,949.54 | a cubrir los intereses | 394
iRst i (cuatrocientos que se ubiquen | (trescientos
strumento setenta millones | 9éntro del Rango de | o 0nta | $37,000.00
Derivado de . Ejercicio, respecto . :
cobertura de npvementos del cual el Piso o |CUAtro) dias, (t.relnta y
BBVA tmsa da interds cincuenta y tres|Limite Inferior del [CONtados a|siete mil N/A
y mil novecientos | Rango de Ejercicio | partir de la|pesos 00/100
o e cuarenta y nueve | 5eré del 8.50% (ocho | o o de | Moneda
modalidad de cincuenta por al .
CAP Spread. pesos 54/100 clento), y sl Tacho o Inicio del | Nacional)
Moneda Limite Superior del | Instrumento
Nacional). Rango de Ejercicio | Derivado.
sera del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 7.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
Toda vez que el
Instrumento Derivado
de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la
modalidad de CAP
$470,953,949.54 | SPREAD la contraparte | 394
T — (Cuatrocier.]tos ?::;2:5: a :‘:;”’ ':: (trescientos $39.,712.32
DG dis da setenta millones | upiquen dentro det | NOVENta y | (treinta y
novecientos Rango de Ejercicio, [ cuatro) dias, | nueve mil
aokerilis o T - y tres|'especto del cual el| nontados g | setecientos
Santander tasa de interés . : Piso o Limite Inferior ) N/A
bajo la mil novecientos | ge| Rango de Ejercicio | PArtir de la|doce pesos
: cuarenta y nueve | serd del 8.50% (ocho [ Fecha de | 32/100
modalidad —de| o cos  54/100 | cincuenta por ciento. | jnicio  del | Moneda
CAP Spread. P y el Techo o Limite :
Moneda Superior del Range de | INStrumento | Nacional)
Nacional). Ejercicio sera del | Derivado.
9.50% (nueve punto

cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de
Referencia descrita en
el numeral 7.1, inciso
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(b), segundo parrafo de
la Convocatoria.

$470,953,949.54
(cuatrocientos

Toda vez que el
Instrumento Derivado
de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los
intereses que se

393
(trescientos

$176,574.00
(ciento

Instrumento i ubiquen dentro del .
DiEFivadD e setenta millones | pango de Ejercicio, noventa y | setenta y seis
novecientos respecto del cual el|tres) dias, | mil
GO de | icuenta y tres |Pise o Limite Inferior| contados  a | quinientos
Banamex® tasa de interés : : del Rango de Ejercicio . N/A
bajo g mil NOVecientos | sers del 8.50% (ocho | PArtir de la|setenta y
. cuarenta y nueve | cincuenta por ciento), | Fecha de | cuatro pesos
modalidad  de| o 547100 |y el Techo o Limite||nigio  del|00/100
CAP Spread. P Superior del Rango de
Moneda Ejercicio  serd  del Instrumento | Moneda
Nacional). 9.50% (nueve punto [ Derivado. Nacional)
cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de
Referencia descrita en
el numeral 7.1, inciso
(b), segundo parrafo de
la Convocatoria.
Toda vez que el
Instrumento
Derivado de
Cobertura de Tasa de
Interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD la
contraparte se obliga
$470,953,949.54 | a cubrir los intereses | 394
(cuatrocientos que se ubiquen| (trescientos
Insirimeia setenta millones | dentro, del Rango de | hoyenta
Derivado de . Ejercicio, respecto 3 Y $40,000.00
cobertura 4| AAVBCIEnIa del cual el Piso o|Cuatro) dias, (cuarenta mil
Banorte ieen de interag| SIokETA Y tres | Limite Inferior del | contados  a pesos 00/100 N/A
; mil novecientos | Rango de Ejercicio | partir de la
bajo 2 cuarenta y nueve | 38 det 8:50% (ocho | pecpg de Mensds
modalidad de cincuenta por| . . Nacional)
CAP Spresad. pesos 54/100 | iento), y el Techa o | INICIO del
Moneda Limite Superior del|lnstrumento
Nacional). Rango de Ejercicio | Derivado.

sera del 9.50% (nueve
punto cincuenta por
ciento), respecto de
la Tasa de Referencia
descrita en el
numeral 7.1, inciso
(b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

s Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion i de los Lineamientos, la Oferta presentada por
BANAMEX fue desechada, toda vez que su Oferta previé un Plazo del Instrumento Derivado distinto al

indicado en la Convocatoria y no se presentd en términos del Anexo D.1.
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la
siguiente:

Fmanc:amu?nto por Licitante Ganador Prima Ofertada
Cubrir

Financiamiento BBVA $8,800.00 (ocho mil ochocientos
BANQOBRAS A pesos 00/100 Moneda Nacional)

Financiamiento BBVA $10,500.00 (diez mil quinientos
BANOBRAS B pesos 00/100 Moneda Nacional)
) . $4,600.00 (cuatro mil seiscientos
Finanstamisnte BBl BEVA pesos 00/100 Moneda Nacional)
Financiamiento BBVA $5,900.00 (cinco mil novecientos
BANORTE pesos 00/100 Moneda Nacional)

Financiamiento BBVA $37,000.00 (treinta y siete mil
BANOBRAS FAFEF pesos 00/100 Moneda Nacional)

Chihuahua, Chihuahua a 28 de agosto de 2025

Mtro. José&'de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda del Poder Ejecutivo
Del Estado de Chihuahua.

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 20 (veinte) ofertas irrevocables
de Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras que decidieron
no presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.
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Anexo D.5
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF

Chihuahua, Chih., 28 de agosto de 2025
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS FAFEF

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentaciéon Esc. 86,328 (la “Institucidén
Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS FAFEF, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendréan el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestaciéon o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $39,712.32 (Treinta y Nueve Mil Setecientos Doce

Pesos 32/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

GFS-015 (122018)
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS FAFEF, y considerando para su
célculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2022, celebrado entre BANOBRAS, como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $479’433,765.12 (cuatrocientos setenta y
nueve millones cuatrocientos treinta y tres mil setecientos
sesenta y cinco pesos 12/100 Moneda Nacional), y su convenio
modificatorio de fecha 10 de febrero de 2023 (“Financiamiento
BANOBRAS FAFEF”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $470,953,949.54 (Cuatrocientos setenta
millones novecientos cincuenta y tres mil novecientos
cuarenta y nueve pesos 54/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento BANOBRAS FAFEF y de acuerdo con la
tabla de amortizacién adjunta como Anexo C.5 a la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de a
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Derivado

Instrumento Derivado 28 de Bgostoda 2025,
Fecha de Terminacion
del Instrumento 25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25 (veinticinco) de cada
mes de cada Periodo de Intereses, en el entendido de que, Si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no
fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS FAFEF, de
acuerdo con lo senalado en elnumeral 7.4 de esta Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
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Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $479'433,765.12 (cuatrocientos
setenta y nueve millones cuatrocientos treinta y tres mil
setecientos sesentay cinco pesos 12/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”),
que el Banco de México publicé el Dia Habil inmediato anterior a
aquel en el que el Estado ejercié la primera disposicion de
recursos del Financiamiento BANOBRAS FAFEF, y para los
subsecuentes Periodos de Intereses, la publicada el Dia Habil
inmediato anterior al inicio del Periodo de Intereses de que se
trate o, en su defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de
26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entro en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros vy a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcidon de las calificaciones de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado, o al
Crédito, conforme a lo establecido en el contrato a través del
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cual se implementd, que a la fecha es 0.55% (cero punto
cincuentay cinco por ciento).

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25 (veinticinco) de cada
mes de cada Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no

Periodicidad de Pago de

ntereses fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habilinmediato siguiente.
El Estado se obliga a pagar al Banco, mediante pagos mensuales
y consecutivos, conforme a la tabla de amortizacion que se
acompana al contrato.

Perfil de

Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS FAFEF, corresponde al Anexo C.5 de
la Convocatoria.
El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso al que se refiere el numeral 7.1, inciso (j) de la
presente Convocatoria, la cantidad que resulte mayor entre: (i)
el 8% (ocho por ciento) del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (el “FAFEF”) y (ii) la
cantidad de $114,580,116.16 (ciento catorce millones
quinientos ochenta mil ciento dieciséis pesos 16/100 Moneda \
|

Fuente de Pago

Nacional).

Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago
con el numero 851-02793, celebrado entre el Estado de \
Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco Regional, Sociedad /
Andnima, Instituciéon de Banca Multiple, BanRegio Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal allA0Az,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico A08-0223008.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de /
Instrumentos Derivados; Al

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las

Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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d)

f)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta y,
en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmadoy
vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato
Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, quienes confirmaran el Instrumento Derivado como
Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N° 500,

Santa Fe, Piso 1, mddulo 105, 01376, Ciudad de México, México
e Teléfono: 555269 8723
e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas
e Correo electronico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander N{e%o/s A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México.
\\/
e, ,
/ \\\\\ P\iu /
Judith Delgado Ramirez Hugo Alfre o M les Manzanera
Representan\e Legal Representante Legal

L
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Secretaria de Hacienda-
SH/LPDP/005/2025

Tabla de Amortizacién Anexo c5

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS FAFEF

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $470,953,949.54 $439,640.76
2 lunes 27 de octubre de 2025 $470,514,308.78 $456,900.37
3 martes 25 de noviembre de 2025 $470,057,408.41 $476,557.16
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $469,580,851.25 $497,652.24
5 lunes 26 de enero de 2026 $469,083,199.01 $521,623.94
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $468,561,575.07 $547,513.37
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $468,014,061.70 $575,799.95
8 lunes 27 de abril de 2026 $467,438,261.75 $606,963.14
9 lunes 25 de mayo de 2026 $466,831,298.61 $640,523.51
10 jueves 25 de junio de 2026 $466,190,775.10 $677,439.90

11 lunes 27 de julio de 2026 $465,513,335.20 $717,232.91
12 martes 25 de agosto de 2026 $464,796,102.29 $759,902.52
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $464,036,199.77 $805,928.16
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chih., 28 de agosto de 2025

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BBVA

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segin se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el | -/
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $7,161.06 (Siete Mil Ciento Sesenta y Un Pesos
06/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y
09 de diciembre de 2024 (“Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $78'443,876.08 (Setenta y ocho millones
cuatrocientos cuarenta y tres mil ochocientos setentay seis
pesos 08/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BBVA, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizaciéon adjunta como Anexo
C.3 ala Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo
con lo senalado en el numeral 5.4 de esta Convocatoria. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
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efecto se establezcay se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.)

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 287),
que el Banco de México publique en el Diario Oficial de la
Federacion un dia habil anterior a la fecha de inicio de cada
Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entro en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementod, que
alafecha es de 0.64% (cero punto sesenta y cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento
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Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito mediante
amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas,
conforme a los calendarios de amortizaciones senalados en el
Pagaré y el Aviso de Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041%
(uno punto cero cuarentay un por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones gue le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago niimero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Instituciéon de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

05/2024

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta y, en
caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado y
vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una
vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion
Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni en
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras respecto
de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato Marcoy
en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial de los representantes que suscriben la
Ofertay en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier modificacion
en relacion con la Licitacion Publica.

Piso 1, modulo 105, 01376, Ciudad de Mexnco, México
Teléfono: 55 5269 8723
En atencidn a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correoelectrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander quwo S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander México.

Judith Delgado Ramirez Hugo Alfréﬁhofﬁl@/ Manzanera
/ﬁ/epregentante Legal Represén ténte Legal

N

GFS-015 (122018)



CHIHUAHUA
we B AXBRS BEL A3RADD Secretaria de Hacienda

SH/LPDP/005/2025

Tabla de Amortizacién Anexo ¢3

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 martes 30 de septiembre de 2025 $78,443,876.08 $63,172.42
2 viernes 31 de octubre de 2025 $78,380,703.66 $63,993.66
3 lunes 1 de diciembre de 2025 $78,316,710.00 $64,825.58
4 miércoles 31 de diciembre de 2025 $78,251,884.42 $65,668.31
5 lunes 2 de febrero de 2026 $78,186,216.11 $66,522.00
6 lunes 2 de marzo de 2026 $78,119,694.11 $67,386.79
7 martes 31 de marzo de 2026 $78,052,307.32 $68,262.81
8 jueves 30 de abril de 2026 $77,984,044.51 $69,150.23
9 lunes 1 de junio de 2026 $77,914,894.28 $70,049.18

10 martes 30 de junio de 2026 $77,844,845.10 $70,959.82
11 viernes 31 de julio de 2026 $77,773,885.28 $71,882.30
12 lunes 31 de agosto de 2026 $77,702,002.98 $72,816.77
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chih., 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido f
en la presente. f //
Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendréan el '
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

"
\\
La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una \/
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto \
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones. f
1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $8,184.65 (Ocho Mil Ciento Ochentay Cuatro Pesos

65/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Ano6nima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
y sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y
09 de diciembre de 2024 (“Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $100°360,510.47 (Cien millones trescientos
sesenta mil quinientos diez pesos 47/100 Moneda Nacional),
derivada de la tercera disposicion asociada al
Financiamiento BANORTE y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo C.4 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo senalado en elnumeral 6.4 de esta Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
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Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”),
que el Banco de México publigue en el Diario Oficial de la
Federacion un dia habil anterior a la fecha de inicio de cada
Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafechaes de 0.71% (cero punto setentay uno por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.
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Perfil de
Amortizaciones

ElEstado paga al Banco el monto dispuesto del crédito mediante
amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas,
conforme a los calendarios de amortizaciones sefalados en el
Pagaré y el Aviso de Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041%
(uno punto cero cuarentay un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

04/2024

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

soniguales o superiores a BB+, o su equivalente;

1/
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Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta y, en
caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado y
vigente;
f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: como Anexo 1 copia del Contrato Marco
y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial de los representantes que suscriben
la Ofertay en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacioén de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N° 500,
Santa Fe, Piso 1, mddulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electrénico: thorja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México.
\ >
N Y%7 o
l L
Judith Delgado Ramirez Hugo Alfre 0 M%les Manzanera
@epresgntan;e Legal Representante Legal

%
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luntos Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/005/2025

Tabla de Amortizacién Anexo c4

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 martes 30 de septiembre de 2025 $100,360,510.47 $80,822.32
2 viernes 31 de octubre de 2025 $100,279,688.15 $81,873.01
3 lunes 1 de diciembre de 2025 $100,197,815.14 $82,937.36
4 miércoles 31 de diciembre de 2025 $100,114,877.78 $84,015.55
5 lunes 2 de febrero de 2026 $100,030,862.23 $85,107.75
6 lunes 2 de marzo de 2026 $99,945,754.48 $86,214.15
7 martes 31 de marzo de 2026 $99,859,540.33 $87,334.94
8 jueves 30 de abril de 2026 $99,772,205.39 $88,470.29
9 lunes 1 de junio de 2026 $99,683,735.10 $89,620.40
10 martes 30 de junio de 2026 $99,594,114.70 $90,785.47
11 viernes 31 de julio de 2026 $99,503,329.23 $91,965.68
12 lunes 31 de agosto de 2026 $99,411,363.55 $93,161.23
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Anexo D.2

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chih., 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segln se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el / /
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades /:
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones. \

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $12,727.68 (Doce Mil Setecientos Veintisiete Pesos
68/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre BANOBRAS, como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024
(“Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $133°155,403.25 (Ciento treintay tres millones
ciento cincuentay cinco mil cuatrocientos tres pesos 25/100
Moneda Nacional) derivada de la tercera disposicion
asociada al Financiamiento BANOBRAS B, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
C.2 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
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tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”),
gue el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio la primera
disposicién del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) 0 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcion de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
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Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.62% (cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces

Amortizaciones

tareses la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato
siguiente.
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
: amortizacién que acompana al Contrato.
Perfil de

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su cargo

que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepto que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacion y
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS B con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
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formalizacidn del Contrato del Financiamiento BANOBRAS By la
disposicion del Crédito.

En elsupuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, enlainteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito serda el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

003/2024

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424028

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valores

para operar como

Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial de los
representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran
elInstrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
° Tel_efono 55 5269 8723

e Correo elec,tronlco_._ Iborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
_— México.
\ \F\/\

\‘.\\ .

\/V

f/ \"/{5%

Judrth\delgado Ramirez Hugo Alfredo Moré‘fys Manzanera
Rgpresgnta te Legal Representante Legal

. '\\.
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Tabla de Amortizacion Anexo c2

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $133,155,403.25 $107,232.71
2 lunes 27 de octubre de 2025 $133,048,170.54 $108,626.74
3 martes 25 de noviembre de 2025 $132,939,543.80 $110,038.89
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $132,829,504.91 $111,469.39
5 lunes 26 de enero de 2026 $132,718,035.52 $112,918.49
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $132,605,117.03 $114,386.43
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $132,490,730.60 $115,873.46
8 lunes 27 de abril de 2026 $132,374,857.14 $117,379.81
9 lunes 25 de mayo de 2026 $132,257.,477.33 $118,905.75
10 jueves 25 de junio de 2026 $132,138,571.58 $120,451.52

11 lunes 27 de julio de 2026 $132,018,120.06 $122,017.39
12 martes 25 de agosto de 2026 $131,896,102.67 $123,603.62
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $131,772,499.05 $125,210.47
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chih., 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Santander México, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, seglin se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con
la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo j
establecido en la presente. ?

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el | /
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el

Financiamiento BANOBRAS A. A
La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una\'\\; /

oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto \
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones. /

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $10,988.97 (Diez Mil Novecientos Ochenta y Ocho
Pesos 97/100 Moneda Nacional).

2, Caracteristicas del Instrumento Derivado.

GFS-015 (122018)
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Instituciéon de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS"), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $114’940,249.72 (Ciento catorce millones
novecientos cuarenta mil doscientos cuarentay nueve pesos
72/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera disposicion
asociada al Financiamiento BANOBRAS A, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizaciéon adjunta como Anexo
C.1de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de la |»

Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 3.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
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dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercié la primera
disposicion del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mds una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
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Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.58% (cero punto cincuentay ocho por ciento).

Periodicidad de Pago de

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces

Amortizaciones

LEEEes la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.
El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
berfilda amortizacion gue acompana al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su cargo

que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acepté que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la tnica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacion vy
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
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formalizacidn del Contrato del Financiamiento BANOBRAS Ay la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su cardcter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andénima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcidn en
el Registro Estatal

002/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424027.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decir verdad, que:

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores

para operar como

Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente de
los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes
confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 2.

4. Informacidon de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

* Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N°
500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electrénico: borja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México.
\ f\\ — ; T
; \ ' 7/
//N\\\ \U . \ AO J ////
, N \ \\ /
\_\‘ ‘\\.\s‘ v \\ J/} 1’/" . :
Judith lﬁ'e'qudo Ramirez Hugo Alfredc?ﬁdrﬁl»gg Manzanera
_Representante Legal Representante Legal

\
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/005/2025
Tabla de Amortizacidon Anexo c1

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $114,940,249.72 $92,563.69
2 lunes 27 de octubre de 2025 $114,847,686.03 $93,767.01
3 martes 25 de noviembre de 2025 $114,753,919.02 $94,985.98
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $114,658,933.04 $96,220.80
5 lunes 26 de enero de 2026 $114,562,712.24 $97,471.67
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $114,465,240.57 $98,738.80
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $114,366,501.77 $100,022.41
8 lunes 27 de abril de 2026 $114,266,479.36 $101,322.70
9 lunes 25 de mayo de 2026 $114,165,156.66 $102,639.89

10 jueves 25 de junio de 2026 $114,062,516.77 $103,974.21
11 lunes 27 de julio de 2026 $113,958,542.56 $105,325.88
12 martes 25 de agosto de 2026 $113,853,216.68 $106,695.11
18 viernes 25 de septiembre de 2026 $113,746,521.57 $108,082.15
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS FAFEFE

Chihuahua, Chihuahua a 28 de agosto de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS FAFEF

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA vy
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas nimero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Numero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle

cobertura al Financiamiento BANOBRAS FAFEF, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los

siguientes términos y condiciones.
i Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $37,000.00 (Treinta y Siete Mil Pesos 00/100
Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS FAFEF, vy
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2022, celebrado entre BANOBRAS, como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $479'433,765.12
(cuatrocientos setenta y nueve millones cuatrocientos treinta y
tres mil setecientos sesenta y cinco pesos 12/100 Moneda
Nacional), y su convenio modificatorio de fecha 10 de febrero
de 2023 (“Financiamiento BANOBRAS FAFEF").

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $470,953,949.54 (Cuatrocientos setenta
millones novecientos cincuenta y tres mil novecientos
cuarenta y nueve pesos 54/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANOBRAS FAFEF y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo
C.5 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacioén
del Instrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25 (veinticinco) de
cada mes de cada Periodo de Intereses, en el entendido de
que, si cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia
que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de
Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
FAFEF, de acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.4 de esta
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento  Derivado, dichos recursos deberan ser

depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca y
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se haga de conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $479'433,765.12 (cuatrocientos
setenta y nueve millones cuatrocientos treinta y tres mil
setecientos sesenta y cinco pesos 12/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién
("THE 287), que el Banco de México publicé el Dia Habil
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio la
primera disposicion de recursos del Financiamiento
BANOBRAS FAFEF, y para los subsecuentes Periodos de
Intereses, la publicada el Dia Habil inmediato anterior al inicio
del Periodo de Intereses de que se trate o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de Mexico, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de las calificaciones
de calidad crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al
Estado, o al Crédito, conforme a lo establecido en el contrato
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a traves del cual se implementd, que a la fecha es 0.55% (cero
punto cincuenta y cinco por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25 (veinticinco) de

cada mes de cada Periodo de Intereses, en el entendido de
que, si cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia
que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de
Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado se obliga a pagar al Banco, mediante pagos
mensuales y consecutivos, conforme a la tabla de
amortizacion que se acompana al contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del

Financiamiento BANOBRAS FAFEF, corresponde al Anexo
C.5 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso al que se refiere el numeral 7.1, inciso (j) de la
presente Convocatoria, la cantidad que resulte mayor entre: (i)
el 8% (ocho por ciento) del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (el “FAFEF") y (ii)
la cantidad de $114,580,116.16 (ciento catorce millones

quinientos ochenta mil ciento dieciséis pesos 16/100 Moneda
Nacional).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable, de Administraciéon y Fuente de Pago
con el numero 851-02793, celebrado entre el Estado de
Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco Regional, Sociedad
Anodnima, Institucion de Banca Multiple, BanRegio Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

44/2022.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

A08-0223008.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

C) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben 15
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;



d)

9)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar |la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus o¢rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitaciéon publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente

de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 2.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com:

| . %.
\ ¢ ‘ \ [\ 4"__\. \ -: f'
o \\_L‘_‘ I ‘ \/ .

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

; BBVA MEXICO, representada por:

\
|
]

TINEZ

INA VERONICA LOZANO MEDINA ROGELIO E?NESTO RAMIREZ
| | R

/
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Corganrlef
Investent Ealing

E C]iente &1 MO DE = TADC g - — Fecha

‘ha Ejecutivo Ina Verdnica Lozano Medina = THE Fondeo 8.03%
Qficina BG CHIHUAHUA CR 711 " SOFR 4.28%
Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 518.66

Caracteristicas de la cobertura
L Citchdsismncoua TIE28d & SOFR

Focha de Inicio: 28-ago-28
e ang  12.TB
Active Subyacente: THE 1M
11.75
Plazo en Meses
10.75
Fecha Primera Revision Tasa:
9.75
Fecha Ultima Revisién Tasa
echa Ultima Revision Tasa 495
Vencimiente 795
Amortizacién 6.75
Salde Inicial: H 5.75
Monta maximo 3 a.7s
3.75

Interes

01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/23

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a Prima $
13 S 470,953,950 8.50% 9.50% S 37,000

baja da su credilo

a entre b 1282 de referencia y el strike

0 6, que 65 18 diferencia enlre el iimita v 61 strive

Revisiones mensuales

Parioda Inicio de Cupdn Fin de Cupdn Dias a Cubnr Saldo Al Inicio del Cupdn Amartizacién al Final del Cupdn Fecha de Fijacidn Fecha de Fago
1 28-ago-25 25-sep-25 28 470,953.949.54 (439,640.76) 27-ago-25 25-sep-25
2 25-sep-25 27-oct-25 32 470,5614,308.78 (456,900.37) 24-sep-25 27-0ct-25
3 27-0ct-25 25-nov-25 29 470.057.408.41 (476,557.186) 26-oct-25 25-nov-25
4 25-nov-25 26-dic-25 ] 31 469,580,851.25 (497.,652.24) 24-nov-25 26-dic-25
5 26-dic-25 26-ene-26 31 469,083,199.01 (521,623.94) 25-dic-25 26-ene-26
6 26-ene-26 25-feb-26 30 468,561,575.07 (547,513.37) 25-ene-26 25-feb-26
7 25-feb-26 25-mar-26 28 468,014,061.70 (575.799.95) 24-feh-26 25-mar-26
8 25-mar-26 27-abr-26 33 467,438,261.75 (606,963.14) 24-mar-26 27-abr-26 !
9 27-abr-26 25-may-26 28 466,831,298.61 (640,523.51) 26-abr-26 25-may-26
10 25-may-26 25un-26 31 466,190,775.10 (677,439.90)  24-may-26 25-un-26
11 25-jun-26 27-jul-26 32 465,513,335.20 (717,232.91) 24-jun-26 27-jul-26
\ ~
\“.- A\
AN
B



12 27026 25-ago26 29 464.796,102.29 (759.902.52)  264ul-26 | 25-ago-26
13 25-ag0-26 25-sep-26 31 464,036,199.77 (464,036,199.77)  24-ago-26  25-sep-26

ion contenida en el presente documento v, en su caso, en sus anexos (en adelanie ocumento’) tiene carac

r puramenle ilustrativa y ha sido elaborada por BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Muttiple, Grupo Financiero BBVA México ("BBVA Méxica™). Este Documento contiene informacion comercial general de un producto o instrumento financierc a la fecha del

mismo. BBYA México no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el conlenida del presente Documentoe. £l contenido del presente Documento no se ha elahorado con
arreglo a las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversion, no contiene explicaciones objetivas, ni ha sido objeto de verificacion independiente.

El receptor de este Documento debe ser consciente de que:

(i) Con caracter previo a la foma de una decisién de inversion, debe ser plenamente consciente y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del producto o instrumento objeto de este
Documento, asi como de las obligaciones y riesgos que asumiria con su contratacion. Si el receptor tuviera alguna duda de cualquiera de estos aspsctos, no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuellas.
(i} Las iransacciones en producios o instrumenlos financieros como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos g los resultadas de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor. pudienda dar lugar a perdidas de importe muy elevado (superiores incluso
a la inversion inicial si dicho desembelse ha existido), siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este Documento o de su cantenido.

(i1} Ni el presente Documento ni su contenido constituyen par parte de BBVA México una oferta o invitacion de compra susceplible de aceptacion o adhesion por parte del receptor, ni de realizacion
2 cancelacion de inversiones.

(v} Ef envia de este Documento no debe en ningtn caso entenderse coma un servicio de asesoramiento en maleria de inversion, puesto que no conliene una recomendacion personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacidn cono la descrita en este Documento. En ningun caso puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el produclo como idéneo para el receplor, puesto que no ha tenido en cuenta las circunstancias personales de éste (sus objstivos especificos de inversion, su pasicion financiera o su
perfil de riesgo) en su elaboracidn. El receplor de este Documento debe adoplar sus propias decisiones de inversién procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
Maxico que pueda necesitar.

(v} BBYA México o cualquier olra enlidad del Grupo BBVA, asi como sus respeclivos directores o empleados. pueden tener una posicidn en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el pregente Documento, directa o indirectamente. o en cualesquiera olros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cusnla propia o ajena,

—
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Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua a 28 de agosto de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BBVA

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO BBVA
MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO ERNESTO
RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras publicas nimero 117,925 de
fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo de 2013 ambas ante la Fe de la
Notaria Publica Numero 137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucién Financiera”),
enviadas el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a
la Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los

Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 28 de

agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la presente

Oferta sera por la cantidad de $4,600.00 (Cuatro Mil Seiscientos Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalldad de_ CAP.SPREAD, en virtud_ del cual la contraparte se
Derivado oi_ollga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de

Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha
de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
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Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo

vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BBVA.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre de
2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima, Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (“BBVA”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre de 2024
(“Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $78'443,876.08 (Setenta y ocho millones
cuatrocientos cuarenta y tres mil ochocientos setenta y seis
pesos 08/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicioén asociada al Financiamiento BBVA, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo C.3
a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50% (ocho
punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango
de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso
(b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha de
Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo con
lo senalado en el numeral 5.4 de esta Convocatoria. En caso de que
se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion Financiera el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contrataciéon

28 de diciembre de 2023.
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Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México dé
a conocer todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28"), que el Banco de
México publique en el Diario Oficial de la Federaciéon un dia habil
anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con fundamento
en el Disposicién Transitoria TERCERA de la CIRCULAR 7/2023
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que
entré en vigor a partir del 01 de enero de 2025, dirigida a las
Instituciones de Credito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversién,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple, Alimacenes
Generales de Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las
TIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar sera aguélla que publique en dicho
Diario el Banco de México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE
de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a determinado
nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo establecido en el
contrato a través del cual se implemento, que a la fecha es de 0.64%
(cero punto sesenta y cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha de
Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito mediante
amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas, conforme a
los calendarios de amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso
de Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos treinta y tres por
ciento), respecto a la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta y un por
ciento) de las Participaciones excluyendo las participaciones

derivadas del Fondo General de Participaciones que e
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
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por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Anénima, Institucién de Banco Multiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11 de
noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso
Banregio”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

05/2024

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico Unico

P08-0424029

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a)

b)

e)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores

para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales o
superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta
y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y presentar la

presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado
y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025:

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta,
ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del Contrato
Marco y en su caso del suplemento: (ii) copia de la identificacion oficial vigente de los

representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como
Anexo 2.
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4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chlhuahua Chihuahua.

Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente
BBVA MEXICO S A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO BBVA
| MEXICO, representada por:

| /
‘ " ’ L _m el
e —— l : J —...;ik_'__— , / I‘ 3 J lf J j //
INA VERONICA LQ]ZANO MEDINA ROGELIO ERNESTO RAMIREZ

MARTINEZ
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Coapuirie
invoctment Baking

EE} Cliente ‘ ARG - Fecha
..-.a Ejecutivo Iina Veronica Lozano Medina = TIE Fondeo 8.03%
Oficina BG CHIHUAHUA CR 711 ,'- SOFR 4.28%

Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 518.66

Caracteristicas de la cobertura
| Canctristasdslacoberta | I8 & SOFR

Fecha de Inicio 01-86p-25

Activo Subyacente:

5.00
Plazo en Meses
Fecha Primera Revision Tasa: A
Fecha Ultima Revision Tasa o
Vencimiento
Amortizacion 2.00
Salda Inicial b
Monto maxime
Interes .00

01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
o1/22
03/22
05/22
07/22

09/22

11/22

01/23

03/23

05/23

07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/23

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotlado a
12 $ 78,443,876 8.50% 9.50% 3 4,600

mener al strike {lacha), 6l clenta lana el benelicic de pagar 1a 13sa varable més naja de su cradite

7 al 8iriva eche! y rrincr al nivel de coberiur bmitada (Emie, ol ciente ohtens la aier

a de referencia os mayor al nivel de cebantura limitada (limite), el ciiente ablena un benehce bio, gue

Revisiones mensuales

Perioda Inicio de Cupéin Fin de Cupdn Dias a Cubnr. Saldo Al Inicio del Cupdn Amarlizacidn al Final dal Cupén Fecha da Fijacidn Fecha de Pago

1 01-sep-25 30-sep-25 29 78,443.876.08 (63.172.42)  31-ago-25 30-sep-25
2 30-sep-25 31-oct-25 3 78,380,703.66 (63,983.66) 29-sep-25 31-oct-25
3 31-0ct-25 01-dic-25 31 78,316,710.00 (64,825.58) 30-oct-25 01-dic-25
4 01-dic-25 31-dic-25 30 78,251,884 .42 (65,668.31)  30-nov-25 31-dic-25
5 31-dic-25 03-feb-26 34 78.186.216.11 (66,522.00) 30-dic-25 03-feb-26
6 03-feb-26 02-mar-26 27 78,119,694.11 (67,386.79) 02-feb-26 02-mar-26
7 02-mar-26 31-mar-26 29 78,052.307.32 (68.262.81)  01-mar-26 31-mar-26
8 31-mar-26 30-abr-26 30 77,984,044 51 (69,150.23)  30-mar-26 30-abr-26
9 30-abr-26 01-jun-26 32 77,914,894 .28 (70.049.18) 29-abr-26 01-jun-26
10 01-jun-26 30-jun-26 29 77,844,845.10 (70,959.82)  31-may-26 30-jun-26
11 30-jun-26 31-jui-26 31

77.773,885.28 (71,882.30)  29-un-26 31-jul-26




12 314ul-26  31-ag0-26 ' 31 77.702.002.98 (77.702,002.98)  304ul-26  31-ago-26

Version 1.5

a en el presenle documenlo y, en su caso, en sus anexos (en adelante, el "Documenta™) tiene caracler puramente ilustrativo y ha sido elaborada por BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupe Financiero BBVA México ("BBVA México™). Este Documento contiene informacién comercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del
mismo. BBVA México no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizer el contenido del presente Documento. El contenida del presente Documento no se ha elaborado con
arreglo 3 las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversidn, no contiene explicaciones objetivas, ni ha sido objeto de verificacion independiente.

El receptor de este Documento debe ser consciente de que:

(i) Con caracter previo a la toma de una decision de inversion, debe ser plenamente consciente y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del producto o instrumento objeto de esle
Documanto. asi como de las obligaciones y riesgos que asumiria con su conlratacion. Si el raceptor tuviera alguna duda de cualquiera de estos aspectos, no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuellas.

{1} Las transacciones en produclos o instrumentos financiercs como el presenlado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuades para tedos los inverseres. De hecho, el
precio de los valores ¢ nstrumentos o los resulladcs de las inversiones pueden lluctuar en contra del interés del inversor. pudiendo dar lugar a pérdidas de importe muy elevado (superiores inciuso
a la inversion inicial si dicho desembolso ha existido). siendo necesario en estos casos hacer aporlaciones adicionales para cubrir 1a totalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida. directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este Documenta o de su contenido.

(i} Ni el presenie Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA México una oferta ¢ invitacién de compra susceptible de aceptacion o adhesion por parte del receplor, ni de realizacién
o cancelacion de inversiones.

(iv) El envio de este Documento no debe en ningln caso entenderse como un servicio de asesoramiento en materia de inversion, puesto que no contiene una recomendacion personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacién como la descrita en este Documento. En ningun caso pusde considerarse gue por la recepcién del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el producto como idéneo para el receptor, puesta que no ha tenids en cuenta Ias circunstancias personales de éste (sus objetivos espesificos de inversion, su pasicion financiera ¢ su
perfil de riesgo) en su elaboracion. El receplor de este Documento debe adoplar sus propias decisienes de inversidn procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar,

(v} BBYA Mexico o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados. pueden tener una posician en cualquiera de los valores o insirumentos a los que se
refiere el presente Documento, directa o indirectamente. o en cualesquiera otros relacionados con los mismos; pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cuenla propia o ajena,
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua a 28 de agosto de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANORTE

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas nimero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto
de 2025 (la “Convocatoria®), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

& Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $5,900.00 (Cinco Mil Novecientos Pesos 00/100
Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANORTE, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte,
Sociedad Andénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte (“‘BANORTE"), como acreditante y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 M.N.) y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre de 2024
(‘Financiamiento BANORTE").

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $100°360,510.47 (Cien millones trescientos
sesenta mil quinientos diez pesos 47/100 Moneda
Nacional), derivada de la tercera disposicion asociada al
Financiamiento BANORTE y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo C.4 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada mes 0,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 64 de esta
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento  Derivado, dichos recursos deberan
depositados en la cuenta que para tal efecto se establezca y

ser | |
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se haga de conocimiento de la Institucidn Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

a3 Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500'000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“TIE 28”), que el Banco de México publique en el Diario
Oficial de la Federacion un dia habil anterior a la fecha de inicio
de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,

relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de
las TIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementé, que
a la fecha es de 0.71% (cero punto setenta y uno por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante  amortizaciones mensuales,  crecientes vy
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consecutivas, conforme a los calendarios de amortizaciones

senalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la totalidad
de las Participaciones que le corresponden al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta y un por
ciento), de las Participaciones excluyendo las participaciones
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Andénima, Institucién de Banco
Mltiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

04/2024

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

P08-0424030

La Institucion Financiera, a través de sus re

protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada
Valores para operar como Institucion de

de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticia
Agencias Calificadoras autorizadas po

Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente:

c) Ha acreditado previamente las faculta

Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

des de sus representantes que suscriben la

presentantes legales, manifiesta, bajo

por la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Credito y celebrar operaciones financieras

$ en escala nacional otorgadas por las
r la Comisién Nacional Bancaria y de

\

ya
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 28 de agosto de 2025:

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitaciéon publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente

de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com:

) ) Atentamente )
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:
\

\

J

7"

INA VERONICA LOZANO MEDINA ROGELIO E;,NESTO RAMIREZ
=

MARTINEZ
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Craparaie

Investment Balung

Cliente )E El ADO DE Cl AL 2 Fecha
-~ . - =
@n Ejecutivo Ina Verénica Lozano Medina THE Fondeo 8.03%
Qficina B8G CHIHUAHUA CR 711 e SOFR 4.28%
Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 518.66
Caracteristicas de la cobertura T]iEZBd S SOFR
Fecha de Inicio 01-sep-28 F
. 275
Activo Subyacente e ! 5.00
5.0
11.75 E
Plazo-en Meses 12
10.75 ,
Fecha Primera Revisién Tasa Ou
9.75
Fecha Ultima Revision Tasa: i g
Vencimiento 3189026 50y
2.00
Amertizacién AMORTIZABLE 6.75
Salde Inicial: 5.75 1.00
HMonto maxime 3 4.35
; 3.75 00
interes

- e N ™M NN ®m o momom Mmoo Mm oW o v o e oa
S 8883885833588 3832338 8RR3I3z
§8§s888d&888888 8338388833333
QQQOSWQODDSﬁQDDO - © © o o - © © ©o o -

Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a Prima §
12 ) 100,360,510 8.50% 9.50% $ 5,900

-

Stla tasa de referencia 65 mencr al strive (lachol, ol clenta Lane el borehco de

wayor ol BiKe (echa) y menor ol nivel e cobertura bmitada (Emite; ol clonte nhlens

Sila lasz de raferencia 6s mavor al aivel de cobartura imitada {limiey, el cliante ablena un benelicio £

Revisiones mensuales

Inicio de Cupén Fin de Cupdn Dias a Cubrr. Salda Al Inicio del Cupén Amartizacién al Final del Cupén Fecha de Fiiacion Fecha de Paga

1 01-sep-25 30-sep-25 29 100.360,510.47 (80.822.32) 31-ago-25 30-sep-25
2 30-sep-25 31-oct-25 31 100,279,688.15 (81,873.01) 29-sep-25 31-0ct-25
3 31-act-25 01-dic-25 31 100,197.815.14 (82,937.36) 30-oct-25 01-dic-25
4 01-dic-25 31-dic-25 30 100,114,877.78 (84,015.55) 30-nov-25 31-dic-25
5 31-dic-25 03-feb-26 34 100,030,862.23 (85.107.75) 30-dic-25 03-feb-26
6 03-feb-26 02-mar-26 27 99,945,754.48 (86,214.15) 02-feb-26 02-mar-26
7 02-mar-26 31-mar-26 29 98,859 540.33 (87.334.94) 01-mar-26 31-mar-26
8 31-mar-26 30-abr-26 30 99,772,205.39 (88,470.29) 30-mar-26 30-abr-26
9 30-abr-26 01-jun-26 32 99,683.735.10 (89,620.40) 29-abr-26 01-jun-26
10 01-jun-26 30-jun-26 29 99,594,114.70 (90,785.47)  31-may-26 30-jun-26
11 30-jun-26 31-jul-26 31 99,503,329.23 (91.965.68) 29-jun-26 314ul-26
Y

’-‘/
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La informacian contenida en el presente documenta Y. &N SU ¢as0, en sus anexos (en adelanie, el "Documento’) tiene caracler puramente ilustrativo y ha sido elaborada por BBVA Méxica, 5.4,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBYA México ('BBVA México™). Este Documento contiens informacion comercial general de un producto o instrumento financiero a fa fecha del
mismo. BBVA México ne asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente Documento. ] contenide del presente Documento na se ha elaborado con
arreglo a las normas orientadas a promover Ja independencia de los informes de inversion, no contiene explicaciones objetivas. ni ha sido objeto de verificacion independiente.

Ei receptor de este Documento debe ser consciente de que:

(i) Con caracter previo a la loma de una decisién de inversion, debe ser plenamente conscisnte y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del produclo o instrumento cbieto de esle
Documento. asi como de las obligaciones Y riésgos que asumiria con su contratacion. Si el receptor tuviera alguna duda de cualquiera de estos aspectos, no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuelias.

{i1) Las transacciones en produclos o instrumentos financieres como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y ne son adecuados para lodos los inversores. De hecho, el
precio de los valores ¢ instrumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor, pudiende dar lugar a pérdidas de importe muy elsvado (superiores incluso
a la inversion inicial si dicho desembolso ha existido). siendo necesario en estos casos hacer apertaciones adicionales para cubrir Ia lotalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este Documento o de su contenido.

(1) Ni el presente Documento ni su conlenido constituyen per parte de BBVA México una oferla o invitacion de compra susceptible de aceplacion o adhesion por parte del receplor, ni de realizacidn
o cancelacion de inversiones,

(iv) El envio de este Documento no debe en ninglin caso entenderse coma un servicio de asesoramiento en materia de inversién, puesto que no contiena una recomendacion personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrila en este Documento. En ningun caso puede considerarse que por la recepcidn del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentande el producto como idéneo para el receptor, puesto que no ha tenido en cuenta las circunstancias persenales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su
perfil de riesgo) en su elaboracién, El receptor de este Documento debe adoptar sus propias decisiones de inversidn procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar.

(v} BBVA México o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos direclores o empleados. pueden tener una posicidn en cualquiera de los valores o Instrumentos a los que se
refiere el presente Documento, directa o indirectamente. o en cualesquiera otros relacionados con los mismos,; pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cuenta propia o ajena,




Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua a 28 de agosto de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS B

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas nimero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

il Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $10,500.00 (Diez Mil Quinientos Pesos 00/100
Moneda Nacional).

- . 5 W\
2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre BANOBRAS, como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS B").

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $133’155,403.25 (Ciento treinta y tres
millones ciento cincuenta y cinco mil cuatrocientos tres
pesos 25/100 Moneda Nacional) derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BANOBRAS B,
realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 12 de
agosto de 2025, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo C.2 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 4.4 de la Convocatoria.

En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en Ia

cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de |
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conocimiento de la Institucién Financiera el dia de contratacion

del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“THE 28”), que el Banco de México dio a conocer el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio
la primera disposicion del Financiamiento BANOBRAS A, o al
inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros v a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que
publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias
Calificadoras al Estado o al Crédito Y con base en lo que se
establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del

contrato, que a la fecha es de 0.62% (cero punto sesenta y dos
por ciento).
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Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompana al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepto que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito: en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que conforman
su hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo
2964 del Cdodigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion
a cargo del Estado de prever anualmente en su presupuesto
de egresos la o las partidas presupuestales que resulten
necesarias para cumplir con las obligaciones de pago a su
cargo que deriven de la formalizacion del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS B y la disposicion del Crédito.




En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciéon y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Mecanismo de Fuente | Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banco
de Pago Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién

en el Registro Estatal 003/2024

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico | P08-0424028
Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente:

£) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente:
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f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 28 de agosto de 2025;

a) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente

de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidon en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com:

) _ Atentamente )
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

f 1 .
] j ,_:L‘ \‘\ d 3 ,‘.»,—»
S / /W
INA VERONICA LO?ANO MEDINA ROGELIO ERNESTO RAMIREZ

MARTINEZ
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Croprusie
Invesmont Ealang

-
EE criente : INO DEL ESTADG DE Cf Y : Fecha
U Ejecuti feroni i = E Fond 8.03%
ap Ejecutivo Ina Veronica Lozano Medina THE Fondeo .03%
Qficina BG CHIHUAHUA CR 714 " SOFR 4.28%
Division Divisién Noroeste Tipo de cambio MXN/USD $18.66
Caracteristicas de la cobertura RIEZSd & SOR
Fecha de Inicio: 28-ago-25
¥ 12.75
Activo Subyacente THE 1M 5.00
. 1L7S
Plazo en Meges 13
10,75 )
4.00
Fecha Primera Revisidn Tasa
9.75
Fecha Ultima Revision Tasa i Si66
Vencimiento: 7.75
2.00
Amartizacion AMORTIZABLE 6.75
Salde Inicial: 1.00
Monto maximo
00
Interes

01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
o1/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23

03/23
0s/23
07/23

09/23

11/23

01/24

03/24

05/24
07/24

09/24

11/24

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
13 $ 133,155,403 8.50% 9.50% S 10,500

Revisiones mensuales

Periodo Inicio de Cupdn Fin da Cupdn Dias a Cubrir Saldo Al Inicio del Cupén Amartizacidn al Final del Cupén Fecha de Fijacian Fecha da Page

1 28-ago-25 25-sep-25 28 133,155,403.25 (107,232.71) 27-ago-25 25-sep-25
2 25-sep-25 27-oct-25 32 133,048,170.54 (108,626.74) 24-sep-25 27-oct-25
3 27-0ct-25 25-nov-25 29 132.939,543.80 (110,038.89) 26-cct-25 25-nov-25
4 25-nov-25 26-dic-25 31 132,829,504.91 (111,469.39) 24-nov-25 26-dic-25
5 26-dic-25 26-ene-26 31 132,718.035.52 (112,918.49) 25-dic-25 26-ene-26
6 26-ene-26 25-feb-26 30 132,605,117.03 (114,386.43)  25-ene-26 25-feb-26
7 25-feb-26 25-mar-26 28 132.490,730.60 (115,873.46) 24-feb-26 25-mar-26
8 25-mar-26 27-abr-26 33 132,374,857.14 (117,379.81) 24-mar-26 27-abr-26
9 27-abr-26 25-may-26 28 132,257,477 .33 (118,905.75) 26-abr-26 25-may-26
10 25-may-26 25-jun-26 31 132,138,571.58 (120,451.52)  24-may-26 25-jun-26
11 25-jun-26 27-jul-26 32 132,018,120.06 (122.017.39) 24-jun-26 274ul-26




12 27julee 2529026 29 131.896,10267 (123603.62)  264u-26  25-ago-26

13 25-ag026 | ~ 25-sep-26 31 131,772,499.05 (131.772,499.05)  24-ag0-26 = 25-sep-26

Versién 1.5

La informacion contenida en el presente documento N SU ¢aso, en sus anexcs (en adelante, el "Dogument: ne ¢a
Inslitucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México {"BBVA México’). Este Documento conlieng informacién camercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del
mismo. BBYA México no asume compremiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenida del presente Documento. El contenido del presente Documento no se ha elaborado con
arreglo & las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversion, no contiens explicaciones objetivas, ni ha sido objeto de verificacion independiente,

Ei receptor de este Documenio debe ser consciente de que:

(i) Con caracter previo a la loma de una decision de inversian, debe ser glenamente conscignte y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del preduclo o instrumento objeto de este
Documento. asi como de las obligaciones y riesgos que asumiria con su contratacion. Si el receptor luviera alguna duda de cualquiera de estos aspactos, no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuelias.

{i7} Las transacciones en productes o instrumentos financieros como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para lodos los inversores. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o las resultadas de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor. pudienda dar lugar a pérdidas de importe muy elevado (superiores incluso
8 la mversion inicial si dicho desembolso ha existido), siendo necesario en estos casos hacer apertaciones adicionales para cubrir Ia totalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida. directa o indirecta, que pudiera resuliar del uso de esle Documento o de su contenido.

(1) Ni el presente Documento ni su centenido constituyen por parte de BBVA México una oferta o nvitacian de compra susceptible de aceplacion o adhesién por parle del receplor, ni de realizacian
o cancelacion de inversiones.

(iv) El envio de este Documento no debe en ningun caso entenderse como un servicio de asesoramiento en materia de inversion, puesta que no confiene una recomendacién personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrita en este Documento, En ningun caso puede considerarse que por Ia recepcion del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el producio como idoneo para el receptor, puesto que no ha lenide en cuanta las circunstancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su
perfit de riesge) en su elaboracion. El receplor de este Documento debe adoplar sus proplas decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar,

{v) BBVA México o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectvos direclores o emplzados. pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refiere el presente Documento, directa a indirectamente. o en cualesquiera otros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o instrumentas. por cuenta prapia o ajena,
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua a 28 de agosto de 2025.

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS A

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA vy
ROGELIO ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras
publicas numero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo
de 2013 ambas ante la Fe de la Notaria Publica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO
SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”
y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 21 de agosto
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en Ia Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 28 de agosto de 2025 segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $8,800.00 (Ocho Mil Ochocientos Pesos 00/100
Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

/]

/
{
|

f

f,
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago vy por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS A, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa
de Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como acreditante, y
el Estado, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) y sus convenios modificatorios de fechas 26 de
marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024 (“Financiamiento
BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $114'940,249.72 (Ciento catorce millones
novecientos cuarenta mil doscientos cuarenta Yy nueve
pesos 72/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicién asociada al Financiamiento BANOBRAS A,
realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 12 de
agosto de 2025, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo C.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere

Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 3.4 de Ia Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
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Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento de la Institucién Financiera el dia de contratacion
del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contrataciéon

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
Meéxico dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“TIIE 28”), que el Banco de México dio a conocer el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio
la primera disposicién del Financiamiento BANOBRAS A, o al
inicio del Periodo de Intereses correspondiente o, en su
defecto, la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de
enero de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Muiltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de
las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que

publique en dicho Diario el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacién(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias
Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en lo que se
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establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del
contrato, que a la fecha es de 0.58% (cero punto cincuenta y
ocho por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acomparia al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones incluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,

mientras exista saldo a su cargo que derive del Credito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acepto que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito: en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que conforman
su hacienda publica en términos de lo dispuesto en el articulo
2964 del Codigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion
a cargo del Estado de prever anualmente en su presupuesto
de egresos la o las partidas presupuestales que resulten
necesarias para cumplir con las obligaciones de pago a su
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cargo que deriven de la formalizacion del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS Ay la disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Credito seré el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS A vy el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y

Mecanismo de Fuente | Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banco
de Pago Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de

fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

002/2024.

Clave de Inscripcion

en el Registro Publico | P08-0424027.
Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a)

b)

d)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o:
limitadas en forma alguna;
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de

Presentacién y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00
horas del dia 28 de agosto de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento: (if) copia de la identificacion oficial vigente

de los representantes que suscriben la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 2.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: Iv.lozano@bbva.com;

) ‘ , Atentamente
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

] \,J'\f > | \ | %/

|
INA VERC')\_NICA\f_OZANO MEDINA ROGELIO I&RNESTO RAMIREZ
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Corpureatisy

Inveszment Baling

B3 ciiente OBIERNO STADOD JUAHUA Fecha
- ; : o
an Ejecutivo Ina Veronica Lozano Medina TIIE Fondeo 8.03%
Oficina BG CHIHUAHUA CR 714 Pa SOFR 4.28%
Division Divisién Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 518.66
Caracteristicas de la cobertura T”E28d & SG:R
Fecha de Inicie: 28-3g0-25
Activo Subyacente THE 1M i
5.00
Plazo en Meses 13
Fecha Primera Revisién Tasa: 1.00
Fecha Ultima Revisién Tasa: Sio
Vencimiento
2.00
Amortizacion
Salda Inicial: L.00
Mento maximo s
0.00
Interes
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en-Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
13 $ 114,940,250 8.50% 9.50% S 8,800

sirixe (lacho), el clente Lena el banelic

< @l nivel de cotierkura kmitada (Emits

Stlafasa de raferenca 6s mayor al nivel da cobertura fimitada (i mita), el chienle cblena un benehon fio

Revisiones mensuales

Periodo Inicio de Cupén Fin de Cupdn Dias a Cubrir Salda Al Inicia del Cupdn Amortizacidn al Final del Cupén Fecha da Fijacidn Facha de Pago

28-ago-25 25-sep-25 28 114.940,249.72 (92,563.69) 27-ago-25 25-sep-25
2 25-sep-25 27-oct-25 32 114,847 ,686.03 (93,767.01)  24-sep-25 27-0ct-25
3 27-0ct-25 25-nov-25 29 114,753.919.02 (94,985.98) 26-oct-25 25-nov-25
4 25-nov-25 26-dic-25 31 114,658,933.04 (96,220.80).  24-nov-25 26-dic-25
5 26-dic-25 26-ene-26 31 114,562.712.24 (97,471.67) 25-dic-25 26-ene-26
6 26-ene-26 25-feb-26 30 114,465,240.57 (98,738.80).  25-ene-26 25-feb-26
7 25-feb-26 25-mar-26 28 114,366,501.77 (100,022.41) 24-feb-26 25-mar-26
8 25-mar-26 27-abr-26 33 114,266,479.36 (101,322.70) 24-mar-26 27-abr-26
9 27-abr-26 25-may-26 28 114,165,156.66 (102,639.89) 26-abr-26 25-may-26
10 25-may-26 25-jun-26 31 114,062,516.77 (103,974 .21) 24-may-26 25-jun-26

11 25-jun-26 27-jul-26 32 113,958,542 56 (105,325.88) 24-jun-26 27-jul-26
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12 27-ul26 | 2529026 28 11385321668
13 _25-a90726 _ 25-sep-26 i 31 113,746,521.57

Version 1.5

(106,695.11)  26ju-26  25-ago-26
(113746,52157)  24-ag026  25-sep-26

a informacion contenida en el presente documento ¥, €N SU caso, en sus anexos (en adelanie
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBYA México ("BBVA México"). Este Documento contiene informacién comersiat general de un producto o instrumento financierc a la fecha del
mismo. BBVA México no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el conlenido del presente Documento. El contenido del presente Documento no se ha elaborado cen
arreglo a las normas orienadas a promover la independencia de los informes de inversién, no contiena explicaciones objetivas, ni ha sido objelo de verificacion independiente.

El receptor de este Documento debe ser consciente de que:

(i) Con caracler previo a la toma de una decisién de inversion, debe ser plenamente conscienle y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del produclo o instrumento objeto de este
Documente. asi como de las obligacionas y riesgos que asumiria con su contratacion. Si el receptor luviera alguna duda de cualquiera de estos aspsctos. no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuellas.

{if) Las transacciones en productlos o instrumentos financieros como el eresentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para lodos los inversores. De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o los resultadas de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor. pudiendo dar lugar a perdidas de importe muy elevado (superiores incluso
4 la inversién inicial si dicho desembolso ha existido), siendo necesario en estos casos hacer aperaciones adicionales para cubrir Ia totalidad de dichas pérdidas. BBVA México no asume
responsabilidad alguna por cualguier pérdida. directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de este Documenta o de su contenido.

{iti} Ni el presente Documento ni su conlenido constiluyen por parte de BBVA México una oferta o invitacion de compra susceptible de aceplacion o adhesion por parte del receplor, ni de realizacion
9 cancelacidn de inversiones.

(iv) El envio de este Decumento no debe en ninguin caso entenderse como un servicio de asesoramiento
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrita en este Documento. En nin
presentando el producto como idéneo para el receptor, puesto que no ha lenido en ©
perfil de riesga) en su elaboracicn, El receplor de esle
México que pueda necesilar.

{v) BEBVA Mexico o cualquier olra enfidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados,
refiere el presente Documento, directa o indirectamente. 0 en cualesquiera otros relacionados con los mismos:

puramente ilustrativo y ha sido elaborada por BBVA :co, S.A

en materia de inversion, puesto que no conliens una recomendacion personalizada para
gun ¢aso puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBVA México esté calificande o
uenta las circunsiancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posician financiera o su
Documento debe adopiar sus propias decisiones de inversion procurdndose el asesoramiento especifico y especializado ajena a BBVA

pueden taner una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cuenta propia o ajena,
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Anexo D.5
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF

Chihuahua, Chihuahua, a 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS FAFEF

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Piblica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS FAFEF, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $40,000.00 (son cuarenta mil pesos 00/100 M.N)
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS FAFEF, y considerando para su
calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia pactada en el Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2022, celebrado entre BANOBRAS, como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $479°433,765.12 (cuatrocientos setenta y
nueve millones cuatrocientos treinta y tres mil setecientos
sesentay cinco pesos 12/100 Moneda Nacional), y su convenio
modificatorio de fecha 10 de febrero de 2023 (“Financiamiento
BANOBRAS FAFEF”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $470,953,949.54 (Cuatrocientos setenta
millones novecientos cincuenta y tres mil novecientos
cuarenta y nueve pesos 54/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento BANOBRAS FAFEF y de acuerdo con la
tabla de amortizaciéon adjunta como Anexo C.5 a la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 28 de-agosto de 2025.
Fecha de Terminacidn
del Instrumento 25 de septiembre de 2026.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré los Dias 25 (veinticinco) de cada
mes de cada Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia gue no
fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, ser4 el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS FAFEF, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 7.4 de esta Convocatoria.

2
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En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2022.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $479'433,765.12 (cuatrocientos
setenta y nueve millones cuatrocientos treinta y tres mil
setecientos sesentay cinco pesos 12/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIE 28™),
que el Banco de México publico el Dia Habil inmediato anterior a
aquel en el que el Estado ejercié la primera disposicién de
recursos del Financiamiento BANOBRAS FAFEF, y para los
subsecuentes Periodos de Intereses, la publicada el Dia Habil
inmediato anterior al inicio del Periodo de Intereses de que se
trate o, en su defecto, lainmediata anterior publicada a plazo de
26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con

fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.
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Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de las calificaciones de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado, o al
Crédito, conforme a lo establecido en el contrato a través del
cual se implementd, que a la fecha es 0.55% (cero punto
cincuentay cinco por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré los Dias 25 (veinticinco) de cada
mes de cada Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no
fuere Dia H&bil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado se obliga a pagar al Banco, mediante pagos mensuales
y consecutivos, conforme a la tabla de amortizacién gue se
acompana al contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS FAFEF, corresponde al Anexo C.5 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso al que se refiere el numeral 7.1, inciso (j) de la
presente Convocatoria, la cantidad que resulte mayor entre: (i)
el 8% (ocho por ciento) del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de las Entidades Federativas (el “FAFEF”) y (ii) la
cantidad de $114,580,116.16 (ciento catorce millones
quinientos ochenta mil ciento dieciséis pesos 16/100 Moneda
Nacional).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable, de Administracion y Fuente de Pago
con el nimero 851-02793, celebrado entre el Estado de
Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco Regional, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, BanRegio Grupo
Financiero, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

44/2022.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

A08-0223008.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales,
de decir verdad, que:

manifiesta, bajo protesta

a) Es unasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;
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b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser

diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacidn con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com

8109
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado deberd llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

» N

Osva ujan Muruato Jorge Albe fCarrera\S@lnillo
Repr tante legal entante lega '

N

N
A\

N\

\
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS FAFEF

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $470,953,949.54 $439,640.76
2 lunes 27 de octubre de 2025 $470,514,308.78 $456,900.37
3 martes 25 de noviembre de 2025 $470,057,408.41 $476,557.16
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $469,580,851.25 $497,652.24
5 lunes 26 de enero de 2026 $469,083,199.01 $521,623.94
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $468,561,575.07 $547,513.37
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $468,014,061.70 $575,799.95
8 lunes 27 de abril de 2026 $467,438,261.75 $606,963.14
9 lunes 25 de mayo de 2026 $466,831,298.61 $640,523.51

10 jueves 25 de junio de 2026 $466,190,775.10 $677,439.90
11 lunes 27 de julio de 2026 $465,513,335.20 $717,232.91
12 martes 25 de agosto de 2026 $464,796,102.29 $759,902.52
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $464,036,199.77 $805,928.16
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Anexo D.3
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua, a 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BBVA

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruatoy Jorge Alberto Carrera Granillo, segin se
ha acreditado con la Escritura PUblica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Pablica No. SH/LPDP/005/2025, convocada porel Estado a través de la Secretaria,
el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
28 de agosto de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $5,000.00 (Cinco mil pesos 00/100 M.N.)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

r Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiqguen dentro del Rango de
Tipo de Instrumento Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Derivado Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia pactada en
el Financiamiento BBVA.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Anénima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
Financiamiento (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Asociado Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) y
Sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y
09 de diciembre de 2024 (“Financiamiento BBVA”).

La cantidad de $78°443,876.08 (Setenta y ocho millones
cuatrocientos cuarentay tres mil ochocientos setentay seis
pesos 08/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicién asociada al Financiamiento BBVA, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
C.3 ala Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
Rango de Ejercicio del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

Plazo

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado
Fecha de Terminacién

01 de septiembre de 2025.

delInstrumento 31 de agosto de 2026.
Derivado

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada mes
Periodicidad de pago calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
de los intereses Habilinmediato siguiente, en el entendido de que ninguna Fecha

de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.
Oportunidad de entrega | En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA, de acuerdo
de los recursos con lo sefalado en el numeral 5.4 de esta Convocatoria. En caso

2
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de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidon

28 de diciembre de 2023.

Maonto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.)

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIE 28™),
que el Banco de México publique en el Diario Oficial de la
Federacion un dia hébil anterior a la fecha de inicio de cada
Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaes de 0.64% (cero punto sesentay cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
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Habilinmediato siguiente, en el entendido de gue ninguna Fecha
de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento

Perfil de
Amortizaciones

ElEstado paga al Banco el monto dispuesto del crédito mediante
amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas,
conforme a los calendarios de amortizaciones sefialados en el
Pagaré y el Aviso de Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
gue le corresponden a los Municipios; equivalente al 1.041%
(uno punto cero cuarentay un por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de juliode 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

05/2024

Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029

La Institucién Financiera, a través de sus re

de decir verdad, que:

presentantes legales, manifiesta, bajo protesta

a) Es unasociedad mexicana autorizada porla Comisién Nacional Bancaria y de Valores

para operar como Institucién de Crédito

y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escal
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién

a nacional otorgadas por las
Nacional Bancaria y de Valores,

soniguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de Sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: () como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoyen su caso delsuplemento; (ii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Pdblica,

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.luja n@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A,, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

/

Osvaldo L\ "/ain Muruato
Re entante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 martes 30 de septiembre de 2025 $78,443,876.08 $63,172.42
2 viernes 31 de octubre de 2025 $78,380,703.66 $63,993.66
3 lunes 1 de diciembre de 2025 $78,316,710.00 $64,825.58
4 miércoles 31 de diciembre de 2025 $78,251,884.42 $65,668.31
5 lunes 2 de febrero de 2026 $78,186,216.11 $66,522.00
6 lunes 2 de marzo de 2026 $78,119,694.11 $67,386.79
7 martes 31 de marzo de 2026 $78,052,307.32 $68,262.81
8 jueves 30 de abril de 2026 $77,984,044.51 $69,150.23
9 lunes 1 de junio de 2026 $77,914,894.28 $70,049.18
10 martes 30 de junio de 2026 $77,844,845.10 $70,959.82
11 viernes 31 de julio de 2026 $77,773,885.28 $71,882.30
12 lunes 31 de agosto de 2026 $77,702,002.98 $72,816.77
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Anexo D.4
Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua, a 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segln se
ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $10,000.00 (son diez mil pesos 00/100 M.N)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
y sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y
09 de diciembre de 2024 (“Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $100°360,510.47 (Cien millones trescientos
sesenta mil quinientos diez pesos 47/100 Moneda Nacional),
derivada de la tercera disposicion asociada al
Financiamiento BANORTE y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo C.4 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (Trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE, de
acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.4 de esta Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para

2
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tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias hdbiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 287),
que el Banco de México publique en el Diario Oficial de la
Federacion un dia héabil anterior a la fecha de inicio de cada
Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entro en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
gue tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafechaes de 0.71% (cero punto setenta y uno por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la Gltima Fecha de
Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.
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Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito mediante
amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas,
conforme a los calendarios de amortizaciones sefalados en el
Pagaré y el Aviso de Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto de la totalidad de las
Participaciones que le corresponden al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 1.041%
(uno punto cero cuarentay un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019, celebrado
por el Estado en su carécter de fideicomitente y Banco Regional,
Sociedad Andnima, Institucién de Banco Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

04/2024

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta

de decirverdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay de Valores

para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertayencasode ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacidn Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

=3
/
/

7/ \) /

Osvaﬁz I_/ufén Muruato
Reptesentante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 martes 30 de septiembre de 2025 $100,360,510.47 $80,822.32
2 viernes 31 de octubre de 2025 $100,279,688.15 $81,873.01
3 lunes 1 de diciembre de 2025 $100,197,815.14 $82,937.36
4 miércoles 31 de diciembre de 2025 $100,114,877.78 $84,015.55
5 lunes 2 de febrero de 2026 $100,030,862.23 $85,107.75
6 lunes 2 de marzo de 2026 $99,945,754.48 $86,214.15
7 martes 31 de marzo de 2026 $99,859,540.33 $87,334.94
8 jueves 30 de abril de 2026 $99,772,205.39 $88,470.29
9 lunes 1 de junio de 2026 $99,683,735.10 $89,620.40
10 martes 30 de junio de 2026 $99,594,114.70 $90,785.47
11 viernes 31 de julio de 2026 $99,503,329.23 $91,965.68
12 lunes 31 de agosto de 2026 $99,411,363.55 $93,161.23
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Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, a 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segtin se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado através de la Secretaria,
el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
28 de agosto de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $20,000.00 (Son veinte mil pesos 00/100 M.N)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre BANOBRAS, como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024
(*Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $133’155,403.25 (Ciento treinta y tres millones
ciento cincuentay cinco mil cuatrocientos tres pesos 25/100
Moneda Nacional) derivada de la tercera disposicion
asociada al Financiamiento BANOBRAS B, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
C.2 ala Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, sers el Dia Habil inmediato
siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B, de
acuerdo con lo sefalado en el numeral 4.4 de la Convocatoria.

2
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En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias héabiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIE 28”),
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio la primera
disposicion del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente 0, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado 3 contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa gue sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al

3
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Credito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.62% (cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompania al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
gue le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su cargo
que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepté que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacién y
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS B con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de o dispuesto en el articulo 2964 del Cadigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de pago a su cargo que deriven deli[
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formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS Byla
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago del
Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de juliode 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Mecanismo de Fuente | Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple, Banregio
de Pago Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agostode 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal e -
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424028

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
soniguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentaciony Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

0 CarrésqGranillo
Representante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizaciéon
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $133,155,403.25 $107,232.71
2 lunes 27 de octubre de 2025 $133,048,170.54 $108,626.74
3 martes 25 de noviembre de 2025 $132,939,543.80 $110,038.89
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $132,829,504.91 $111,469.39
5 lunes 26 de enero de 2026 $132,718,035.52 $112,918.49
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $132,605,117.03 $114,386.43
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $132,490,730.60 $115,873.46
8 lunes 27 de abril de 2026 $132,374,857.14 $117,379.81
9 lunes 25 de mayo de 2026 $132,257,477.33 $118,905.75

10 jueves 25 de junio de 2026 $132,138,571.58 $120,451.52
11 lunes 27 de julio de 2026 $132,018,120.06 $122,017.39
12 martes 25 de agosto de 2026 $131,896,102.67 $123,603.62
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $131,772,499.05 $125,210.47
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Anexo D.1
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua, a 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruatoy Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se
ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 26 de agosto de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia
28 de agosto de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos
y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $25,000.00 (Veinticinco mil pesos 00/100 M.N)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de
Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre
de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $114°940,249.72 (Ciento catorce millones
novecientos cuarenta mil doscientos cuarenta y nueve pesos
72/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera disposicion
asociada al Financiamiento BANOBRAS A, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de 2025, y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo
C.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

394 (Trescientos noventa y cuatro) dias, contados a partir de la

Plazo . ;
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.
F d ici
SEiEne Ikt ae] 28 de agosto de 2025.
Instrumento Derivado
Fecha de Terminacion
del Instrumento 25 de septiembre de 2026.

Derivado

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.
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Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A, de
acuerdo con lo senalado en el numeral 3.4 de la Convocatoria.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta qgue para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de México
dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“THE 282);
que el Banco de México dio a conocer el dia habil bancario
inmediato anterior a aquel en el que el Estado ejercio la primera
disposicion del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto, la
inmediata anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 de enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto Multiple
que tengan vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario,
Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habil bancario, a la TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a
utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.
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Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, gue a la fecha es de
0.58% (cero punto cincuenta y ocho por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada Periodo
de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha de Pago
de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil, entonces
la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil inmediato
siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompanfa al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de Participaciones
que le corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le

corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su cargo
que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acepto que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas
sera una, pero no la tnica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacion y
disposicion del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A con
todos los bienes y derechos que conforman su hacienda publica
en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cadigo Civil
Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
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prever anualmente en su presupuesto de egresos la o las
partidas presupuestales que resulten necesarias para cumplir
con las obligaciones de pago a su cargo gue deriven de la
formalizacién del Contrato del Financiamiento BANOBRAS Ayla
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas no sea suficiente para cumplir con las obligaciones de
pago establecidas en el presente Contrato, el Estado se obliga a
realizar aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en lainteligencia que la fuente especifica de pago del
Credito serd el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de juliode 2019, celebrado
por el Estado en su caracter de fideicomitente y Banco Regional,
Mecanismo de Fuente | Sociedad Andnima, Institucién de Banco Mdltiple, Banregio
de Pago Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agostode 2019,
11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 2024024,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424027.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada porla Comision Nacional Bancariay de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de Sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 28 de agosto
de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 copia del
Contrato Marcoy en su caso del suplemento; (ii) copia de la identificacidn oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser
diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo
2.

4. Informacion de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mutltiple,
Grupo Financiero Banorte

X '

Osvaldk) Lu’jé\ra\‘ uato Jorge\Albérto Car e}‘a Granillo
Represe/ntanteT R entante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $114,940,249.72 $92,563.69
2 lunes 27 de octubre de 2025 $114,847,686.03 $93,767.01
2 martes 25 de noviembre de 2025 $114,753,919.02 $94,985.98
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $114,658,933.04 $96,220.80
5 lunes 26 de enero de 2026 $114,562,712.24 $97,471.67
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $114,465,240.57 $98,738.80
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $114,366,501.77 $100,022.41
8 lunes 27 de abril de 2026 $114,266,479.36 $101,322.70
9 lunes 25 de mayo de 2026 $114,165,156.66 $102,639.89

10 jueves 25 de junio de 2026 $114,062,516.77 $103,974.21
11 lunes 27 de julio de 2026 $113,958,542.56 $105,325.88
12 martes 25 de agosto de 2026 $113,853,216.68 $106,695.11
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $113,746,521.57 $108,082.15
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100Carta Oferta para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF
Ciudad de México, 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS FAFEF
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS FAFEF

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacién Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS FAFEF, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén
elsignificado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el
Financiamiento BANOBRAS FAFEF.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025, segun se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido
en la presente Oferta serd por la cantidad de MXN$ | F¢, S F 1) 00 3

CUENTE SETENATA {SEIS ML GO (0 LENTOS SETENTA § CUATRO PEseS
2 Caracteristicas del Instrumento Derivado. SSlicc N\“)

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
Derivado bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS FAFEF, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia en el financiamiento BANOBRAS FAFEF.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2022, celebrado entre BANOBRAS, como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$479'433,765.12 (cuatrocientos setenta Y nueve
millones cuatrocientos treinta y tres mil setecientos
sesenta y cinco pesos 12/100 Moneda Nacional), y su
convenio modificatorio de fecha 10 de febrero de 2023
(“Financiamiento BANOBRAS FAFEF”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $470,953,949.54 (Cuatrocientos
setenta millones novecientos cincuenta y tres mil
novecientos cuarentay nueve pesos 54/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BANOBRAS
FAFEF y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo C.5 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

ElPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de laTasa
de Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

393 (trescientos noventa y tres) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Derivado

Instrumento Derivado 28 de agosto de 2025
Fecha de Terminacién
delInstrumento 25 de septiembre de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serda los Dias 25
(veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en la inteligencia que, si cualquier Fecha de
Pago Principal cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
FAFEF. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
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depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Tasa de Referencia

TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2022

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $479°433,765.12
(cuatrocientos setenta y nueve millones cuatrocientos
treinta y tres mil setecientos sesenta y cinco pesos
12/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacion de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”) el Dia Habil inmediato
anterior a aquel en el que el Estado ejerci6 la primera
disposicion de recursos del Crédito, y para los
subsecuentes Periodos de Intereses, la publicada el
Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de
Intereses de que se trate o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) Dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Mudltiple que tengan
vinculos patrimoniales con una institucion de Banca
Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Muiltiple, Almacenes Generales
de Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly
Pesquero, relativa a las modificaciones a la Circular
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4/2012 (transicion de las TIE a plazos mayores a un dia
habhiles bancario, a la TIE de Fondeo), publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que
entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en
dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la
TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS FAFEF en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con
base en lo que se establece en las clausulas Séptima,
Octava y Novena del contrato, que a la fecha es 0.55%
(cero punto cincuentay cinco por ciento).

Periodicidad de Pago
deintereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25
(veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en la inteligencia que, si cualquier Fecha de
Pago Principal cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfilde
Amortizaciones

ElEstado paga al Banco elimporte principal del crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos especificos
de capital, mas Intereses Ordinarios sobre saldos
insolutos, conforme a la tabla de amortizacién que se
acompana al contrato.

La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento BANOBRAS FAFEF, se adjunta a la

presente como Anexo 1, misma que corresponde al
Anexo C.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso al que se refiere el numeral 7.1, inciso (j)
de la presente Convocatoria, la cantidad que resulte
mayor entre: (i) el 8% (ocho por ciento) del Fondo de
Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas (el “FAFEF”) y (ii) la cantidad de
$114,580,116.16 (ciento catorce millones quinientos
ochenta mil ciento dieciséis pesos 16/100 Moneda
Nacional).

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable, de Administraciéon y Fuente
de Pago con el nimero 851-02793, celebrado entre el
Estado de Chihuahua, como Fideicomitente, y Banco
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Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Multiple, BanRegio Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso.

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

44/2022

Clave de Inscripcion
en el Registro Plblico | A08-0223008
Unico

La Institucion Financiera, a través de de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

c)

d)

e)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria Y%
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Plblica, y hasta
las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacién en la
licitacién publica, y

No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS FAFEF, misma que
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corresponde con el Anexo C.5 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del
Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial
vigente [del representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la

Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electronico: Ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo

Tabla de amortizacién del Financiamiento BANOBRAS

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 jueves 25 de septiembre de 2025 | $470,953,949.54 | $439,640.76
2 lunes 27 de octubre de 2025 $470,514,308.78 $456,900.37
3 martes 25 de noviembre de 2025 $470,057,408.41 $476,557.16
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $469,580,851.25 $497,652.24
5 lunes 26 de enero de 2026 $469,083,199.01 $521,623.94
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $468,561,575.07 $547,513.37
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $468,014,061.70 $575,799.95
8 lunes 27 de abril de 2026 $467,438,261.75 $606,963.14
9 lunes 25 de mayo de 2026 $466,831,298.61 $640,523.51
10 jueves 25 de junio de 2026 $466,190,775.10 $677,439.90

11 lunes 27 de julio de 2026 $465,513,335.20 $717,232.91
12 martes 25 de agosto de 2026 $464,796,102.29 $759,902.52
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $464,036,199.77 $805,928.16




& Banamex

Carta Oferta para el Financiamiento BBVA
Ciudad de México, 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BBVA

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025, segln se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido
en la presente Oferta sera por la cantidad de MXN $ 30 06 .00 | 9
(TREMTA ML TRESCIENTGS SE(S pEsos o6 ica MN)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
Derivado bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BBVA, y considerando para su célculo el saldo vigente
del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia en el
financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero BBVA México (“BBVA”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) y sus convenios modificatorios de fechas 26 de
marzo de 2024 y 09 de diciembre de 2024
(“Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $78’443,876.08 (Setenta y ocho
millones cuatrocientos cuarenta y tres mil
ochocientos setenta y seis pesos 08/100 Moneda
Nacional), derivada de la tercera disposicién
asociada al Financiamiento BBVA, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de
2025, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo C.3 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

364 (trescientos sesenta y cuatro) dias, contados a
partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada
mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.




& Banamex

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en
la cuenta que para tal efecto se establezcay se haga de
conocimiento de la Institucion Financiera el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Tasa de Referencia

TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500’000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.)

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacion de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”) el Dia Habil inmediato
anterior a aquel en el que el Estado ejercié la primera
disposicion de recursos del Crédito, y para los
subsecuentes Periodos de Intereses, la publicada el
Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de
Intereses de que se trate o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) Dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversién,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan
vinculos patrimoniales con una institucién de Banca
Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales
de Depéosito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly
Pesquero, relativa a las modificaciones a la Circular
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4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 Yy que
entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en
dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la
TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento,
conforme a lo establecido en el contrato a través del
cual se implemento, que a la fecha es de 0.64% (cero
punto sesentay cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada
mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento

Perfil de
Amortizaciones

ElEstado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicién correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento BBVA, corresponde al Anexo C.3 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto
cero cuarenta y un por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 dejulio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter de
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Institucion de Banco Mudltiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de
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agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

05/2024 -

Clave de Inscripcién_
en el Registro Publico P08-0424029
Unico

La Institucién Financiera, a través de de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

d)

€)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacién en la
licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el
Anexo C.3 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su
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caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4, Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: Ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo

Tabla de amortizacion del Financiamiento BBVA

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 martes 30 de septiembre de 2025 $78,443,876.08 $63,172.42
2 viernes 31 de octubre de 2025 $78,380,703.66 $63,993.66
3 lunes 1 de diciembre de 2025 $78,316,710.00 $64,825.58
4 miércoles 31 de diciembre de 2025 | $78,251,884.42 $65,668.31
5 lunes 2 de febrero de 2026 $78,186,216.11 $66,522.00
6 lunes 2 de marzo de 2026 $78,119,694.11 $67,386.79
7 martes 31 de marzo de 2026 $78,052,307.32 $68,262.81
8 jueves 30 de abril de 2026 $77,984,044.51 $69,150.23
9 lunes 1 de junio de 2026 $77,914,894.28 $70,049.18
10 martes 30 de junio de 2026 $77,844,845.10 $70,959.82
11 viernes 31 de julio de 2026 $77,773,885.28 $71,882.30
12 lunes 31 de agosto de 2026 $77,702,002.98 $72,816.77
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Carta Oferta para el Financiamiento BANORTE

Ciudad de México, 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacién Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el
Financiamiento BANORTE.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido
y . 28, 650. 00
en la presente Oferta sera por la cantidad de MXN $ i bo
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés

Derivado bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la

)
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANORTE, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia en
elfinanciamiento BANORTE.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil
del Norte, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Banorte (“BANORTE”),
como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) y sus convenios modificatorios de fechas 26 de
marzo de 2024 y 09 de diciembre de 2024
(“Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $100°360,510.47 (Cien millones
trescientos sesenta mil quinientos diez pesos
47/100 Moneda Nacional), derivada de la tercera
disposicion asociada al Financiamiento BANORTE y
de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta
como Anexo C.4 a la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de laTasa
de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

364 (trescientos sesenta y cuatro) dias, contados a
partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de septiembre de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada
mes o0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
sera el Dia Habil siguiente, lo anterior en el entendido
de que la ultima Fecha de Pago, no podra exceder de la
Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE,
de acuerdo con lo sefialado en el numeral 6.4 de esta
Convocatoria. En caso de que se generen beneficios
delInstrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
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depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Tasa de Referencia

TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.)

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacién de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”) el Dia Habil inmediato
anterior a aquel en el que el Estado ejercio la primera
disposicion de recursos del Crédito, y para los
subsecuentes Periodos de Intereses, la publicada el
Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de
Intereses de que se trate o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) Dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicidn Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple que tengan
vinculos patrimoniales con una institucién de Banca
Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes Generales
de Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly
Pesquero, relativa a las modificaciones a la Circular
4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un dia
habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que
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entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en
dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la
TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento,
conforme a lo establecido en el contrato a través del
cual se implemento, que a la fecha es de 0.71% (cero
punto setentay uno por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada
mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicién correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento BANORTE, corresponde al Anexo
C.4 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la
totalidad de las Participaciones que le corresponden al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno punto
cero cuarenta y un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su carécter de
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anoénima,
Institucion de Banco Mudltiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de
agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

04/2024
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Clave de Inscripcidn
en el Registro Publico P08-0424030
Unico

La Institucion Financiera, a través de de Julio Alonso Pacheco Va rgas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

c)

e)

f)

g

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su eguivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta

las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con
el Anexo C.4 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco yensu
caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.
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4. Informacidén de contacto en la Institucion Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881/ +52 81 1226 1994

En atencion a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: Ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas



& Banamex

Anexo

Tabla de amortizacion del Financiamiento BANORTE

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 martes 30 de septiembre de 2025 $100,360,510.47 $80,822.32
2 viernes 31 de octubre de 2025 $100,279,688.15 $81,873.01
3 lunes 1 de diciembre de 2025 $100,197,815.14 $82,937.36
4 miércoles 31 de diciembre de 2025 | $100,114,877.78 $84,015.55
5 lunes 2 de febrero de 2026 $100,030,862.23 $85,107.75
6 lunes 2 de marzo de 2026 $99,945,754.48 $86,214.15
7 martes 31 de marzo de 2026 $99,859,540.33 $87,334.94
8 jueves 30 de abril de 2026 $99,772,205.39 $88,470.29
9 lunes 1 de junio de 2026 $99,683,735.10 $89,620.40

10 martes 30 de junio de 2026 $99,594,114.70 $90,785.47
11 viernes 31 de julio de 2026 $99,503,329.23 $91,965.68
12 lunes 31 de agosto de 2026 $99,411,363.55 $93,161.23
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Carta Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Ciudad de México, 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucidn Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025, segtin se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de MXN w125 = P A "
SOWN CINRAWUENTOYCUATRE L @U{N) ! NTOS OQcCcHO PESCOS

2, Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
Derivado bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la

<o fnoo F\!\N)
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS B, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia en
el financiamiento BANOBRAS B.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, como
acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $133’155,403.25 (Ciento treintay tres
millones ciento cincuentay cinco mil cuatrocientos
tres pesos 25/100 Moneda Nacional) derivada de la
tercera disposicion asociada al Financiamiento
BANOBRAS B, realizada por el Estado de Chihuahua
con fecha 12 de agosto de 2025, y de acuerdo con la
tabla de amortizacion adjunta como Anexo C.2 a la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio ser4 del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de laTasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

393 (trescientos noventa y tres) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del

Periodicidad de pago
de los intereses

Instrumento Derivado “H B8 HEOSTUHRI2025
Fecha de Terminacion
del Instrumento 25 de septiembre de 2026
Derivado
Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25

(veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en la inteligencia que, si cualquier Fecha de
Pago Principal cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente.
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Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
B. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezcay se haga de conocimiento de la Institucion
Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Tasa de Referencia

TIIE de Fondeo Compuesta por Adelantado a 28 dias.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

29 de diciembre de 2023

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacion de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE -28”) el Dia Habil inmediato
anterior a aquel en el que el Estado ejercié la primera
disposicion de recursos del Crédito, y para los
subsecuentes Periodos de Intereses, la publicada el
Dia Habil inmediato anterior al inicio del Periodo de
Intereses de que se trate o, en su defecto, lainmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) Dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan
vinculos patrimoniales con una institucién de Banca
Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales
de Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera
Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y
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Pesquero, relativa a las modificaciones a la Circular
4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que
entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en
dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la
TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS B en funcion de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con
base en lo que se establece en las clausulas Séptima,
Octava y Novena del contrato, que a la fecha es 0.62%
(cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25
(veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en la inteligencia que, si cualquier Fecha de
Pago Principal cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

ElEstado paga al Banco elimporte principal del crédito,
mediante pagos mensualesy consecutivos especificos
de capital, mas Intereses Ordinarios sobre saldos
insolutos, conforme a la tabla de amortizacion que se
acomparnia al contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la
presente como Anexo 1, misma que corresponde al
Anexo C.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
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Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito,
sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS B, el Estado acepté que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas sera una, pero
no la unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacién y
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera
del cumplimiento de las obligaciones que contrae con
la celebracion del contrato del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que
conforman su hacienda pulblica en términos de lo
dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal,
sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o
las partidas presupuestales que resulten necesarias
para cumplir con las obligaciones de pago a su cargo
que deriven de la formalizacion del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS B y la disposicion del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para
cumplir con las obligaciones de pago establecidas en
el presente Contrato, el Estado se obliga a realizar
aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica
de pago del Crédito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS By el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter de
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Institucion de Banco Multiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de
agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

003/2024
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Clave de Inscripcién
en el Registro Publico | P08-0424028
Unico

La Institucion Financiera, a través de de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta

las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacién en la
licitacidn publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma gue corresponde
con el Anexo C.2 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y
en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.
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4, Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994

En atencién a: Ricardo Pefa Ortiz

Correo electrénico: Ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas



& Banamex

Anexo

Tabla de amortizacién del Financiamiento BANOBRAS

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 jueves 25 de septiembre de 2025 $133,155,403.25 $107,232.71
2 lunes 27 de octubre de 2025 $133,048,170.54 $108,626.74
3 martes 25 de noviembre de 2025 $132,939,543.80 $110,038.89
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $132,829,504.91 $111,469.39
5 lunes 26 de enero de 2026 $132,718,035.52 $112,918.49
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $132,605,117.03 $114,386.43
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $132,490,730.60 $115,873.46
8 lunes 27 de abril de 2026 $132,374,857.14 $117,379.81
9 lunes 25 de mayo de 2026 $132,257,477.33 $118,905.75
10 jueves 25 de junio de 2026 $132,138,571.58 $120,451.52
11 lunes 27 de julio de 2026 $132,018,120.06 $122,017.39
12 martes 25 de agosto de 2026 $131,896,102.67 $123,603.62
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $131,772,499.05 $125,210.47
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Carta Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A
Ciudad de México, 28 de agosto de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/005/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, segun se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada el 25 de agosto de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Pablica No. SH/LPDP/005/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, los Lineamientos y el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de MXN$ Y ; L‘% A0 . G0 )
(CUBRENTA Y SEIS ML O<HOCIERTOS T REINTA PESCS <¢line MN.
2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
Derivado bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS A, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurary la Tasa de Referencia en
elfinanciamiento BANOBRAS A.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, como
acreditante, y el Estado, como acreditado, hasta por la
cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024 (“Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $114’940,249.72 (Ciento catorce
millones novecientos cuarenta mil doscientos
cuarenta y nueve pesos 72/100 Moneda Nacional),
derivada de la tercera disposicion asociada al
Financiamiento BANOBRAS A, realizada por el
Estado de Chihuahua con fecha 12 de agosto de
2025, y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo C.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

393 (trescientos noventa y tres) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

28 de agosto de 2025

Fecha de Terminacion
delInstrumento
Derivado

25 de septiembre de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25
(veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en la inteligencia que, si cualquier Fecha de
Pago Principal cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente.
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Pesquero, relativa a las modificaciones a la Circular
4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia
habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en
dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que
entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en
dicho Diario el Banco de México, correspondiente a la
TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que serd
determinada por BANOBRAS A en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con
base en lo que se establece en las clausulas Séptima,
Octava y Novena del contrato, que a la fecha es 0.58%
(cero punto cincuentay ocho por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera los Dias 25
(veinticinco) de cada mes de cada Periodo de
Intereses, en la inteligencia que, si cualquier Fecha de
Pago Principal cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Principal sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

ElEstado pagaal Banco elimporte principal del crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos especificos
de capital, mas Intereses Ordinarios sobre saldos
insolutos, conforme a la tabla de amortizacién que se
acompainia al contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la
presente como Anexo 1, misma que corresponde al
Anexo C.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
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Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito,
sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS A, el Estado aceptd que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas sera una, pero
no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacion y
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera
del cumplimiento de las obligaciones que contrae con
la celebracién del contrato del Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que
conforman. su hacienda publica en términos de lo
dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal,
sin detrimento de la obligacion a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o
las partidas presupuestales que resulten necesarias
para cumplir con las obligaciones de pago a su cargo
que deriven de la formalizacion del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS A y la disposicién del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para
cumplir con las obligaciones de pago establecidas en
el presente Contrato, el Estado se obliga a realizar
aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica
de pago del Crédito seréd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter de
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Institucion de Banco Mdltiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de
agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

02/2024
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Clave de Inscripcion
en el Registro Publico | P08-0424027
Unico

LaInstitucion Financiera, a través de de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 28 de agosto de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde
con el Anexo C.1 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y
en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.
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4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2262 0881 / +52 81 1226 1994

En atencidn a: Ricardo Pefia Ortiz

Correo electrénico: Ricardo.penaortiz@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo

Tabla de amortizacién del Financiamiento BANOBRAS

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién

1 jueves 25 de septiembre de 2025 $114,940,249.72 $92,563.69
2 lunes 27 de octubre de 2025 $114,847,686.03 $93,767.01
3 martes 25 de noviembre de 2025 $114,753,919.02 $94,985.98
4 viernes 26 de diciembre de 2025 $114,658,933.04 $96,220.80
5 lunes 26 de enero de 2026 $114,562,712.24 $97,471.67
6 miércoles 25 de febrero de 2026 $114,465,240.57 $98,738.80
7 miércoles 25 de marzo de 2026 $114,366,501.77 | $100,022.41
8 lunes 27 de abril de 2026 $114,266,479.36 $101,322.70
9 lunes 25 de mayo de 2026 $114,165,156.66 $102,639.89
10 ‘jueves 25 de junio de 2026 $114,062,516.77 $103,974.21
11 lunes 27 de julio de 2026 $113,958,542.56 $105,325.88
12 martes 25 de agosto de 2026 $113,853,216.68 $106,695.11
13 viernes 25 de septiembre de 2026 $113,746,521.57

$108,082.15
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Chihuahua, Chihuahua, a 21 de agosto de 2025

Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua
Mtro. José de Jestus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Presente

Asunto: Respuesta a convocatoria a proceso competitivo.

Hacemos referencia a la convocatoria a la licitacion piblica No. SH-LPDP-005-2025
de fecha 21 de agosto de 2025 (la “Convocatoria”), mediante el cual convoca al proceso
competitivo para la contratacion de 5 (cinco) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa
bajo la modalidad de CAP Spread, asociado a los contratos de apertura de crédito simple
referidos en el numeral 1 de la Convocatoria. Por medio de la presente, en mi caracter de
apoderado legal de Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Multiple, manifiesto que por
esta ocasion mi representada ha tomado la decisién de no presentar propuesta alguna en el
proceso competitivo citado.

Nos reiteramos a sus Ordenes para participar en futuras ocasiones y continuar
ofreciéndoles nuestros servicios.

Agradecemos la atencion que sirva dar a la presente.

Atentamente,

Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Miiltiple.

Miguel Angelf ilveyra Gutiérrez
Apgderado

ESR

EMPRESA
SOCIALMENTE
RESPONSABLE



Banco Azteca

Lic. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua.
PRESENTE

Por medio de la presente, agradecemos la invitacién para participar en la licitacion
SH/LPDP/005/2025 para contratacién de derivados, en esta ocasién por estrategias
internas no, nos encontramos en posibilidades de presentar oferta, sin embargo, nos
mantendremos atentos é futuras convocatorias que permitan a esta institucién

financiera participar y contribuir al logro de los objetivos de esa administracidn

estatal.

Sin mas por el momento, quedo a sus ordenes

David Acevedo Campos
Operador de Derivados
Banco Azteca



