Anexo G
Resultados del Proceso Competitive para Instrumentos Derivados

El suscrito, Mtro. Jose de Jesus Granillo Vazquez, en mi caracter de Secretario de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de Chihuahua” o el
“Estado”, indistintamente), hago constar que tras realizar un proceso competitivo de
conformidad con los articulos 25, 26, 29 y demas aplicables de {a Ley de Disciplina
Financiera de Entidades Federativas y Municipios, identificado con el nimero SH-
LPDP-004-2025 relacionado con la contratacion de 7 (siete) Instrumentos Derivados
de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP SPREAD, asociados a los
contratos de apertura de crédito simple, celebrados por el Estado y descritos en la
Convocatoria de dicho proceso competitivo; y respecto de los cuales las obligaciones
gue se describen en el presente documento fueron las que presentaron el costo
financiero mas bajo, con por lo menos invitacion a  cuatro
diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 28 (veintiocho) ofertas irrevocables.
Alrespecto:

I informacion general de los Financiamientos.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcidn en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125010
("Financiamiento BANORTE™").

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacidon con la
TIIE de Fondeo, del Financiamiento BANORTE.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0125010

que respalda

Monto o porcentaje por|$1,483,923,661.10 (mil cuatrocientos ochenta y tres

cubrir millones novecientos veintitrés mil seiscientos sesentay
un pesos 10/100 Moneda Nacional)
Plazo 365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir

de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BANORTE que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 31 de agosto de 2025, que, al ser dia
inhabil, la Fecha de Pago sera el 01 de septiembre de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
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BANORTE que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31
de julio de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Plblico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125009

(“Einanciamiento BBVAA”).

Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacién con la
TIIE de Fondeo, del Financiamiento BBVA A.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda

P08-0125009

Monto o porcentaje por
cubrir

$985,665,852.25 (novecientos ochenta y cinco millones
seiscientos sesenta y cinco mil ochocientos cincuentay
dos pesos 25/100 Moneda Nacional)
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Plazo 365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir
de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BBVA A que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 31 de agosto de 2025, que, al ser dia
inhabil, la Fecha de Pago sera el 01 de septiembre de
2025,y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
A que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio
de 20286.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Caobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
Unicamente estard obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago N/A

Garantia N/A

instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125006
(“Financiamiento BBVA B").

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacion con la
TIE de Fondeo, del Financiamiento BBVA B.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.
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Clave del Financiamiento| P08-0125006
que respalda

Monto o porcentaje por|$4,677,142,956.01 (cuatro mil seiscientos setenta y

cubrir siete millones ciento cuarenta y dos mil novecientos
cincuentay seis pesos 01/100 Moneda Nacional)
Plazo 365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir

de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BBVA B que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 31 de agosto de 2025, que, al ser dia
inhabil, la Fecha de Pago sera el 01 de septiembre de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
B que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio
de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago N/A

Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Piblico Unico de .
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125012
(“Financiamiento Santander A”).
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Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacién con la
TIIE de Fondeo, del Financiamiento Santander A.

Ente Plblico

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
gue respalda

P08-0125012

Monto o porcentaje por
cubrir

$471,446,617.33 (cuatrocientos setenta y un millones
cuatrocientos cuarenta y seis mil seiscientos diecisiete
pesos 33/100 Moneda Nacional)

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Santander A que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 25 de agosto de 2025, y la ultima Fecha
de Pago del Financiamiento Santander A que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso (b),
segundo péarrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A
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Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-015007
(“Financiamiento Santander B”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacién con la
TIE de Fondeo, del Financiamiento Santander B.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-015007

que respalda

Monto o porcentaje por|$499,807,775.35 (cuatrocientos noventa Yy nueve

cubrir millones ochocientos siete mil setecientos setenta y
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional)
Plazo 390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la

Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Santander B que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 25 de agosto de 2025, y la Ultima Fecha
de Pago del Financiamiento Santander B que cubrird el
Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses gque se
ubiguen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 7.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.
Fuente de pago El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del

Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
Unicamente estara obligado al pago de la Prima, vy el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contara con una
fuente de pago especifica.
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N/A
N/A

Mecanismo de pago
Garantia

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-015008

(“Financiamiento Santander C").

Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacién con la
TIIE de Fondeo, del Financiamiento Santander C.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda

P08-015008

Monto o porcentaje por
cubrir

$499,807,775.35 (cuatrocientos noventa y nueve
millones ochocientos siete mil setecientos setenta y
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional)

Plazo

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Santander C que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 25 de agosto de 2025, y la Ultima Fecha
de Pago del Financiamiento Santander C que cubrird el
Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 8.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
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Unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contard con una
fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD
asociado al Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Piblico Unico de

Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0125011
(“Financiamiento Santander D”).

Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, en relacidn con la
TIIE de Fondeo, del Financiamiento Santander D.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
que respalda

P08-0125011

Monto o porcentaje por
cubrir

$999,043,140.62 (novecientos noventa y nueve millones
cuarenta y tres mil ciento cuarenta pesos 62/100
Moneda Nacional)

Plazo’

390 (Trescientos noventa) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento Santander D que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 25 de agosto de 2025, y la ultima Fecha
de Pago del Financiamiento Santander D que cubrird el
Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses gue se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del

' Las Instituciones Financieras cumplieron en presentar sus ofertas de conformidad con el Anexo D.7. Sin
embargo, el formato de Oferta publicada contenia discordancias con respecto a la informacion indicada
en la Convocatoria, en las fechas de inicio y terminacion del Instrumento Derivado. En consecuencia, y con
fundamento en los numerales 12, ultimo parrafo y 17.9 de la Convocatoria, la Secretarfa interpretd las
fechas de inicio y terminacion del Instrumento Derivado asociado al Financiamiento Santander D de todas
las Ofertas presentadas por las Instituciones Financieras, en términos de los numeral 8.5 y 9.6 de la

Convocataria.
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8.50% (ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 9.50%
(nueve punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 9.1, inciso (b),
segundo parrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con recursos propios. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado
Unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen,
por tanto, el Instrumento Derivado no contard con una

fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago N/A

Garantia N/A

il. instituciones Financieras invitadas.

e ; Funcionario = Rechazo o
Institucion Financiera Aceptacion :
Facultado Negativas
Banco Santander México,
S.A., Institucién de Banca Judith Delgado
Multiple, Grupo Financiero| Ramirezy Jorge Arturo X
Santander México| Camacho Alvarado
(“Santander”)
BBVA México, S.A., Institucidn 5
- Ina Verdnica Lozano

de Banca Mdltiple, Grupo ; .

; ; e Medinay Carlos Felipe X
Financiero BBVA  México AeiiilsrE Eadills
(r!BBVA”) gu e a
Banco Monex, S.A,
Institucion de Banca Muiltiple, Roberto Pérez de la X
Monex Grupo Financiero Torre
(“Monex”)
Bange Me.erca_n‘m HEL o, Osvaldo Lujan Muruato
S.A., Institucién de Banca

i ; . y Jorge Alberto Carrera X
Multiple, Grupo Financiero Granillo
Banorte (“Banorte”)
Ban_co 5 Azteca, ‘ S..A., D ACETSES
Institucion de Banca Multiple X
. i Campos
(“Banco Azteca”)
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Banco Nacional de México,

S.A., Integrante de Grupo| Julio Alonso Pacheco X
Financiero Banamex Vargas
(“Banamex”)
Hl. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.
En relacidén con el Financiamiento BANORTE:

Institucidn Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dfas) Primade Otros Gastos

Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales

Santander Instrumento $1,483,923,661.10 |El Piso o Limite|365 $479,867.40 N/A
Derivado  de|(mil cuatrocientos |Inferior del Rango | (trescientos |(cuatrocientos
cobertura de|ochenta y tres|de Ejercicio serd|sesenta y | setenta y nueve
tasa de interés [ millones del 8.50% (ocho|cginco) dias, | mil ochocientos
bajo la | novecientos punto cincuenta|contados a|sesenta y siete
modalidad de | veintitrés mil | POr ciento), y elipartir de la|pesos  40/100
CAP Spread. |seiscientos Techo o Limite|pachy  de|M.N.)

sesentay un pesos | SUPerior - delf i, del
10/100 Moneda Ra”,go o8 EJerC'CLO Instrumento
Nacional). Sera  oet RO b Hvade

(nueve punto

cincuenta por

ciento), respecto

de la Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 3.1,

inciso (b),

segundo parrafo

de la

Convocatoria.

BBVA Instrumento $1,483,923,661.10 |El Piso o Limite|365 $232,600.00 N/A
Derivado  de | (mil cuatrocientos | Inferior del Rango | (trescientos |(doscientos
cobertura de|ochenta vy tres|de Ejercicio serd|sesenta y | treinta y dos mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, |seiscientos
bajo la | novecientos punto  cincuenta) gcontados a|pesos  00/100
modalidad de | veintitrés mil| Por ciento), ¥ elipartir de la|M.N.)

CAP Spread. | seiscientos Techo o Limite | pgppg de
sesentay un pesos Superior . ,d?l Inicio del
10/100 Moneda Ran‘go dEFIErEiEs Instrumento

: sera del 9.50% ;
Nacional). Derivado

(nueve punto
cincuenta por
ciento), respecto
de la Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 3.1y
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Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacién Adicionales
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

Monex Instrumento $1,483,923,661.10 |El Piso o Limite|365 $349,950.00 N/A
Derivado  de | (mil cuatrocientos |Inferior del Rango | (trescientos | (trescientos
cobertura de|ochenta y tres|de Ejercicio serd|sesenta y | cuarenta y
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, | nueve mil
bajo la| novecientos punto cincuenta|contados a|novecientos
modalidad de | veintitrés mil | POr ciento), y el|partir de la|cincuenta
CAP Spread. |seiscientos Techo o Limite | geopg de [pesos  00/100

sesentay un pesos | SUPerior dell g del|M.N.)
10/100 Moneda Ran'go e EjRIeisia Instrumento
Nacional). Sem gRt DB Derivado

(nueve punto

cincuenta por

ciento), respecto

de la Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 3.1,

inciso (b),

segundo parrafo

de la

Convocatoria.

Banorte Instrumento $1,483,923,661.10 |EL Piso o Limite|365 $175,220.00 N/A
Derivado de|(mil cuatrocientos |Inferior del Rango | (trescientos |(ciento setenta
cobertura de|ochenta vy tres|de Ejercicio serd|sesenta y|ly cinco mil
tasa de interés [ millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, | doscientos
bajo la | novecientos punto cincuenta | contados a|veinte pesos
modalidad de | veintitrés mil| PO ciento), y el|partir de ta|00/100 M.N.)
CAP Spread. | seiscientos Techo o Limite|paopg de

sesentay un pesos | Superior del}, 0 del
10/100 Moneda Ran’go ae EJerC'CLO Instrumento
Nacional). Serd del R0 Derivado

(nueve punto

cincuenta por

ciento), respecto

de la Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 3:T1;

inciso (b),

segundo parrafo

de la

Convocatoria.
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Enrelacidén con el Financiamiento BBVA A:

Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Santander Instrumento $985,665,852.25 El Piso o Limite|365 $318,755.85 N/A
Derivado  de | (novecientos Inferior del Rango | (trescientos | (trescientos
cobertura de|ochenta y cinco|de Ejercicio serd|sesenta y|dieciocho mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, |setecientos
bajo la [ seiscientos punto cincuenta |contados a|cincuenta y
modalidad de | sesentay cinco mil|por ciento), y el|partir de la|cinco pesos
CAP Spread. ochocientos Techo o Limite|Fecha de | 85/100 M.N.)
cincuenta y dos|Superior del|Inicio del
pesaos 25/100| Rango de | Instrumento
Moneda Nacional) | Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 4.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
BBVA Instrumento $985,665,852.25 El Piso o Limite|365 $154,500.00 N/A
Derivado de| (novecientos Inferior del Rango | (trescientos | (ciento
cobertura de|ochenta y cinco|de Ejercicio sera|sesenta y | cincuenta v
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, |cuatro mil
bajo la | seiscientos punto cincuenta |contados a|quinientos
modalidad de | sesentaycinco mil|por ciento), y el|partir de la|pesos 00/100
CAP Spread. ochocientos Techo o Limite|Fecha de |M.N.)
cincuenta y dos|Superior del|Inicio del
pesos 25/100 | Rango de | Instrumento
Moneda Nacional) | Ejercicio serd del | Derivado

9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 4.1,
inciso (b),

segundo parrafo
de la
Convocataria.

Pagina 12 de 24




Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacién Adicionales
Monex Instrumento $985,665,852.25 ElL Piso o Limite|365 $249,500.00 N/A
Derivado de| (novecientos Inferior del Rango | (trescientos | (doscientos
cobertura de|ochenta y cinco|de Ejercicio serd|sesenta y | cuarenta y
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, |nueve mil
bajo la | seiscientos punto cincuenta|contados a|quinientos
modalidad de | sesentay cinco mil|por ciento), y el|partir de la|pesos 00/100
CAP Spread. ochocientos Techo o Limite|Fecha de [ M.N.)
cincuenta y dos|Superior del|Inicio del
pesos 25/100 | Rango de | Instrumento
Moneda Nacional) |Ejercicio sera del |Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 4.1,
inciso (b),
segundo paérrafo
de la
Convocatoria.

Banorte Instrumento $985,665,852.25 El Piso o Limite|365 $116,387.00 N/A
Derivado de | (novecientos Inferior del Rango | (trescientos | (ciento
cobertura de|ochenta y cinco|de Ejercicio serd|sesenta y | dieciséis mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|cinco) dias, |trescientos
bajo la | seiscientos punto cincuenta|contados a|ochenta y siete
modalidad de | sesentay cinco mil|por ciento), y el|partir de la|pesos 00/100
CAP Spread. ochocientos Techo o Limite|Fecha de [ M.N.)

cincuenta y dos|Superior del |Inicio del
pesaos 25/100 | Rango de | Instrumento
Moneda Nacional) |Ejercicio sera del | Derivado

9.50% (nueve

punto cincuenta

por ciento),

respecto de la

Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 4.1,

inciso (b),

segundo parrafo
de la
Convocatoria.
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Enrelacion con el Financiamiento BBVA B:

tucic : R T : =
Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos

Financiera Instrumento Asegurado Contratacidn Adicionales
Santander Instrumento $4,677,142,956.01 |El Piso o Limite|365 $1,443,606.40 | N/A
Derivado  de| (cuatro mil | Inferior del Rango | (trescientaos | (un millén
cobertura de|seiscientos de Ejercicio sera|sesenta y | cuatrocientos
tasa deinterés|setenta y siete|del 8.50% (ocho|cinco) dias, |cuarenta y tres
bajo la | millones ciento|punto cincuenta|contados a|mil seiscientos
modalidad de|cuarenta y dos mil|por ciento), y el|partir de la|seis pesos
CAP Spread. novecientos Techo o Limite|Fecha de | 40/100 M.N.)
cincuenta vy seis|Superior del|Inicio del
pesos 01/100 | Rango de | Instrumento

Moneda Nacional) |Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta

por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 5:1;
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

BBVA Instrumento $4,677,142,956.01 | EL Piso o Limite| 365 $733,000.00 N/A
Derivado  de| (cuatro mil | Inferior del Rango | (trescientos | (setecientos
cobertura de|seiscientos de Ejercicio serd|sesenta y | treinta y tres mil
tasa de interés | setenta y siete|del 8.50% (ocho|cinco) dias,|pesos 00/100
bajo la | millones ciento | punto cincuenta|contados a|M.N.)
modalidad de |cuarenta y dos mil|por ciento), v el|partir de la
CAP Spread. novecientos Techo o Limite|Fecha de

cincuenta y seis|Superior del | Inicio del
pesos 01/100 | Rango de | Instrumento

Moneda Nacional) |Ejercicio serd del|Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta

por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 5.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.

=%k
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Institucion Tipo de Monto s 2 Prima de Otros Gastos

: ; Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) s o
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales

Monex Instrumento $4,677,142,956.01 | El Piso o Limite|365 $1,034,950.00 | N/A
Derivado  de | (cuatro mil | Inferior del Rango | (trescientos | (un millon
cobertura de |seiscientos de Ejercicio sera|sesenta y|treinta y cuatro
tasa de interés | setenta y siete|del 8.50% (ocho|cinco) dias,|mil novecientos
bajo la | millones ciento | punto cincuenta|contados a|cincuenta
modalidad de | cuarenta y dos mil|por ciento), y el|partir de la|pesos 00/100
CAP Spread. novecientos Techo o Limite |Fecha de | M.N.)

cincuenta y seis|Superior del|Inicio del
pesos 01/100 | Rango de | Instrumento
Moneda Nacional) |Ejercicio sera del|Derivado

9.50% (nueve

punto cincuenta

por ciento),

respecto de la

Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 5.1

inciso (b),

segundo parrafo

de la

Convocatoria.

Banorte Instrumento $4,677,142,956.01 | El Piso o Limite |365 $552,276.00 N/A
Derivado de | (cuatro mil | Inferior del Rango | (trescientos | (quinientos
cobertura de|seiscientos de Ejercicio serd|sesenta y | cincuenta y dos
tasa de interés | setenta y siete|del 8.50% (ocho|cinco) dias,|mil doscientos
bajo la | millones ciento [ punto cincuenta|contados a|setenta y seis
modalidad de |cuarenta y dos mil |por ciento), y el|partir de la|pesos 00/100
CAP Spread. novecientos Techo o Limite|Fecha de | M.N.)

cincuenta y seis|Superior del | Inicio del
pesos 01/100 | Rango de | Instrumento
Moneda Nacional) |Ejercicio sera del | Derivado

9.50% (nueve

punto cincuenta

por ciento),

respecto de la

Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 5.1,

inciso (b),

segundo paéarrafo

de la

Convocatoria.
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Enrelacion con el Financiamiento Santander A:

Institucidén Tipo de Monto G 2 3 Prima de Otros Gastos

: : Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) e 3z
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales

Santander Instrumento $471,446,617.33 El Piso o Limite [390 $159,783.30 N/A
Derivado de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(ciento
cobertura de|setenta y un|de Ejercicio serd|noventa) cincuenta y
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, nueve mil
bajo la | cuatrocientos punto cincuenta|contados a|setecientos
modalidad de|cuarenta y seis mil|por ciento), y el|partir de la|ochenta y tres
CAP Spread. seiscientos Techo o Limite|Fecha de|pesos  30/100

diecisiete  pesos|Superior del|Inicio del| M.N.)
33/100 Moneda | Rango de | Instrumento
Nacional) Ejercicio serd del | Derivado

9.50% (nueve

punto cincuenta

por ciento),

respecto de la

Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 6.1,

inciso (b),

segundo parrafo

de la

Convocataria.

BBVA Instrumento $471,446,617.33 El Piso o Limite|390 $92,000.00 N/A
Derivado  de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(noventa y dos
cobertura de|setenta y un | de Ejercicio serd|noventa) mil pesos
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, 00/100 M.N.)
bajo la | cuatrocientos punto cincuenta|contados a
modalidad de [ cuarenta y seis mil|por ciento), y el|partir de la
CAP Spread. seiscientos Techo o Limite|Fecha de

diecisiete  pesos|Superior del | Inicio del
33/100 Moneda | Rango de | Instrumento
Nacional) Ejercicio serd del | Derivado

9.50% (nueve
punto cincuenta

por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 6.1,
inciso (b),

segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Institucion Tipo de Monto Tasade Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Monex Instrumento $471,446,617.33 El Piso o Limite|390 $124,990.00 N/A
Derivado de|(cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos | (ciento
cobertura de|setenta y un|de Ejercicio sera|noventa) veinticuatro mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho |dias, novecientos
bajo la | cuatrocientos punto cincuenta|contados a|noventa pesos
modalidad de|cuarentay seis mil|por ciento), y el|partir de la|[00/100 M.N.)
CAP Spread. seiscientos Techo o Limite|Fecha de
diecisiete  pesos|Superior del | Inicio del
33/100 Moneda | Rango de | Instrumento
Nacional) Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 6.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

Banorte Instrumento $471,446,617.33 El Piso o Limite|390 $65,923.00 N/A
Derivado de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(sesentaycinco
cobertura de|setenta y un | de Ejercicio sera |noventa) mil novecientos
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, veintitrés pesos
bajo la | cuatrocientos punto cincuenta|contados a|00/100 M.N.)
modalidad de | cuarenta y seis mil|por ciento), y el|partir de la
CAP Spread. seiscientos Techo o Limite|Fecha de

diecisiete  pesos|Superior del | Inicio del
33/100 Moneda | Rango de | Instrumento
Nacional) Ejercicio sera del | Derivado

9.50% (nueve
punto cincuenta

por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 6.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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En relacion con el Financiamiento Santander B:

Institucidn Tipo de Monto Tasa deEjercicio | Plazo/(Dias) Primade Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Santander Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $169,325.10 N/A
Derivado  de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(ciento sesenta
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) y nueve mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho |dias, trescientos
bajo la| ochocientos siete|punto cincuenta|contados a|veinticinco
modalidad de | mil setecientos | por ciento), y el|partir de la|pesos 10/100
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de | M.N.)
pesos 35/100 | Superior del | Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral Fy
inciso (b},
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

BBVA Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $97,900.00 N/A
Derivado  de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos | (noventa y siete
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio serd|noventa) mil novecientos
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, pesos  00/100
bajo la | ochocientos siete|punto cincuenta|contados a|M.N.)
modalidad de | mil setecientos | por ciento), vy el|partir de la
CAP Spread. setenta y vcinco|Techo o Limite|Fecha de

pesos 35/100 | Superior del|Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de [ Instrumento
Ejercicio serd del | Derivado

9.50% (nueve
punto cincuenta

por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral Ay
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Institucidon Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Monex Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $131,490.00 N/A
Derivade  de|(cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(ciento treinta y
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) un mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, cuatrocientos
bajo la|ochocientos siete | punte cincuenta|contados a|noventa pesos
modalidad de | mil setecientos | por ciento), y el|partir de la|[00/100 M.N.)
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de
pesos 35/100 | Superior del|Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 7.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

Banorte Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $70,090.00 N/A
Derivado  de | (cuatrocientos Inferior del Rango [ (Trescientos |(setenta mil
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) noventa pesos
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, 00/100 M.N.)
bajo la | ochocientos siete | punto cincuenta|contados a
modalidad de | mil setecientos | por ciento), y el|partir de la
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de

pesos 35/100 | Superior del | Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de [ Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado

9.50% (nueve
punto cincuenta

por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 714
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.

Pagina 19 de 24




En relacion con el Financiamiento Santander C:

Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Santander Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $169,325.10 N/A
Derivado de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(ciento sesenta
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) y nueve mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho |dias, trescientos
bajo la| ochocientos siete|punto cincuenta|contados a|veinticinco
modalidad de | mil setecientos| por ciento), y el|partir de la|pesos 10/100
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de | M.N.)
pesos 35/100 | Superior del|Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 8.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

BBVA Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $97,900.00 N/A
Derivado  de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(noventa y siete
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) mil novecientos
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, pesos 00/100
bajo la|ochocientos siete|punto cincuenta|contados a|M.N.)
modalidad de | mil setecientos | por ciento), y el|partir de la
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de

pesos 35/100 | Superior del | Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 8.1,
inciso (h),

segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Institucion Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dfas) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Monex Instrumento $499,807,775.35 El Piso o Limite|390 $131,490.00 N/A
Derivade  de | (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos | (ciento treinta y
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) un mil
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, cuatrocientos
bajo la|ochocientos siete |punto cincuenta|contados a|noventa pesos
modalidad de | mil setecientos | por ciento), y el|partir de la|00/100 M.N.)
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de
pesos 35/100 | Superior del| Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de [ Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 8.1,
inciso (b),
segunda parrafo
de la
Convocatoria.

Banorte Instrumento $499,807,775.35 EL Piso o Limite|390 $70,090.00 N/A
Derivado  de| (cuatrocientos Inferior del Rango | (Trescientos |(setenta mil
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio serd|noventa) noventa pesos
tasa de interés | millones del 8.50% (ocho|dias, 00/100 M.N.)
bajo la | ochocientos siete | punto cincuenta|contados a
modalidad de | mil setecientos [ por ciento), y el|partir de la
CAP Spread. setenta y cinco|Techo o Limite|Fecha de

pesos 35/100 | Superior del | Inicio del
Moneda Nacional) | Rango de | Instrumento

Ejercicio sera del | Derivado

9.50% (nueve

punto cincuenta

por ciento),

respecto de la

Tasa de

Referencia

descrita en el

numeral 8.1,

inciso (b),

segundo parrafo

de la

Convocatoria.
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En relacion con el Financiamiento Santander D:

Institucién Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo/(Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Santander Instrumento $999,043,140.62 El Piso o Limite|390 $322,184.25 N/A
Derivado de|(novecientos Inferior del Rango | (Trescientos | (trescientos
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) veintidés mil
tasa de interés | millones cuarenta|del 8.50% (ocho |dias, ciento ochenta
bajo la|y tres mil ciento|punto cincuenta|contados a|y cuatro pesos
modalidad de | cuarenta pesos|por ciento), y el|partir de la|[25/100 M.N.)
CAP Spread. 62/100 Moneda|Techo o Limite|Fecha de
Nacional) Superior del | Inicio del
Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 9.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.
BBVA Instrumento $999,043,140.62 El Piso o Limite|390 $195,000.00 N/A
Derivado  de | (novecientos Inferior del Rango | (Trescientos |(ciento noventa
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio serad|noventa) y cinco mil
tasa de interés | millones cuarenta|del 8.50% (ocho |dias, pesos 00/100
bajo lajy tres mil ciento|punto cincuenta|contados a|M.N.)
modalidad de | cuarenta pesos | por ciento), y el|partir de la
CAP Spread. |62/100 Moneda|Techo o Limite|Fecha de
Nacional) Superior del | Inicio del
Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado

9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia

descrita en el
numeral 9.1,
inciso (h),

segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Institucidn Tipo de Monto Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) Primade Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
Monex Instrumento $999,043,140.62 El Piso o Limite|390 $249,950.00 N/A
Derivado  de | (novecientos Inferior del Rango | (Trescientos |(doscientos
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) cuarenta y
tasa de interés [ millones cuarenta|del 8.50% (ocho|dias, nueve mil
bajo la|ly tres mil ciento|punto cincuenta|contados a|novecientos
modalidad de | cuarenta pesos | por ciento), y el|partir de la|cincuenta
CAP Spread. 62/100 Moneda |Techo o Limite|Fecha de [pesos  00/100
Nacional) Superior del|Inicio del|M.N.)
Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
por ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 9.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la
Convocatoria.

Banorte Instrumento $999,043,140.62 El Piso o Limite|390 $139,697.00 N/A
Derivado  de | (novecientos Inferior del Rango | (Trescientos |(ciento treinta y
cobertura de|noventa y nueve|de Ejercicio sera|noventa) nueve mil
tasa de interés | millones cuarenta|del 8.50% (ocho |dias, seiscientos
bajo la|y tres mil ciento|punto cincuenta|contados a|noventa y siete
modalidad de | cuarenta pesos | por ciento), y el|partir de la|pesos 00/100
CAP Spread. 62/100 Moneda |Techo o Limite|Fecha de [M.N.)

Nacional) Superior del | Inicio del
Rango de | Instrumento
Ejercicio sera del | Derivado
9.50% (nueve
punto cincuenta
par ciento),
respecto de la
Tasa de
Referencia
descrita en el
numeral 9.1,
inciso (b),
segundo parrafo
de la

Convocatoria.
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que las propuestas ganadoras
son las siguientes:

Financiamiento por Licitante

Cubrir Ganador Prima Ofertada

$175,220.00

Banorte (ciento setentay cinco mil doscientos

veinte pesos 00/100 Moneda Nacional.)
$116,387.00

Financiamiento
BANORTE

Financiamiento

BBVA A Banorte (ciento dieciséis mil trescientos ochentay
siete pesos 00/100 Moneda Nacional.)
$552,276.00
Financiamiento R (quinientos cincuenta y dos mil
BBVAB doscientos setentay seis pesos 00/100
Moneda Nacional.)
. o $65,923.00
Financiamiento . i : S
Banorte (sesentay cinco mil novecientos veintitrés
Santander A .
pesos 00/100 Moneda Nacional.)
Financiamiento $70,090.00
Banorte (setenta mil noventa pesos 00/100
Santander B .
Moneda Nacional.)
Financiamiento $70,090.00
Banorte (setenta mil noventa pesos 00/100

i
Santander C Moneda Nacional.)

$139,697.00

Financiamiento SRR (ciento treinta y nueve mil seiscientos
Santander D noventay siete pesos 00/100 Moneda
Nacional.)

Chihuahua, Chihuahua a 04 de agosto de 2025

Mtro. José zquez
Secretario de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado de Chihuahua

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 28 (veintiocho) ofertas
irrevocables de Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones
financieras que decidieron no presentar oferta en este proceso competitivo en los
términos del articulo 26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades vy los
Municipios.
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Anexo D.1
Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chih. 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segin se ha acreditado con la documentaciéon Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado atravésdela
Secretaria, el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $479,867.40 (Cuatrocientos setenta y nueve mil

Ochocientos sesentay siete Pesos 40/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
Derivado obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
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la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte
(“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre ySoberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $1,483,923,661.10 (Mil cuatrocientos
ochenta y tres millones novecientos veintitrés mil
seiscientos sesenta y un pesos 10/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANORTE y de acuerdo con la
tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinc) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025,

Fecha de Terminacidn del
Instrumento Derivado

31 dejuliode 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.
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3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

20 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,500°000,000.00 (mil quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entr6 en vigor a partir del 01 enero de
2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto
Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una institucion
de Banca Multiple, Almacenes Generales de Depésito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a
las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a
plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar para las Ofertas que se
presenten a proposito de la presente Convocatoria, sera
aquélla que publique el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.59% (cero punto cincuenta y nueve por
ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
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Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 2.5454% (dos punto cinco cuatro cinco
Fuente de Pago cuatro por ciento) de las Participaciones equivalente hasta el
2.0363% (dos punto cero tres seis tres por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

13/2024.

007/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gue suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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e)

f)

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo C.1de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de las identificacion oficiales vigentes de los representantes que suscriben la Ofertayen
caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitaciéon Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N° 500,
Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander

México.

) X : V2 1/

éjfga}%to Ramirez lorge/Arturo Camacho Alvarado
tante Legal Representante Legal
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BANORTE

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucién Financiera), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Pdblica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
{manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Insttrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maylscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANORTE.

_LaInstitucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $349,950.00 (Trescientos cuarenta y nueve mil
novecientos cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Derivado modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
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obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Banorte
(“BANORTE™), como acreditantey el Estado Libre ySoberanode
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,500°000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $1,483,923,661.10 (Mil cuatrocientos
ochenta y tres millones novecientos veintitrés mil
seiscientos sesenta y un pesos 10/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANORTE y de acuerdo con la
tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinc) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dltimo dia de cada mes 0, en

caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, serd el Dia Habil _

siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al tltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tat
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

o
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Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

20 de noviembre de 2024,

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,500°000,000.00 (mil quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
{veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
287"). La TIIE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién, el dia habil bancario inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entrd en vigor a partir del 01 enero de
2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto
Mudltiple que tengan vinculos patrimoniales con una institucién
de Banca Mdultiple, Almacenes Generales de Deposito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a
las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las THE a
plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar para las Ofertas que se
presenten a propdsito de la presente Convocatoria, serd
aquélla que publique el Banco de México, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo gque se determinard conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.59% (cero punto cincuenta y nueve por
ciento).
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Mensual. La Fecha de Pago sera el (ltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dfa Hébil, sera el Dia Habil
Periodicidad de Pago de siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al tltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior. .

El Estado pagaré al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicidn
correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria. '

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
- Fideicomiso Banregio el 2.5454% (dos punto cinco cuatro cinco
Fuente de Pago cuatro por ciento) de las Participaciones equivalente hasta el
2.0363% (dos punto cero tres seis tres por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago vy Banco Regional, S.A., Institucién de Ranca Mdiltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio®)

13/2024.

Perfil de Amortizaciones

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

007/2025.

_LaInstitucidn Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencia '
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores, son iguales 1
0 superiores a BB+, o su equivalente; .

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la )

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

R ‘
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g)

h)

Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Plblica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y-

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo C.1 de la
Convocatoria; (if) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribe la Oferta y en caso de
ser diferente, de quien confirmara / el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacidn con la Licitacién Pablica.

Domicilio: Av. Paseo Vistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614 214 2909

En atencién a: David Arturo Huereca Beltrén / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx / mguintana@monex.com.mx

Atentamente
BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Roberto Péglé% de la Torre
Apoderado

’ .55 5230 0200 p} ,55
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Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BANORTE

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segln se ha acreditado con las escrituras publicas numero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de la Notaria Publica Numero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria’), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayUscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 31 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $232,600.00 (Doscientos treinta y dos mil
seiscientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
: : Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
| . ;
'[I;lgzvgzonstrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
f\ f
&)h,x
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Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANORTE, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la
Tasa de Referencia pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte ("BANORTE"), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $1,500'000,000.00 (mil quinientos millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANORTE").

Monto Nocional o Monto
a Asequrar

La cantidad de $1,483,923,661.10 (Mil cuatrocientos
ochenta y tres millones novecientos veintitrés mil
seiscientos sesenta y un pesos 10/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANORTE y de acuerdo con
la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de
la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinc) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia

Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de
la Institucion Financiera el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

A
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Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

20 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,500'000,000.00 (mil guinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
(“THE 287). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los
intereses mensuales, sera la publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, el dia habil
bancario inmediato anterior al del inicio del Periodo de
Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 enero
de 2025, dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas de
Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion
de las TIE a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la
TIIE de Fondeo), la Tasa de Referencia a utilizar para las
Ofertas que se presenten a propdsito de la presente
Convocatoria, sera aquélla que publique el Banco de México,
en dicho Diario, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del credito o, en caso de que la estructura del
credito no esté calificada, la calificacion crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 0.59% (cero
punto cincuenta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Ultimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago /|
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correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones
La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 2.5454% (dos punto cinco cuatro
Fuente de Pago cinco cuatro por ciento) de las Participaciones equivalente
hasta el 2.0363% (dos punto cero tres seis tres por ciento) de
las Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre
Mecanismo de Fuente de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca
Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

13/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico Unico

007/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;
\/N g \‘N



e)

9)

h)

BBVA

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo C.1
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben
la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4,

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacioén con la Licitacién Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:
T ' \\ : &

INA VER\Oh{ICA L‘PZANO MEDINA CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Coa g ais &
Investment Balang

LB} cCliente o Fecha

‘TE} Ejecutivo Ina Veronica Lozano Medina = TIE Fondeo B.23%
Qficina BG CHIHUAHUA CR 711 o SOFR 4.35%
Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD . 51889

Caracteristicas de la cobertura

THE28d & SOR
Fecha da Inicio
Active Subyacente: 12.75
1175
Plazo en Meses
10.75

Fecha Primera Revisién Tasa a

9.75
Fecha Ultima Revision Tasa:

B.75
Vencimiento AR -
Amartizacian PAGOS CRECIEN 6.75
Saldo Inicial 5.75
Maonto maxima 4.75

niansial 375

Interes A0nsual

01/20
03/20
05/20
07/20
09/20 |
11/20
o1/21
03/21
05/21

09/21
11/21
01/22
03/22
0s/22
07/22
09/22
11422
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
o1/2a
03/24
0s/2a
07/24
09/24

11/24

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio: Acotado a Prima $
12 $ 1,483,823,661 8.50% 9.50% 3 232,600

stive (tachel. el chenta ona el banelicio de pagar 1a 1388 vanank

Revisiones mensuales

Inicio de Cupn Fin de Cupon Olas a Cubrir Sakio Al lnicio del Cupdn Amartizacién al Final del Cupén Facha de Pago
1 01-ago-25 01-sep-25 31 1.483.923.661.10 (291,792.87) 31-jul-25 01-sep-25
2 01-sep-25 30-sep-25 29 1,483,631,868.23 (296,169.76) 31-ago-25 30-sep-25
3 30-sep-25 31-oct-25 31 1,483,335.698.47 (300,612.31) 29-sep-25 31-oct-25
4 31-oct-25 - 01-dic-25 31 1,483,035,086.16 (305,121.50) 30-o0ct-25 01-dic-25
5 01-dic-25 31-dic-25 30 1,482,729,964.66 (309,698.32) 30-nov-25 31-dic-25
6 31-dic-25 03-feh-26 34 1,482,420,266.34 ) (314,343.79) 30-dic-25 03-feb-26
7 03-feb-26 02-mar-26 27 1482,105.922.55 (319,068.95) 02-feb-26 02-mar-26
8 02-mar-26 31-mar-26 29 1,481,786,863.60 (323,844.83) 01-mar-26 31-mar-26
g 31-mar-26 30-abr-26 30 1.481463.018.77 (328,702.51) 30-mar-26 30-abr-26
10 30-abr-26 01-jun-26 32 1,481,134,316.26 (333,633.04) 29-abr-26 01-jun-26
1 01-un-26 30-jun-26 29 1.480.800,683.22 (338,637.54)  31-may-26 30-jun-26




12 30-jun-26 3qul2s 31 1.480,462,045.68 (1480,462,04568)  294un-26  31ul-26

Version 1.5

La informacian contenida en el presenle decumento y, en su caso, en sus anexcs (en adelante. et "Documento”) tiene caracler puramente ilustrative y ha sido elaborada por BEVA Méxica, S.A
instilucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México (' BBVA México™). Este Documento contiene informacion comercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del
mismo. BBVA Mexico no asume compramiso alguno de comunicar cambios ni de aclualizar el cantenido del presente Documento. El contenido del presente Documenta no se ha elaborado con
arreglo a las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversion, no contiene explicaciones objetivas. ni ha sido objeto de verificacion independiente.

El receptor de esle Documenio debe ser consciente de que:

(i} Con caracter previo a la foma de una decision de inversion, debe ser plenamente consciente y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del producto o instrumente cbjeto de este
Documento. asi como de las obligaciones y riesgos que asumiria con su contratacion. Si el receptor tuviera alguna duda de cualquiera de eslos aspectos, no debera conlratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuellas.

{ii} Las transacciones en producios o instrumentos financiercs como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no san adecuados para todos los inversores. De hacho, el
precio de los valores o mstrumentos ¢ los resullades de lss inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor, pudiendo dar lugar a pérdidas de imparte muy elevado (superiores incluso
a la inversion inicial si dicho desembolso ka existido). siendo necesario en estos casos hacer aperiaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida. directa o indirecta, que pudiera resultar del uso de esle Documenta o de su contenido.

(i} Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA México una oferta o mvitacion de compra susceptible de aceplacion o adhesion par parte del receptor, ni de realizacion
o cancelacian de inversiones.

{iv} Ef envio de esle Documento no debe en ningln caso entenderse come un servicio de asesoramiente en maleria de inversion, pueslo gue no contiene una recomendacion personalizada para
invertic, ni para hacer ninguna operacion como la descrita en este Documento. En ningun caso puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el producto como idoneo para el receplor, puesto que no ha tenide en cuenta las circunslancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su pasician financiera o su
perfil de rissgo) en su elaboracion. El receplor de este Documento debe adoplar sus propias decisienes de inversidn procurandose el asesoramiento especifica y especializado ajeno a BBVA
México gue pueda necesitar.

{v) BBYA México o cualquier otra entidad del Grupe BBVA, as! como sus respectvos direclores o empleados. pueden tener una posicion en cualquiera de [os valores o instrumentos a los que se
reficre el presente Documento, directa o indirectamente, o #n cualesquiera olros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cuenta propia o ajena,
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Anexo D.1
Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de Julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se ha
acreditado con la Escritura Pablica numero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada porel Estado através de la Secretaria, el 18 dejulio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANORTE.

La Institucidn Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $175,220.00 (Ciento setenta y cinco mil doscientos
veinte pesos 00/100 M.N.)
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Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA A

Chihuahua, Chih., 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA A

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Mualtiple, Grupo Financiero
Santander México)], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucién
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a traves de la
Secretaria, el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio
de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términosy condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ 318,755.85 Trescientos Dieciocho mil setecientos

cincuentay cinco Pesos 85/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
Derivado obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
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la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA A, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BBVAA.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Meéxico
(“BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BBVA A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $985,665,852.25 (Novecientos ochenta y
cinco millones seiscientos sesentay cinco mil ochocientos
cincuenta y dos pesos 25/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento BBVA A y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio seré del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A. En caso de
gue se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingenties.
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3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple. T

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 gque se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, el dia habil bancario inmediato
anterior al delinicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
aplazos mayores a undia habiles bancario, a laTIIEde Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo gue se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.69% (cero punto sesenta y nueve por
ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el Ultimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habilinmediato

anterior. J
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El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del créditﬂ
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas Yy
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
Perfil de Amortizaciones coffaspondiantes:
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA A, se adjunta a la presenté como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis
Fuente de Pago nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por cierto) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Ad ministraciony Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estadode Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Mdultiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el

Registro Estatal 17/2024.
Clave de Inscripcidon en el
Registro Publico Unico 005/2025. J

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores, son iguales
o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;
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f)

h)

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA A, misma que corresponde con el Anexo C.2 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Ofertay en caso
de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma N° 500,
Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander

México.

n

Jorﬁ_ﬂ,(Arturo Camacho Alvarado
Representante Legal

/
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA A

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

'PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA A

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(mamfestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el

significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dfa 31
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $249,500.00 (Doscientos cuarenta y nueve mil
quinientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de [nstrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA A, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia

pactada en el Financiamiento BBVA A. '

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BBVA A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

“cinco millones seiscientos sesenta y cinco mil ochocientos

La cantidad de $985,665,852.25 (Novecientos ochenta y

cincuenta y dos pesos 25/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento BBVA A y de acuerdo con la tabla de
amortizaciéon adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo péarrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el (iltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Page,\\

correspondiente al tltimo Periodo de Intereses no es un Dia" _
Habil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Hébil inmediato | - )

anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A. En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca v se haga de conocimiento de la
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Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo gue sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias hébiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La THE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, el dia habil bancario inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Miultiple, Almacenes Generales de
Depdsito, [nstituciones de Seguros vy a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIE
a plazos mayores a un dia hébiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de [nterés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.69% (cero punto sesenta y nueve por
ciento).

Paseo de la Reforma 284
0E600, Cd. de Mexico, MXx

7. 55 5230 Q200 {-;;x‘; =) I)
F. £5 5231 0000 onvj ’_uw,.;’:'ié ESR gmm, > :’, "“l
monex.commx 5..‘...... ey




Mensual. La Fecha'de Pago sera el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
Periodicidad de Pago de siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al (ltimo Periodo de Intereses no es un Dia
) Habil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
Perfil de Amortizaciones correspondientes.

La tabla de amortizacidén que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA A, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis
Fuente de Pago nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por cierto) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago nlimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Mliltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

17/2024.

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcién en el
Registro Piblico Unico

005/2025.

La Institucion Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

a) * Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacuonal Bancariay de Valores, son iguale
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertayy, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

_ieé
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente; ‘

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025; '

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i} como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA A, misma gue corresponde con el Anexo C.2 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribe /la Oferta y en caso de
ser diferente, de quien confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacidn de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefnala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio; Av. Paseo Vistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614214 2909

En atencién a: David Arturo Huereca Beltran / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx/ mquintana@monex.com.mx

Atentamente
BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

i

Roberto P‘g e;’& de la Torre
Apoderado

7. 55 5230 0200 r..\ ‘&Jn
Paseo de la Reforma 284 F. 555231 0000 =) M

W\
06600, Cd. de México. mx monex.com.mx el

0




Anexo 1

(Corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria)

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amornrtizacién
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $985,665,852.25 ! $193,817.43
2 martes 30 de septiembre de 2025 $985,472,034.82 $196,724.69
3 viernes 31 de octubre de 2025 $985,275,310.13 $199,675.56
4 lunes 1 de diciembre de 2025 $985,075,634.57 $202,670.70
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 $984,872,963.87 $205,710.76
6 lunes 2 de febrero de 2026 $984,667,253.11 $208,796.42 -
7 lunes 2 de marzo de 2026 $984,458,456.69 $211,928.37
8 martes 31 de marzo de 2026 $984,246,528.32 © $215,107.29
9 jueves 30 de abril de 2026 $984,031,421 .03 $218,333.90
10 lunes 1 de junio de 2026 $983,813,087.13 $221,608.91
11 martes 30 de junio de 2026 $983,591,478.22 $224,933.04
12 viernes 31 de julio de 2026 $983,366,545.18 $228,307.04
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BBVA

Oferta para el Financiamiento BBVA A

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA A

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segun se ha acreditado con las escrituras publicas numero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de la Notaria Publica Nimero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucién Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado’, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento BBVA A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 31 de julio de 2025, seguin se especifica en Ia Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $154,500.00 (Ciento cincuenta y cuatro mil
quinientos pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte

Derivado se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
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Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BBVA A, y considerando para
su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia pactada en el Financiamiento BBVAA.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
("BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BBVAA”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $985,665,852.25 (Novecientos ochenta y
cinco millones seiscientos sesenta y cinco mil
ochocientos cincuenta y dos pesos 25/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BBVA A y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como
Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde al
Anexo C.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVAA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de
la Institucion Financiera el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.
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3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
("TIE 28"). La TIIE 28 que se utilizard para calcular los
intereses mensuales, sera la publicada por Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
inmediato anterior al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversidén, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de Seguros
y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 Y que entrd en vigor
a partir del 01 enero de 2025, |la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
Mexico, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del credito o, en caso de que la estructura del
credito no esté calificada, la calificacion crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 0.69% (cero
punto sesenta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el titimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al dltimo Periodo de Intereses no es un Dia

Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
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crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA A, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Fuente de Pago nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis

1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por cierto) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente | de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre

Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

17/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico Unico

005/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente:

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
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de Propuestas de la Licitacion Pulblica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA A, misma que corresponde con el Anexo C.2 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Puablica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencién a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com:

) _ Atentamente
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

e T N EE P\}\ . }ﬁ (\ _&°

INA VER%\IICA L}OZANO MEDINA CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a _ Prima §
12 S 985,665,852 8.50% 9.50% $ 154,500

Revisiones mensuales

Inicia de Cupdn Fin de Cupdn Dias a Cubnr Saldo Al Inicio del Cupén Amontizacién al Final del Cupén Fecha de Fiacién Facha de Pago

1 01-ago-25 01-sep-25 31 985,665,852.25 (193,817.43) 314ul-25 01-sep-25
2 01-sep-25 30-sep-25 29 985,472,034 .82 (196,724.69) 31-ago-25 30-sep-25
3 30-sep-25 31-0ct-25 31 985,275.310.13 (199,675.56) 29-sep-25 31-0ci-25
; 31-oct-25 01-dic-25 31 985,075,634.57 (202,670.70) 30-0ct-25 01-dic-25
S] 01-dic-25 31-dic-25 30 984,872.963.87 (205,710.76) 30-nov-25 31-dic-25
6 31-dic-25 03-feb-26 34 984,667,253.11 (208,796.42) 30-dic-25 03-feb-26
7 03-feb-26 02-mar-26 27 984 458 456 .69 (211,928.37) 02-feb-26 02-mar-26
8 02-mar-26 31-mar-26 29 984,246,528.32 (215,107.29) 01-mar-26 31-mar-26
9 31-mar-26 30-abr-26 30 G984,031,421.03 (218,333.50) 30-mar-26 30-abr-26
10 30-abr-26 01-jun-26 32 983,813,087.13 (221,608.91) 29-ahr-26 01-jun-26
11 01-jun-26 30-jun-26 29 983,691,478.22 (224,933.04) 31-may-26 30-jun-26



12 304un-26  31jul26 31 983,366,545.18 (983,366,545.18)  29un-26 - 314ul26
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La informacian contenida en el presente documento ¥, B0 SU caso, en sus anexos (en adelante, el “Documento’) tiene caracler puramente ilustrativa y ha sido elaborada por B
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiera BBVA México ("BBVA México"), Este Documento contiens informacion com
mismo. BBVA Mexico no asume compremiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenidgo del
arreglo a las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversion, no contiene expli
El receptor ds esle Documenio debe ser consciente de que:

(i) Con cardacter previo a la foma de una decision de inversion, debe ser plenamente consci
Documento. asi como de las obligaciones ¥ resgos que asumiria con su contratacion. Si el
dichas dudas hayan sida resuellas. .
(it} Las transacciones en producios o instrumentos financieros como el presentado en este Dacumento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho. el
precio de los valores o nstrumentos o los resullaros de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor. pudienda dar lugar a pérdidas de importe muy elevado (superiores incluso
a la inversion inicial si dicho desembolso ha existido), siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir 13 lotalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resullar del uso de este Documenta o de su contenido.

(i} Ni el presente Documento ni su contenido constiluyen por parte de BBVA México una oferla o invitacion de compra susceplible de aceplacion o adhesién por parle del receptor, ni de realizacion
0 cancelacion da inversiones,

(v} El envio de este Documento no debe en ningun caso en
invertic. nf para hacer ninguna operacion cono la descrila en este Documento

presentando el producto como iddneo para el receptor, puesto que no ha tenida en cuenta las circunstancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su
perfil de riesgo) en su elaboracién. El receplor de este Documento debe adop

lar sus prepias decisiones de inversion procurandose el asesoramiento espercifico y especializado ajeno a BBYA
México que pueda necesilar. |

{v} BBVA México o cualquier ofra entidad del Grupo BBVA, asi como sus res
refiere el presente Documento, directa o indirectamente. o an cualgsquiera ol

BVA México, S.
ercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del
presente Documento. £l contenido del presente Documento na se ha elaborado can
caciones objetivas, ni ha sido objeto de verificacion independiente.

ente y no albergar duda alguna sobre el luncionamiento del produclo o instrumento objete de este
receptor tuviera alguna duda de cualquiera de estos aspeclos, no debera conlratar la operacion hasta qu

pectivos directores o empleados. pueden taner una posicion en cualquiera da los valores o instrumentos a los que se
ros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o instrumentos, por cuenta propia o ajena,
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Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA A

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA A

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujdn Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, seglin se ha
acreditado con la Escritura Piblica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BBVA A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones. '

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 116,387.00 (Ciento dieciséis mil trescientos ochenta
y siete pesos 00/100 M.N.)
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2.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA A, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BBVA A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BBVA A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $985,665,852.25 (Novecientos ochenta y
cinco millones seiscientos sesenta y cinco mil ochocientos
cincuenta y dos pesos 25/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento BBVA A y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el Gltimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA A. En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
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Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias hébiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28"). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, seré la publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, el dia hébil bancario inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Instituciéon de Banca Mltiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.69% (cero punto sesenta y nueve por
ciento).
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Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia Habil
Periodicidad de Pago de siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA A, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis
Fuente de Pago nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por cierto) de las
Participaciones Estatales.

ElFideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chih uahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

17/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

005/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA A, misma que corresponde con el Anexo C.2 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco Y en su caso del suplemento; (jii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencioén a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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f)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos Competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muttiple,
Grupo Financiero Banorte
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 1 ,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $985,665,852.25 $193,817.43
2 martes 30 de septiembre de 2025 $985,472,034.82 $196,724.69
3 viernes 31 de octubre de 2025 $985,275,310.13 $199,675.56
4 lunes 1 de diciembre de 2025 $985,075,634.57 $202,670.70
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 $984,872,963.87 $205,710.76
6 lunes 2 de febrero de 2026 $984,667,253.11 $208,796.42
7 lunes 2 de marzo de 2026 $984,458,456.69 $211,928.37
8 martes 31 de marzo de 2026 $984,246,528.32 $215,107.29
9 jueves 30 de abril de 2026 $984,031,421.03 $218,333.90
10 lunes 1 de junio de 2026 $983,813,087.13 $221,608.91
11 martes 30 de junio de 2026 $983,591,478.22 $224,933.04
12 viernes 31 de julio de 2026 $983,366,545.18 $228,307.04
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2.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BANORTE.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 20 de
noviembre de 2024, celebrado entre Banco Mercantil del Norte,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte
(“BANORTE”), como acreditante y el Estado Libre ySoberanode
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,500’000,000.00 (mil guinientos millones de pesos 00/100
Moneda Nacional) (“Financiamiento BANORTE").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $1,483,923,661.10 (Mil cuatrocientos
ochenta y tres millones novecientos veintitrés mil
seiscientos sesenta y un pesos 10/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANORTE y de acuerdo con la
tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinc) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dltimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para taﬂ




> BANORTE

8109

efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

20 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,500°000,000.00 (mil quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de Mexico dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 publicada en dicho Diario Oficial el 8 de
septiembre de 2023 y que entré en vigor a partir del 01 enero de
2025, dirigida a las Instituciones de Credito, Casas de Bolsa,
Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de Objeto
Mltiple que tengan vinculos patrimoniales con una institucion
de Banca Multiple, Almacenes Generales de Depdsito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a
las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a
plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
la Tasa de Referencia a utilizar para las Ofertas que se
presenten a propdsito de la presente Convocatoria, sera
aquélla que publique el Banco de Mexico, en dicho Diario,
correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinar conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
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calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.59% (cero punto cincuenta Yy nueve por
ciento).

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el tltimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
Periodicidad de Pago de siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante  amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 2.5454% (dos punto cinco cuatro cinco
Fuente de Pago Cuatro por ciento) de las Participaciones equivalente hasta el
2.0363% (dos punto cero tres seis tres por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

13/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

007/2025.

La Institucidn Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, 0 su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable. '

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo C.1de la
Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4., Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

Jorge A ﬁ~ arrera Granillo

Osvaldo LujantMuruato
Representante legal aqte lega
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 1,500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $1,483,923,661.10 | $291,792.87
2 martes 30 de septiembre de 2025 | $1,483,631,868.23 | $296,169.76
3 viernes 31 de octubre de 2025 $1,483,335,698.47 | $300,612.31
4 lunes 1 de diciembre de 2025 $1,483,035,086.16 | $305,121.50
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 | $1 ,482,729,964.66 | $309,698.32
6 lunes 2 de febrero de 2026 $1,482,420,266.34 | $314,343.79
7 lunes 2 de marzo de 2026 $1,482,105,922.55 | $319,058.95
8 martes 31 de marzo de 2026 $1,481,786,863.60 | $323,844.83
9 jueves 30 de abril de 2026 $1,481,463,018.77 | $328,702.51
10 lunes 1 de junio de 2026 $1,481,134,316.26 $333,633.04
11 martes 30 de junio de 2026 $1,480,800,683.22 | $338,637.54
12 viernes 31 de julio de 2026 $1,480,462,045.68 $343,717.10
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Anexo D.3
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA B

Chihuahua, Chih. 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA B

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estadoa travésdela
Secretaria, el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVAB.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de
julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.
i Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $1,443,606.40 (Un millon cuatrocientos cuarentaytres

mil seiscientos seis Pesos 40/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la

Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
Derivado obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en

GFS-015 (122018)
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la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA Mexico, S.A.,
Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,728'800,000.00 (cuatro mil setecientos veintiocho millones
ochocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento BBVA B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,677,142,956.01 (Cuatro mil seiscientos
setenta y siete millones ciento cuarenta y dos mil
novecientos cincuenta y seis pesos 01/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BBVA B y de acuerdo
con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.3de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el Ultimo dia de cadameso, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, ser4 el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B. En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

LGastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

GFS-015 (122018)
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Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Credito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,728°800,000.00 (cuatro mil
setecientos veintiocho millones ochocientos mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, el dia habil bancario inmediato
anterior al delinicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicidn Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversidon, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple gue tengan vinculos patrimoniales con una
Institucién de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
gue entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no este
calificada, la calificacion crediticia guirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.60% (cero punto sesenta por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cadames o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al dltimo Periodo de Intereses no es un Dia
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Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
senalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicidn
correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA B, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma gue corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 8.0244% (ocho punto cero dos cuatro
cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
6.4195% (seis punto cuatro uno nueve cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracidn y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Maltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio™)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

14/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

006/2025.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales

0 superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;

GFS-015 (122018)
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA B, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la
Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copiade laidentificacion oficialvigente de los representantes que suscriben la Ofertay en caso
de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucidn Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Pablica.

. Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N° 500,
Santa Fe, Piso 1, modulo 105, 01376, Ciudad de México, México
. Teléfono: 55 5269 8723
. En atencidn a: Luis Fernando Borja Bohigas
s Correo electrénico: borja@santander.com.mx
Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander

\ f e México.
P
AN X 7 i
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA B

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA B

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
EINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 40,153/ Libro 1,1 32/ Afio 2016 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Pablica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayiscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones. ’

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacidon del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $1,034,950.00 (Un millén treinta y cuatro mit
novecientos cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Derivado modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
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obliga a cubrir los intereses gue se ubiguen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A.,
Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,728°800,000.00 (cuatro mil setecientos veintiocho millones
ochocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento BBVA B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,677,142,956.01 (Cuatro mil seiscientos
setenta y siete millones ciento cuarenta y dos mil
novecientos cincuenta y seis pesos 01/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BBVAB y de acuerdo
con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.3dela
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serad del 8.50%
{(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en ‘el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la

‘Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el Gltimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
H4bil, dicha Fecha de Pago se anticipard al Dia H&bil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B. En caso de

‘que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos

recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacidn del Instrumento
Derivado.

Paseo de la Reforma 284
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Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,728°800,000.00 (cuatro mil
setecientos veintiocho millones ochocientos mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, gue el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circutar 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién, el dia habil bancario inmediato
anterior al delinicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado & contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Miltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucién de Banca Mlltiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia hdbiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar seréd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

Margen Aplicable, mismo que se determinard conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia guirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.60% (cero punto sesenta por ciento).

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el |-

Periodicidad de Pago de
intereses’

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada mes o, en

caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, serd el Dia Habil
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siguiente, en el entendido que, si la Fecha de PagTﬂ
correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas Y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré vy el Aviso de Disposicion
Perfil de Amortizaciones correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA B, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 8.0244% (ocho punto cero dos cuatro
Fuente de Pago cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
6.4195% (seis punto cuatro uno nueve cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago ntimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Miltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

14/2024.

006/2025.

La Instituci6n Financiera, & través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Ala fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente; )

c)  Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;
d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;
¥.55 5230 0200 ("\ g
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente; '

1) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA B, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribe la Ofertay en caso de
ser diferente, de quien confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Pblica.

Domicilio: Av. Paseo Vistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614 214 2909

En atencién a: David Arturo Huereca Beltran / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx / mguintana@monex.com.mx

Atentamente
BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

i
Roberto P‘érez de la Torre

Apoderado
.
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(Corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria)

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 4,728 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $4,677,142,956.01 $919,694.88
2 martes 30 de septiembre de 2025 $4,676,223,261.13 $933,490.31
3 viernes 31 de octubre de 2025 $4,675,289,770.82 $947,492.66
4 lunes 1 de diciembre de 2025 $4,674,342,278.16 $961,705.05
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 $4,673,380,573.11 $976,130.63
6 lunes 2 de febrero de 2026 $4,672,404,442.48 $990,772.59
7 lunes 2 de marzo de 2026 $4,671,413,669.89 $1,005,634.17
8 martes 31 de marzo de 2026 $4,670,408,035.72 $1,020,718.69
9 jueves 30 de abril de 2026 $4,669,387,317.03 $1,036,029.47
10 lunes 1 de junio de 2026 $4,668,351,287.56 $1,051,569.91
11 martes 30 de junio de 2026 $4,667,299,717.65 $1,067,343.46
12 viernes 31 de julio de 2026 $4,666,232,374.19 $1,083,353.61
%.56 5230 0200 TN
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BBVA

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA B

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA B

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segun se ha acreditado con las escrituras publicas numero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de la Notaria Publica Numero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria’ y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento BBVA B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en Ia Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en Ia Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 31 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en |a

presente Oferta sera por la cantidad de $733,000.00 Setecientos treinta y tres mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte

Derivado se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
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Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BBVA B, y considerando para
su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia pactada en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
("BBVA"), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,728'800,000.00 (cuatro mil setecientos veintiocho
millones ochocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(‘Financiamiento BBVA B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,677,142,956.01 (Cuatro mil seiscientos
setenta y siete millones ciento cuarenta y dos mil
novecientos cincuenta y seis pesos 01/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BBVA B y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta como
Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde al
Anexo C.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo pérrafo de la
Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Gltimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de
la Institucién Financiera el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

S
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Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,728'800,000.00 (cuatro mil
setecientos veintiocho millones ochocientos mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
(“TIE 287). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los
intereses mensuales, seré la publicada por Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
inmediato anterior al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversiéon, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de Seguros
y ala Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 Yy que entro en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del crédito o, en caso de que la estructura del
crédito no esté calificada, Ila calificacién  crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 0.60% (cero
punto sesenta por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia

Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil
inmediato anterior.
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El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA B, se adjunta a la presente como-
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 8.0244% (ocho punto cero dos
Fuente de Pago cuatro cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente
hasta el 6.4195% (seis punto cuatro uno nueve cinco por
ciento) de las Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre
Mecanismo de Fuente de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca
Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

14/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico Unico

006/2025.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado

firmado y vigente;
i f
VA
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h)

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA B, misma que corresponde con el Anexo C.3 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atenciéon a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com:

V)

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:
LAY -

INA VEROMCA I*OZANO MEDINA CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a Prima $
12 $ 4,677.142,956

8.50% 9.50% 8 733,000

Revisiones mensuales

Inicio de Cupdn Fin da Cupdn Dias a Cubrr Salda Al Inicio del Cupén Amortizacién &l Final del Cupén Fecha de Fiiacidn Facha de Paga

01-ago-25 01-sep-25 31 4,677,142.956.01 (919,694 .88) 31-jul-25 01-sep-25
2 01-sep-25 30-sep-25 29 4,676,223,261.13 (933,490.31) 31-ago-25 30-sep-25
3 30-sep-25 31-0ct-25 31 4,675,289.770.82 (947,492 66) 28-sep-25 31-oct-25
4 31-oct-25 01-dic-25 31 4,674,342,278.16 (961,705.05) 30-0ct-25 01-dic-25
5 01-dic-25 31-dic-25 30 4.673,380,573.11 (976,130.63) 30-nov-25 31-dic-25
6 31-dic-25 03-feb-26 34 4,672,404,442.48 (990,772.59) 30-dic-25 03-feb-26

03-feb-26 02-mar-26 27 4671413.669.89 (1.005,634.17) 02-feb-26 02-mar-26
8 02-mar-26 31-mar-26 29 4,670,408,035.72 (1,020,718.69) 01-mar-26 31-mar-26
9 31-mar-26 30-abr-26 30 4,669.387.317.03 (1.036.029.47)  30-mar-26 30-abr-26
10 30-abr-26 01-jun-26 ' 32 4,668,351,287.56 (1,051,569.91) 29-abr-26 014un-26
11 01-jun-26 30-jun-26 29 4667,292.717.65 (1.067,343.46) 31-may-26 30-jun-26

f\



12 30-§Lm-26‘ 31-jul-26 31 4.666,232,374.19 (4,666,232,374.19) 29-jun7-26 L 31-jul-26

Verzién 1.5

BBVA México no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el conlenido del presente Documento. El contenido del presente Documents no se ha elaborado con
arreglo a las normas orientadas a promover 1a independencia de los informes de inversidn, no contiene explicaciones objetivas, ni ha sido objeto de verificacion independiente.
El receptor de este Documento debe ser consciente de que’
(i} Con caracter previo a la foma de una decisidn de inversian, debe ser plenamenle consciante y no albergar duda alguna sebre el funcionamiento del producto o instrumento chbjeto de esle
Documento. asi como de las obligaciones y riesgos que asumiria con su contratacion. Si el receptor tuviera alguna duda de cualquiera de estos aspectos, no debera coniratar s operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuellas.
{ii Las transacciones en productos o instrumentos financieros coma el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos los inversores. De hecho. el
precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden flucluar en contra del interés del inversor. pudiendo dar lugar a pérdidas de importe muy elsvado {superiores incluso
a la inversion inicial si dicho desembolso ha existido), siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir Ia totalidad de dichas pérdidas. BBVA México no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resullar del uso de este Documento o de su contenida.
(i) Ni el presente Documento ni su conlenido constituyen por parte de BEBVA México una oferta o mvitacién de compra susceptible de aceplacion o adhesion por parle del receptor, ni de realizacion
a cancelacion de inversiones.
tiv} El envio de esle Documento no debe en ningun caso entenderse coma un servicio da asesaramiento en materia de inversion, puesta que no conliene una recomandacién personalizada para
invertic, ni para hacer ninguna operacién como la descrila en este Documento, En ningun caso puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBYA México esté calificando o
presentando el producto como idoneo para &l receptar, puesta que no ha tenida an cuenta fas circunstancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su pasician financiera o su
wperfil de riesgo) en su elaboracién. El recepior de este Documento debe adoplar sus propias decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México gue pueda necesitar,
{v) BBVA México o cualquier olra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectives directores o empleados. pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
refigre el presente Dacumento, directa o indirectamenie. 0 en cualesquiera olros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o insirumentos. por cuenla propia o ajena,
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Anexo D.3
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA B

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVAB
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento BBVA B

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se ha
acreditado con la Escritura Piblica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto {(manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BBVA B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 552,276.00 (Quinientos cincuenta y dos mil
doscientos setenta y seis pesos 00/100 M.N.)
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2.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento BBVA B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre BBVA México, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$4,728’800,000.00 (cuatro mil setecientos veintiocho millones
ochocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento BBVA B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $4,677,142,956.01 (Cuatro mil seiscientos
setenta y siete millones ciento cuarenta y dos mil
novecientos cincuenta y seis pesos 01/100 Moneda
Nacional), asociada al Financiamiento BBVA B y de acuerdo
con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

365 (trescientos sesenta y cinco) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tiltimo dia de cada mes 0, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia Habil
siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA B. En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
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recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $4,728’'800,000.00 (cuatro mil
setecientos veintiocho millones ochocientos mil pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28"). La TIIE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, seré la publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacion, el dia habil bancario inmediato
anterior al del inicio del Periodo de Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucién de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
aplazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
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calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 0.60% (cero punto sesenta por ciento).
Mensual. La Fecha de Pago sera el Ultimo dia de cada mes o, en
caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, sera el Dia Habil
Periodicidad de Pago de siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA B, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 8.0244% (ocho punto cero dos cuatro
Fuente de Pago cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
6.4195% (seis punto cuatro uno nueve cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

14/2024.

006/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, o su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente:

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA B, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencidn a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

8109




s» BANORTE

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040

Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

\

8109




TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 4,728 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacidn
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $4,677,142,956.01 $919,694.88
2 martes 30 de septiembre de 2025 | $4,676,223,261.13 | $933,490.31
3 viernes 31 de octubre de 2025 $4,675,289,770.82 | $947,492.66
4 lunes 1 de diciembre de 2025 $4,674,342,278.16 | $961,705.05
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 | $4,673,380,573.11 $976,130.63
6 lunes 2 de febrero de 2026 $4,672,404,442.48 $990,772.59
7 lunes 2 de marzo de 2026 $4,671,413,669.89 | $1,005,634.17
8 martes 31 de marzo de 2026 $4,670,408,035.72 | $1 ,020,718.69
9 jueves 30 de abril de 2026 $4,669,387,317.03 | $1,036,029.47
10 lunes 1 de junio de 2026 $4,668,351,287.56 | $1,051,569.91
11 martes 30 de junio de 2026 $4,667,299,717.65 | $1,067,343.46
12 viernes 31 de julio de 2026 $4,666,232,374.19 | $1,083,353.61




& Santander

AnexoD.4
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander A

Chihuahua, Chih. 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander A

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México)], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a traves de la
Secretaria, el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander A, en términos de o establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de  $159,783.30 (Ciento cincuenta y nueve mil

setecientos ochenta y tres Pesos 30/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiguen dentro del Rango

Tipo de Instrumento
Derivado

GFS-015 (122018)
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de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander A, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $494°'681,662.97 (cuatrocientos noventa y cuatro
millones seiscientos ochentay un mil seiscientos sesentay dos
pesos 97/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $471,446,617.33 (Cuatrocientos setenta y un
millones cuatrocientos cuarenta y seis mil seiscientos
diecisiete pesos 33/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander A y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, seré el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habilinmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

GFS-015 (122018)
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Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:
Fecha de Contratacion

Contrato de Apertura de Crédito Simple.
21 de noviembre de 2024.
Hasta por la cantidad de $494'681,662.97 (cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesentay dos pesos 97/100 Moneda Nacional).
La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias 0 el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“THE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
correspondiente  al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Monto Contratado

para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
Tasa de Referencia fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucién de Banca Muttiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Segurosy ala Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIE
aplazos mayoresaun dia habiles bancario, ala TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.
La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que sé determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
Tasa de Interés del crédito o, en caso de que \a estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.39% (uno punto treinta y nueve por

L ciento).
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, seré el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habilinmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas Y
crecientes, conforme al calendario de amortizacion senalado
en el Aviso de Disposicion.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8394% (cero punto ocho tres nueve
cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6715% (cero punto seis siete uno cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Ad ministracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
y Banco Regional, S.A., Instituciéon de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

19/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

002/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores, son iguales
o superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

GFS-015 (122018)
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d)

g)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y presentar la

presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado
y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el
presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e irrevocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la
Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacién en la licitacion publica,y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander A, misma que corresponde con el Anexo C.4 de la
Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii) copia
de la identificacién oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser
diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N° 500,
Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electronico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

=
Bancogan nd&?‘(ké:ico, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander México.

D g’ad"o Ramirez Jorgg Arturo Carf{acho Alvarado
sentante Legal Representante Legal
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Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander A

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander A

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacién Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Ao 2016 (la “Institucién Financiera), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maylscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrin el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
5 : b

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $124,990.00 (Ciento veinticuatro mil novecientos
noventa Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander A, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $494’681,662.97 (cuatrocientos noventa y cuatro
millones seiscientos ochentay un mil seiscientos sesentay dos
pesos 97/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $471,446,617.33 (Cuatrocientos setenta y un
millones cuatrocientos cuarenta y seis mil seiscientos
diecisiete pesos 33/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander A y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de gue dicho dia no sea un Dfa Hébil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipar4 al Dia Habil inmediato
anterior.
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Oportunidad' de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberédn ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca. y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494’681,662.97 (cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesenta y dos pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias hébiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La THE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacidén, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con

fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mliltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucién de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las

“
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calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.39% (uno punto treinta y nueve por
ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sers el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Hébil, serd el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipar4 al Dia Habil inmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacién sefialado
en el Aviso de Disposicién.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8394% (cero punto ocho tres nueve
cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6715% (cero punto seis siete uno cinco por ciento) de las
Parficipaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracidn y Fuente
de Pago niimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Mualtiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciafio
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcidn en el
Registro Estatal

19/2024.

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

002/2025.

La Institucién Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir

verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias

Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;
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h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Plblica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién plblica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander A, misma que corresponde con el Anexo C.4 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribe la Ofertay en caso de
ser diferente, de quien confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4,

Informacioén de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Plblica.

Domigcilio: Av. Paseo Vistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614 214 2909

En atencién a: David Arturo Huereca Beltran / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx / mguintana@monex.com.mx

SR s A
T.56 5230 0200 m f 3 R
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Atentamente
BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Roberto Pgrgz de la Torre
Apoderado
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Anexo 1

(Corresponde al Anexo C.4 de la Convocatoria)
TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 494 MDP

086500, Cd. de México. mx

moenex.com.mx

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 lunes 25 d-e agosto de 2025 $471,446,617.33 $230,862.52
2 jueves -25 de septiembre de 2025 $471,215,754.81 $234,325.46
3 lunes 27 de octubre de 2025 $470,981,429.35 $237,840.34
4 martes 25 de noviembre de 2025 $470,743,589.01 $241,407.94
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $470,502,181.07 $245,029.06
6 lunes 26 de enero de 2026 $470,257,152.01 $248,704.50
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $470,008,447.51 $252,435.07
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $469,756,012.44 $256,221.59
9 lunes 27 de-abril de 2026 $469,499,790.85 $260,064.92
10 lunes 25 de mayo de 2026 $469,239,725.93 $263,965.89
11 jueves 25 de junio de 2026 $468,975,760.04 $267,925.38
12 lunes 27 de julio de 2026 $468,707,834.66 $271,944;.-=26
13 martes 25 de agosto de 2026 $468,435,890.40 $276,023.42
Paseo de la Reforma 284 i {G 3 3' @
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander A

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Santander A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander A

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segun se ha acreditado con las escrituras publicas nimero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de |la Notaria Publica Nimero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento Santander A, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Santander A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 31 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contrataciéon del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $92,000.00 (Noventa y dos mil Pesos 00/100
Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Derivado modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
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se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento Santander A, y considerando
para su célculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la
Tasa de Referencia pactada en el Financiamiento Santander
A

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $494'681,662.97 (cuatrocientos noventa y cuatro
millones seiscientos ochenta y un mil seiscientos sesenta y
dos pesos 97/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander A").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $471,446,617.33 (Cuatrocientos setenta y
un millones cuatrocientos cuarenta y seis mil seiscientos
diecisiete pesos 33/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander A y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de
la Institucion Financiera el dia de contratacion del

Instrumento Derivado.
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Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Lol

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Contingentes

3 Caracteristicas del Financiamiento
Tipo de Contrato: l Contrato de Apertura de Crédito Simple. J
Fecha de Contratacion | 21 de noviembre de 2024. |

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494'681,662.97 (cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesenta y dos pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
(“TIE 28"). La TIE 28 que se utilizara para calcular los
intereses mensuales, sera la publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, el dia habil
bancario correspondiente al del inicio del Periodo de
Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Mdltiple,
Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de Seguros
y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entrd en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del crédito o, en caso de que la estructura del
crédito no esté calificada, la calificacion crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 1.39% (uno
punto treinta y nueve por ciento).

Periodicidad de Pago de

intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
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sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas Yy
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefalado
en el Aviso de Disposicion.

Perfil de Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8394% (cero punto ocho tres
Fuente de Pago nueve cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente
hasta el 0.6715% (cero punto seis siete uno cinco por ciento)
de las Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre
Mecanismo de Fuente de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca
Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 19/2024.
Clave de Inscripcion en | oy, 5455

el Registro Publico Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;
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g)

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander A, misma que corresponde con el Anexo C.4
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben
la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:

| 1/
\HMTUX ’ 9),] vA'

INA VERONICA L\)ZANO MEDINA CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Cos ol
Invootrent Eaking

B8 cliente P Fecha

.Tb Ejecutivo Ina Veronica Lozano Medina 5 TIE Fondeo 8.23%
Oficina BG CHIHUAHUA CR 711 " SOFR
Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 518.89

Caracteristicas de la cobertura
[ Camcteristicasdelacobortua | TID8d & SR
Fecha de Inicie a1 28

Activo Subyacente

11.75
Plazo en Meses 13
10.75
Fecha Primera Revision Tasa
9.75
Fecha Ultima Revisidn Tasa 26-jul-26 875
Vencimiento 25-ago-26 7.75
Amgrlizacion PA! 6.75
Saido Inicial 3 471,440,617 5.75
Hento maximo L} 171.4 4.75
T
Interes 73

!
01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/23

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a Prima § i
13 3 471,446,617 8.50% 9.50% 3 92,000

gy " g
g
Sila lasa de ralerencia 65 mencr & a al chenta tena € banef e pagar | avana 3ja rla et
i3 tasa e i3 68 mayer ol sinke (lechcl y mener al el e canerturn bmviada (Emite), €l clante coienc 1a dierenea eaira 15 1a8a da referencia ¢ of slike
31 1a tasa de referencia 63 mayor al nhel mitada (Hm al cte L nel

Revisiones mensuales

Inicio de Cupdn Fin de Cupdn Dias a Cubnr Saldo Al Inicio del Cuptin Amortizacion al Final del Cupdn Fecha de Fhacién Fecha de Pago

1 01-aga-25 25-ag0-25 24 471,446617.33 (230.862.52) 31-ul-25 25-ago-25

2 25-ago-25 25-sep-25 31 471,215,754.81 (234,325.46) 24-ago-25 25-sep-25

3 25-sep-25 27-oct-25 32 470,981.429.35 (237,840.34) 24-sep-25 27-oct-25

3 27-oct-25 25-nov-25 29 470,743,589.01 (241,407 .94) 26-0ct-25 25-nov-25

5 25-nov-25 26-dic-25 31 470,502.181.07 (245,029.06) 24-nov-25 26-dic-25

6 26-dic-25 26-ene-26 3 470,257,152.01 (248,704.50) 25-dic-25 26-ene-26
7 26-ene-26 25-feb-26 30 470,008,447 .51 (252.435.07) 25-ene-26 25-feb-26

8 25-feh-26 25-mar-26 28 469,756,012.44 (256,221.59) 24-feb-26 25-mar-26
9 25-mar-26 27-abr-26 33 469,499,790.85 (260,064.92) 24-mar-26 27-abr-26
10 27-abr-26 25-may-26 28 469,239,725.93 (263,965.89) 26-abr-26 25-may-26
11 25-may-26 25-jun-26 31 468,975,760.04 (267,925.38) 24-may-26 25-jux-26

AN



12 26jun-26  27-ul-26 32 468.707,834.66 (271,944.26)  244un26  27-ul-26
13 97-jul-26 25-a90-26 29 468,435,890.40 (468,435,890.40)  26-ul-26  25-ago-26
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La infermacion contenida en el presente documento y, en su €aso, en Sus anexcs (en adelante, el enlo’) tiene caracier puramente ilustrativo y ha sido elaborada por BBVA Meéxica, S.A.,
Instiiucién de Banca Multiple, Grupe Financiero BEVA México ( BBVA México™). Este Dacumento contiene informacidn comercial general de un producto o instrumento financiaro a la fecha del
mismo. BBVA Mexico no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente Documento. £l contenido del presente Documento no se ha elaborado con
arreglo a las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversion, no contiene explicaciones objetivas, ni ha sido objeto de verificacion independiente.

El receptor de este Documento debe ser conscienle de que:

(i) Con caracler previo a la toma de una decision de inversion, debe ser plenamente consciente y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del producto o instrumente objelo de este
Documente. ast como de las obligaciones y riesgos gue asumiria con su contratacion. Si el receptor tuviera alguna duda de cualquiera de eslos aspectos, no debera conlratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuellas.

{ii) Las transacciones en productos o instrumentos financieres como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para lodos los inversores, De hecho, el
precio de los valores o instrumentos o los resultados de las inversiones pueden lluctuar en contra del interés del inversor. pudienda dar lugar apérdidas de importe muy elevado (superiores incluso
a la inversicn inicial si dicho desembolso ha existide}. siende necesario en estos casos hacer aporlaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas, BBVA México no asume
responsabilidad alguna por cualguier perdida, directa ¢ indirecta, que pudiera resultar del uso de esle Documenio o de su conlenido.

{iiiy Ni el presente Documento ni su contemido constituyen por parte de BBVA Méxica una oferta o mvitacion de compra susceptible de aceptacion o adhesion par parte del receptor. ni de realizacian
o cancelacian de inversiones.,

tiv) El envio de esle Documento no dabe en ningln caso entenderse coma un servicio de asesoramiento en materia de inversion, pueslo yue no contiene una recomendacion personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrila en este Documento. En ningtin caso puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el producto como ddneo para el receptor, puesto que no ha tenido en cuenta las circunstancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su
perfil de riesgo) en su elaboracion. El recepior de esle Documento debe adoplar sus propias decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar.

{v) BBVA México o cualquier olra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos direclores o empleados. pueden tener una posicion en cualquiera de Ios valores o instrumentos a los que se
refiere el presente Documento, directa o indirectamente. o en cualesquiera atros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cuenta propia o ajena,
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Anexo D.4
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander A

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

Mtro. José de JesUls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander A
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander A

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujéan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se ha
acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18 dejulio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento Santander A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 65,923.00 (Sesenta y cinco mil novecientos veintitrés
pesos 00/100 M.N.)
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2.

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander A, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander A.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $494'681,662.97 (cuatrocientos noventa y cuatro
millones seiscientos ochenta y un mil seiscientos sesentay dos
pesos 97/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $471,446,617.33 (Cuatrocientos setentay un
millones cuatrocientos cuarenta y seis mil seiscientos
diecisiete pesos 33/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander A y de acuerdo con la tabla de
amortizaciéon adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Habil inmediato
anterior.
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Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $494°681,662.97 (cuatrocientos
noventa y cuatro millones seiscientos ochenta y un mil
seiscientos sesenta y dos pesos 97/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicidén Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Instituciéon de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar seréd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
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calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de gue la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.39% (uno punto treinta y nueve por
ciento).

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Periodicidad de Pago de Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefalado
en el Aviso de Disposicion.

Perfilde A izaciones o .
SHlk SEAmmart La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8394% (cero punto ocho tres nueve
Fuente de Pago cuatro por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6715% (cero punto seis siete uno cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

19/2024.

002/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores

para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;
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b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander A, misma que corresponde con el Anexo C.4 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacidn de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencidn a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5, Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 494 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 lunes 25 de agosto de 2025 $471,446,617.33 $230,862.52
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $471,215,754.81 $234,325.46
3 lunes 27 de octubre de 2025 $470,981,429.35 $237,840.34
4 martes 25 de noviembre de 2025 | $470,743,589.01 $241,407.94
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $470,502,181.07 $245,029.06
6 lunes 26 de enero de 2026 $470,257,152.01 $248,704.50
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $470,008,447.51 $252,435.07
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $469,756,012.44 $256,221.59
9 lunes 27 de abril de 2026 $469,499,790.85 $260,064.92
10 lunes 25 de mayo de 2026 $469,239,725.93 $263,965.89

11 jueves 25 de junio de 2026 $468,975,760.04 $267,925.38
12 lunes 27 de julio de 2026 $468,707,834.66 $271,944.26
13 martes 25 de agosto de 2026 $468,435,890.40 $276,023.42
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Anexo D.5
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander B

Chihuahua, Chih., 31 de julio de 2025

Mtro. José de lesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander B

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segin se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado através de la
Secretaria, el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $169,325.10 (Ciento sesenta y nueve mil trescientos

veinticinco Pesos 10/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango

Tipo de Instrumento
Derivado

GFS-015 (122018)
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de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander Meéxico, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Santander B”) y
sus convenios modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de
mayo de 2025 (“Financiamiento Santander B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setentay
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo péarrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, ser4 el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberén ser depositados en la cuenta gue para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

\y
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Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°'000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Instituciéon de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros vy a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a laTIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de Meéxico, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinard conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.24% (uno punto veinticuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
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Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefalado
en el Aviso de Disposicion.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro ocho
cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

15/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

03/2025.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores, son iguales

o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;
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e)

f)

g)

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander B, misma gue corresponde con el Anexo C.5 de
la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco Y en su caso del suplemento; (iii)
copia de laidentificacion oficial vigente de los representantes gue suscriben la Ofertayen caso
de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Pablica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma N° 500,
Santa Fe, Piso 1, modulo 105, 01376, Ciudad de México, México

Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
L Y

\ o México.

N\
Judith Delgéﬁ émﬁ\‘ez Jorge Arturo Cama;:ho Alvarado
Represﬁ te L gal Representante Legal

\
\
)
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: Anexo D.b
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander B

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander B

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, segtin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Plblica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo ta modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayUlscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante & irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $131,490.00 (Ciento treinta y un mil cuatrocientos
noventa Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander B, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Institucion de Banca Muiiltiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante vy el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Santander B*) y
sus convenios modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de
mayo de 2025 (“Financiamiento Santander B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa vy
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setentay
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander B y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio serd del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dfas, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dfa 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, ser el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia |
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dfa Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
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dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

) Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento
Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Fecha de Contratacion 21 de noviembre de 2024.

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacionat).

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, seréd la publicada por el Banco de México en el
Diarioc Oficial de la Federacién, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposiciéon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros v a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, ala THEde Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinaré conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté

Monto Contratado

Tasa de Referencia

Tasa de Interés
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calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.24% (uno punto veinticuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dfa no sea un Dia Habil, serd el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Hébil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Habil inmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacién sefialado
en el Aviso de Disposicidn.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro ocho
cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,

Yy Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple,

BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

15/2024.

Clave de Inscripcién en el
Registro PUblico Unico

03/2025.

La Institucién Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir

verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras d
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacionat otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores, son iguales

0 superiores a BB+, 0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso dere
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d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en

el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Pablica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025; ’ ;

g No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la-
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacién en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander B, misma que corresponde con el Anexo C.5 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente del representante que suscribe la Oferta y en caso de
ser diferente, de quien confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Av. PaseoVistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614 214 2909

En atencidn a: David Arturo Huereca Beltran / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx / mguintana@monex.com.mx

Atentamentie
BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

|

oL

Roberto Pére\z de la Torre
Apoderado
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Anexo 1

(Corresponde al Anexo C.5 de la Convocatoria) ‘
TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER A 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 lunes 25 de agosto de 2025 $499,807,775.35 $98,280.22
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $499,709,495.13 $99,754.42
3 lunes 27 de octubre de 2025 $499,609,§40.71 $101,250.74
4 martes 25 de noviembre de 2025 $499,508,489.97 $102,769.50
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $499,405,720.47 $104,311.04
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,301,409.43 $105,875.71
w B miércoles 25 de febrero de 2026 $499,195,533.72 $107,463.84
8 . miércoles 25 de marzo de 2026 $499,088,069.88 $109,075.80
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,978,994.08 $110,711.94
10 lunes 25 de mayo de 2026 $498,868,282.14 $112,372.62
11 jueves 25 de junio de 2026 $498,755,909.52 $114,058.21
12 lunes 27 de julio de 2026 $498,641,851.31 | $1 15,769.08
13 martes 25 de agosto de 2026 $498,526,082.23 $117,505.62
Paseo de la Reforma 284 : 22 55:_2: gjg: [(:";'—?‘ 3 ':i ,; @
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander B

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Santander B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander B

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segun se ha acreditado con las escrituras publicas nimero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de la Notaria Publica Numero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucién Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento Santander B, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Santander B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 31 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $97,900.00 (Noventa y siete mil novecientos Pesos
00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento Santander B, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar vy la

Tasa de Referencia pactada en el Financiamiento Santander
B

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500'000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Santander B”) y
sus convenios modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de
mayo de 2025 (‘Financiamiento Santander B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setenta
y cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia

descrita en el numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de
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la Institucion Financiera el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
("TIE 28"). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los
intereses mensuales, sera la publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, el dia habil
bancario correspondiente al del inicio del Periodo de
Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de Seguros
y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a Ia
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 Y que entro en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del crédito o, en caso de que la estructura del
crédito no esté calificada, la calificacion crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 1.24% (uno
punto veinticuatro por ciento). ]

NY.



" BBVA

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
Periodicidad de Pago de | sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
intereses de Pago correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefialado
en el Aviso de Disposicién.

Perfil de Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro
Fuente de Pago ocho cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente
hasta el 0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento)
de las Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre
Mecanismo de Fuente de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca
Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

15/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico Unico

03/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores. la Confirmacion correspondiente;

BN E}x
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d)

e)

)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de |a fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander B, misma que corresponde con el Anexo C.5
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben
la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:

~
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a Prima §
13 S 499,807,775 8.50% 9.50% 3 97.900

Revisiones mensuales

Periado Inicio de Cupén Fin de Cupén Dias a Cubnr Saldo Al Inicia del Cupdn Amartizacién al Final del Cupdn Fecha de Figcién Fecha de Pago

1 01-ago-25 25-ago-25 24 499,807.775.35 (98,280.22) 314ul-25 25-agoe-25

25-ago-25 25-sep-25 31 499,709,495.13 (99,754.42) 24-ago-25 25-sep-25
3 25-sep-25 27-oct-25 32 499,609,740.71 (101,250.74) 24-sep-25 27-0ct-25
27-oct-25 25-nov-25 29 499,508,489.97 (102,769.50) 26-act-25 25-nav-25
5 25-nov-25 26-dic-25 31 499,405,720.47 (104,311.04) 24-nov-25 26-dic-25
6 26-dic-25 26-ene-26 31 499,301,409.43 (105,875.71) 25-dic-25 26-ene-26
7 26-ene-26 25-feb-26 30 499,195,533.72 (107,463.84) 25-ene-26 25-feb-26
8 25-feb-26 25-mar-26 28 499,088,069.88 (109,075.80) 24-feb-26 25-mar-26
9 25-mar-26 27-abr-26 33 498,978,994 .08 (110.711.94) 24-mar-26 27-abr-26
10 27-abr-26 25-may-26 28 498,868,282.14 (112,372.62) 26-abr-26 25-may-26
11 25-may-26 25-jun-26 31 498,755,809.52 (114,058.21) . 24-may-26 25-jun-26

S



12 ~ 25-un-26 274ul26 32 49864185131 _ (115769.08)  24un-26 27-jul-26
13 27-jul-26 25-ag0-26 7 29 498,526,082.23 (498526,082.23)  264ul-26  25-ago-26
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La informacién contenida en el presente documento v, en su casa, en sus anexos (en adelante, el "Documenty’) liene caracler puramente iluslrativo y ha sido elabiorada por BBVA México, 5.4,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BEVA México ("BBVA México'). Este Documento contiene informacion comercial general de un producto o instrumento financiero a la fecha del
mismo. BBVA Mexico no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de aclualizar el contenida del presente Documento. El centenido del presente Documento no se ha elahorado con
arreglo & las normas orientadas a promover la independencia de los informes de inversion, no contiene explicaciones objetivas. ni ha sido objeto de verificacion independiente.

Ef receptor dz esle Documento debe ser consciente de que:

{i) Con cardcter previo a la foma de una decision de inversion, debe ser nlenamenle cansciente y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del produclo o instrumento cbjelo de este
Documento. asi como de las obligaciones y riesgos que asumiria con su conlratacion. Si el receplor tuviera alguna duda de cualquiera de estos aspeclos, no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resueltas.

(ii} Las ransacciones en productos o instrumentos financieros como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no sen adecuados para todos les inversores. De hecho, el
precio de los valores o mnsteumentos o los resultados de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversar. pudiendo dar lugar a pérdidas de importe muy elevado (superiores inciuso
a la inversion inicial si dicho desembolso ha existida}. siendo necesario en estos casos hacer apoeriaciones adicionales para cubrir 1a totalidad de dichas pérdidas. BBVA Mexico no asume
responsabilidad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resuitar del uso de este Documento o de su conlenido.

(1} Ni el presente Dacumenlo ni su contenido cunstiluyen por parle de BBVA México una oferla o invitacion de compra susceplible de aceptacion o adhesién por parie del receptor, ni de realizacion
0 cancelacion de inversiones. )

(iv) El envio de este Documento no dabe en ningun caso entenderse como un servicio de asesoramiento en maleria de inversié
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrita en este Documenta. En ningun casc puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBVA México esté calificando o
presentando el producto como doneo para el receptor, puesto que no ha tenido en cuenta las circunstancias personales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su

periil de riesgyo) en su elaboracidn. El receptor de este Documento deba adoplar sus propias decisienes de inversién procurdndose 2l asescramiento especifico y especializado ajeno a BEVA
México que pueda necesitar,

{v) BBYA México o cualquier olra enlidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o emplead
refiere el presente Documento, direcla a indirectamente. o en cualesquiera otros relacionados con los mis

N, puesta que no contiens una recomendacion personalizada para

08, pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se
mos, pueden negociar con diches valores o inslrumentos, por cuenla propia o ajena,
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Anexo D.5
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander B

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander B
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander B

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mliltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, seglin se ha
acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento Santander B, en términos de o establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ 70,090.00 (Setenta mil noventa pesos 00/100 M.N)
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Anexo D.6
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander C

Chihuahua, Chih., 31 de julio de 2025

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander C
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander C

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México, representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado Ramirez,
segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion Financiera”),
enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre
y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento Santander C, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
C.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio
de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacidon o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ 169,325.10 (Ciento sesenta y nueve mil trescientos

veinticinco Pesos 10/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses gue se ubiquen dentro del Rango

Tipo de Instrumento
Derivado

GFS-015 (122018)
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de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander C, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander C.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00
(quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  Santander C”) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander C”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setentay
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander C y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.6 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 8.1, inciso (b), segundo péarrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander C. En
caso de gue se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

GFS-015 (122018)
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Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Credito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIHE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversidon, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia hdbiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar seré aquélla que publigue en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.26% (uno punto veintiséis por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia

T
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Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefalado
en el Aviso de Disposicion.

Perfil de Amortizaci T .
¢ mo 1ones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander C, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro ocho
Fuente de Pago cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

16/2024.

Clave de Inscripcidn en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

04/2025.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

GFS-015 (122018)
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e)

h)

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander C, misma que corresponde con el Anexo C.6 de
la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en
caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualguier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
Teléfono: 55 5269 8723

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero

Santander México.

!
o/

udi?&f\@\adt\:\Ramirez J?J/ge Arturo Camacho Alvarado
R? ﬁﬁ/jeﬁ nte Legal Representante Legal

=
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Paseo de la Reforma 284 F, 55 5231 0000
086600. Cd. de México. mx Monex.com.mx

MONEX

Anexo D.6
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander C

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jestis Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander C
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander C

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, segln se ha acreditado con la
documentacién Escritura 40,153 / Libro 1,132/ Afo 2016 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander C, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas |
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
C.

- La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta seré por la cantidad de $131,490.00 (Ciento treinta y un mil cuatrocientos
noventa Pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander C, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander C. '

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado -entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00
(quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  Santander C”) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander C”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setentay
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander C y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.6 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio-

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
{ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 8.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado. :

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacidn del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al tltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander C. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
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tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucién Financiera el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 {quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco

de México dé a conocer todos los dfas hébiles bancarios .

mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TlIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, seré la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mlltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las THE
a plazos mayores a undia habiles bancario, ala TIIEde Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
gue entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la THE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté

. 7. 56 5230 0200 (;\% f’;ﬁ?‘ i
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calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.26% (uno punto veintiséis por ciento).
Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Periodicidad de Pago de Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al dltimo Periodo de Intereses no es un Dfa
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme al calendario de amortizacién sefialado
en el Aviso de Disposicién.

Perfil de Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander C, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro ocho
Fuente de Pago cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago nimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcidén en el
Registro Publico Unico

16/2024.

04/2025.

La Institucidn Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucidn de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o0 su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en

el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacidn pablica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable. '

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander C, misma que corresponde con el Anexo C.6 de
la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribe ta Oferta y en caso de
ser diferente, de quien confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Ptblica.

Domicilio: Av. Paseo Vistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614 214 2909 o

En atencién a: David Arturo Huereca Beltran / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx / mguintana@monex.com.mx

Atentamente
BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

Roberto {’r‘éz de la Torre
Apoderado
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NEX

Anexo 1

(Corresponde al Anexo C.6 de la Convocatoria)
TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER B 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $499,807,775.35 ' $98,280.22
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $499,709,495.13 $99,754.42
3 lunes 27 de octubre de 2025 $499,609,740.71 $101,250.74
4 martes 25 de noviembre de 2025 $499,508,48$.97 $102,769.50
5 viernes 26 de diciembre de 2025 . $499,405,720.47 $104,311.04
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,301,409.43 $105,875.71
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $499,195,533.72 $107,463.84
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $499,088,069.88 $109,075.80
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,978,994.08 $110,711.94
10 lunes 25 de mayo de 2026 $498,868,282.14 $112,372.62
1 juéves 25de junio de 2026 $498,755,909.52 " $114,058.21
12 lunes 27 de julio de 2026 $498,641,851.31 $1 15,769.-98
13 martes 25 de agosto de 2026 $498,526,082.23 $117,505.62
‘ .55 5230 0200 ?_:“u- ' ,‘b-;
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BBVA

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander C

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Santander C
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander C

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segun se ha acreditado con las escrituras publicas numero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de |a Notaria Publica Numero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucién Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad

de darle cobertura al Financiamiento Santander C, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les ‘atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Santander C.

La Instituciéon Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 31 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
téerminos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $97,900.00 (Noventa y siete mil novecientos Pesos
00/100 Moneda Nacional).

2, Caracteristicas del Instrumento Derivado.
Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Derivado modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual |a contraparte
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se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento Santander C, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la
Tasa de Referencia pactada en el Financiamiento Santander
C.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de $500'000,000.00
(quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(‘Financiamiento  Santander C”) Y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander C”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setenta
y cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander C y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 ala presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.6 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 8.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al tltimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander C.En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de

la Institucién Financiera el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.
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Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024,

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500'000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
("THE 287). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los
intereses mensuales, sera la publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil
bancario correspondiente al del inicio del Periodo de
Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Muiltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depoésito, Instituciones de Seguros
y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a Ia
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 Yy que entré en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
Mexico, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a Ia Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del crédito o, en caso de que la estructura del
crédito no esté calificada, la calificacion crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 1.26% (uno
punto veintiséis por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no |
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es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefialado
en el Aviso de Disposicion.

Perfil de Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander C, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro
Fuente de Pago ocho cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente
hasta el 0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento)
de las Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago niimero 851-03188, de fecha 16 de octubre
Mecanismo de Fuente de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

16/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico Unico

04/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que: -

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta,‘ las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado

firmado y vigente; ,\ \&
= @ |
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g)

h)

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander C, misma que corresponde con el Anexo C.6
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben
la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4,

Informacion de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencién a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com;

Atentamente

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:

N\ A

INA VERONICA LOZANO MEDINA CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
13 S 499,807,775 8.50% 9.50% 3 97,900

Revisiones mensuales

Periodo Inicio de Cupdin Fin de Cupdn Dias a Cubnir Saldo Al Inicio del Cupéin

Amartizacidn al Final del Cupén Fecha de Fiacién Fecha de Pago

1 01-ago-25 25-ago-25 24 489.807.775.35 (98,280.22) 31-jul-25 25-ago-25
2 25-ago-25 25-sep-25 31 499,709,495.13 (99,754 42) 24-ago-25 25-sep-25
3 25-sep-25 27-0ct-25 32 499,609.740.71 (101,250.74) 24-sep-25 27-00t-25
4 27-oct-25 25-nov-25 29 499,508,489.97 (102,769.50) 26-oct-25 25-nav-25
5 25-nov-25 26-dic-25 31 499,405,720.47 (104,311.04) 24-nov-25 26-dic-25
6 26-dic-25 26-ene-26 31 499,301,409.43 (105,875.71) 25-dic-25 26-ene-26
7 26-ene-26 25-feb-26 30 499,195,533.72 (107.463.84) 25-ene-26 25-feb-26
8 25-feb-26 25-mar-26 28 499,088,069.88 (109,075.80) 24-feb-26 25-mar-26
9 25-mar-26 27-abr-26 33 498,978,994 08 (110.711.94)  24-mar-26 27-abr-26
10 27-abr-26 25-may-26 28 498,868,282.14 (112,372.62) 26-abr-26 25-may-26
11 25-may-26 25-jun-26 31 498,755,909 .52 (114.058.21)  24-may-26 25-jun-26

(WA %}5



12 © 254un-26 27ul28 ' 32 498.641,851.31 | (115769.08)  244un26  27-ul-26
13 274u26  25-8g0-26 29 498,526,082.23 (498,526,082.23)  264ul-26  25-ago-26

Version 1.

A contenida en el presente documento ¥, €N SuU €aso, en sus anexos (en adslants | "Docume
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México {"BBVA México’). Este Decumento conliene informas
mismo. BBVA Mexico no asume compremiso alguno de comunicar cambios ni de aclualizar el
arreglo 3 las normas orientadas a promover |a independencia de los informes de inversicn, no
Elreceplor de este Documenlo debe ser consciente de que:

(1} Con caracter previo a la loma de una decis

ne caracler puramenle ilustrativo y ha sido elaborada por BBVA México, S.A.,
cidn comercial general de un producto o instrumento financiere a la fecha del
contenido del presente Documento. €1 contenido del presente Documento no se ha elaborado con
contiena explicaciones objetvas. ni ha sido objeto de verificacion independients.

60 de inversion, debe ser plenamente consciente ¥ no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del produclo o instrumento objelo de este
Documente. asf como de las obligaciones y riesgos gue asumiria con su contratacion. Si el receptor luviera alguna duda de cualquiera de eslos aspectos, no debera contratar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resueltas, -

(il Las fransacciones en productos o instrumentos financieros como ef presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para lodos los inversores. De hecho, el

precio de los valores o mstrumentos o los resultades de las inversiones pueden fluctuar en contra del interés del inversor. pudiendo dar lugar a perdidas de importe muy elevado (superiares incluso
@ la inversion inicial si dicha desembolso ha exislido). siendo necesario en estos casos hacer aportacianes adicionales para cubrir 1a tolalidad de dichas pérdidas. BBYA México no asume
responsabiliiad alguna por cualquier pérdida, directa o indirecta, que pudiera resuitar del uso de esle Documento o de su contenido.
{itt) Ni el presente Documento ni su ¢
0 cancelacion de inversiones,

(iv) El envic de esle Documenlo na debe en ningtin caso entenderse como un servicio de asesoramiento en maleria de inversion, puesta que no conliens una recomendacién personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrita en este Documento. En ningun ¢aso puede considerarse que por la recepcidn del presente Documento BBYA México esté calificando o
presentando el producto como idéneo para el receptor, puesto que no ha tenida en cuenta las circunstancias persenales de éste (sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su

perfil de riesgo) en su elaboracién. El receplor de este Documento debe adoplar sus propias decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesilar.

(v) BBVA Mexico o cualquier otra entidad del Grupo BBVA, asi como sus res
refiere el presente Documento, directa o

ontenido canstifuyen por parte de BBVA México una oferta o invitacicn de comora susceptible de aceplacion o adhesion por parle del receptor, ni de realizacion

pectivos direclores o empleados. pueden tener una posicion en cualquiera de los valores o instrumentos a los que se

indirectamente. o en cualesquiera olros relacionados con los mismos, pueden negociar con dichos valores o instrumentos. por cuenta propia o ajena,
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Anexo D.6
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander C

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander C
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander C

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segtin se ha
acreditado con la Escritura Publica ndmero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada porel Estado a través de la Secretaria, el 18 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento Santander C, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
C.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $ 70,090.00 (Setenta mil noventa pesos 00/100 M.N)
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Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander C, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander C.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°000,000.00
(quinientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(“Financiamiento  Santander C”) 'y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander C”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setentay
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander C y de acuerdo con la tabla de
amortizaciéon adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.6 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 8.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partirde la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, ser3 el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander C. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
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tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28"). La TIIE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entro en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publigue en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del credito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
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calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a lafecha es de 1.26% (uno punto veintiséis por ciento).
Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, ser4 el Dia
Periodicidad de Pago de Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefialado
en el Aviso de Disposicion.

rfi mortizaci N .
Perfil da Amoitizationes La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander C, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.6 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro ocho
Fuente de Pago cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

16/2024.

04/2025.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, o su equivalente;

8109
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus odrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander C, misma que corresponde con el Anexo C.6 de
la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco Y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debers llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvaldo Luj %\Ivleuruato
Representante legal

N

AN
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER B 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $499,807,775.35 $98,280.22
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $499,709,495.13 $99,754.42
3 lunes 27 de octubre de 2025 $499,609,740.71 $101,250.74
4 martes 25 de noviembre de 2025 $499,508,489.97 $102,769.50
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $499,405,720.47 $104,311.04
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,301,409.43 $105,875.71
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $499,195,533.72 $107,463.84
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $499,088,069.88 $109,075.80
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,978,994.08 $110,711.94
10 lunes 25 de mayo de 2026 $498,868,282.14 $112,372.62
11 jueves 25 de junio de 2026 $498,755,909.52 $114,058.21

12 lunes 27 de julio de 2026 $498,641,851.31 $115,769.08
13 martes 25 de agosto de 2026 $498,526,082.23 $117,505.62
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander B, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander B.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México (“Santander”), como acreditante y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (gquinientos millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento Santander B”) y
sus convenios modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de
mayo de 2025 (“Financiamiento Santander B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $499,807,775.35 (Cuatrocientos noventa y
nueve millones ochocientos siete mil setecientos setentay
cinco pesos 35/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento Santander B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.5 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 7.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
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dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones
de pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIE
28”). La TIIE 28 gue se utilizara para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicidon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Dep0sito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, alaTIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aguélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
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calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.24% (uno punto veinticuatro por ciento).
Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, seré el Dia
Periodicidad de Pago de Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefalado
en el Aviso de Disposicion.

Perfi izaci ey .
griisgeAmortizas]anes La tabla de amortizacidon que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.5 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 0.8485% (cero punto ocho cuatro ocho
Fuente de Pago cinco por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
0.6788% (cero punto seis siete ocho ocho por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

15/2024.

03/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander B, misma que corresponde con el Anexo C.5de
la Convocataria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacidon de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Banorte

o Cawera Granillo
resentantelegal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER A 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $499,807,775.35 $98,280.22
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $499,709,495.13 $99,754.42
3 lunes 27 de octubre de 2025 $499,609,740.71 $101,250.74
4 martes 25 de noviembre de 2025 $499,508,489.97 $102,769.50
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $499,405,720.47 $104,311.04
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,301,409.43 $105,875.71
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $499,195,533.72 $107,463.84
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $499,088,069.88 $109,075.80
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,978,994.08 $110,711.94

10 lunes 25 de mayo de 2026 $498,868,282.14 $112,372.62
11 jueves 25 de junio de 2026 $498,755,909.52 | $114,058.21
12 lunes 27 de julio de 2026 $498,641,851.31 $115,769.08
13 martes 25 de agosto de 2026 $498,526,082.23 $117,505.62
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Anexo D.7
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander D

Chihuahua, Chih. 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander D
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander D

Banco Santander México, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado através de la
Secretaria, el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander D, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
D.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una
oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio
de 2025, segn se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1 Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $ 322,184.25 (Trescientos veintidés mil ciento ochenta

y cuatro Pesos 25/100 Moneda Nacional).

2 Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la

Ti t
bo gk Insimimenta modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se

Derivado

obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
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de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander D, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander D.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander D”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $999,043,140.62 (Novecientos noventa y
nueve millones cuarenta y tres mil ciento cuarenta pesos
62/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
Santander D y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.7 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 9.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de

L
Flazd Inicio del Instrumento Derivado.
= —
echa de Inicio d'el 18/2024.
Instrumento Derivado
Fecha de Terminacion del 001/2025.

Instrumento Derivado

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander D. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.
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3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024,

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizara para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de I3
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
gue entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar seré aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia gue obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacién crediticia quirografaria del Estado,
que a la fecha es de 1.35% (uno punto treinta y cinco por
ciento),

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
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Habil, dicha Fecha de Pago se anticipard al Dia Habil inmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas y
crecientes, conforme al calendario de amortizacién sefialado
en el Aviso de Disposicion.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander D, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.7 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis
nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

18/2024.

Clave de Inscripcidn en el
Registro Publico Unico

001/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes le

decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales

0 superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de Sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o

limitadas en forma alguna;

gales, manifiesta, bajo protesta de
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e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: () como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander D, misma que corresponde con el Anexo C.7 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacidn oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en
caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacidén de contacto en la Institucioén Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

°
o

omicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma
°500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01 376, Ciudad de México, México
eléfono: 55 5269 8723

n atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

orreo electronico: lhorja@santander.com. mx

® e e
OmH =z

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
: Santander México.

Jor/gé Arturo Ca’macho Alvarado
{ Representante Legal

GFS-015 (122018)



MORNEX

Anexo D.7
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander D

Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jests Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander D
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander D

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 29 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 18 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento Santander D, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maylscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
D.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $249,950.00 (Doscientos cuarenta Yy nueve mil
novecientos cincuenta Pesos 00/100 Moneda Nacional).

ey
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2 Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander D, y considerando para su célculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander D.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander D”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $999,043,140.62 (Novecientos noventa y
nueve millones cuarenta y tres mil ciento cuarenta pesos
62/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
Santander D y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.7 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
{ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 9.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dfas, contados a partir de la Fechade
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

01 de agosto de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 de agosto de 2026.

"Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dfa 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander D. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en ta cuenta gue para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
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Institucién Financiera el dia de contratacidn del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

. Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento
Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Fecha de Contratacion 21 de noviembre de 2024.

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
{(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias h&ébiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La THE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, serd la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién, el dia habil bancario
correspondiente al del Inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Instituciéon de Banca Miuiltiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicidn de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la THE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar seré aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
Tasa de Interés calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,

Monto Contratado

Tasa de Referencia
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que a la fecha es de 1.35% (uno punto treinta y cinco por
ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al altimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticiparé al Dia Habil inmediato
anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas Yy
crecientes, conforme al calendario de amortizacién sefalado
en el Aviso de Disposicidn.

La tabla de amortizaciéon que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a. la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander D, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.7 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis
nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
1.3575% (uno punto tres cinco siéte cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de
Pago ‘

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciény Fuente
de Pago ntiimero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio™)

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

18/2024.

Clave de Inscripcidn en el
Registro Piblico Unico

001/2025.

La Institucién Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir

verdad, que:

a) ~ Esunasociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como [nstitucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales

o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
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d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Aperiura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025; _

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacidn en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander D, misma que corresponde con el Anexo C.7 de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacién oficial vigente del representante que suscribe la Ofertay en caso de
ser diferente, de quien confirmars el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacidn de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Av. Paseo Vistas del Sol 801, Vistas del Sol, C.P. 31206, Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: 614 214 2909

En atencidn a: David Arturo Huereca Beltran / Mayra Alejandra Quintana Ramirez.

Correo electrénico: dhuereca@monex.com.mx / mquintana@monex.com.mx

Atentamente
BANCO MONEX S.A. lNSTlTUCléN DE BANCA MIJLTIPLE,
MONEX GRUPO FINANCIERO

-

Roberto Pé‘re& de la Torre
Apoderado
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Anexo 1

Paseo deta Reforma 284
06600, Cd. de México, Mx

(Corresponde al Anexo C.7 de la Convocatoria)
TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto’ Amortizacién
1 lunes 25 de agosto de 2025 $999,043,140.62 $489,221.07
2 jueves 25de septiembre de 2025 $998,553,919.55 $496,559.38
3 lunes 27 de octubre de 2025 $998,057,360.17 $504,007.78
4 martes 25 de noviembre d_e 2025 $997,553,352.39 $511,567.89
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $997,041,784.50 $519,241.41
6 lunes 26 de enero de 2026 $996,522,543.09 $527,030.03
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $995,995,513.06 $534,935.48
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $995,460,577.58 $542,959.52
9 lﬁnes 27 de abril de 2026 $994,917,618.06 $551,103.91
10 lunes 25 de mayo de 2026 $994,366,514.15 $559,370.47
11 jueves 25 de junio de 2026 $993,807,143.68 $567,761 .02
12 lunes 27 de julio de 2026 $993,239,382.66 $576,277.44
13 martes 25 de agosto de 2026 $992,663,105.22 $584,921.60

7.56 5230 0200 PN
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195Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento Santander D
Chihuahua, Chihuahua a 31 de julio de 2025.

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento Santander D
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander D

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE
AGUILERA PADILLA, segun se ha acreditado con las escrituras publicas nimero 117,924
y 117,925 ambas de fecha 24 de enero de 2017 ante la Fe de la Notaria Publica Nimero
137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA (la “Institucion Financiera”), enviadas el 29 de julio
de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18
de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad
de darle cobertura al Financiamiento Santander D, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Santander D.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 31 de julio de 2025, segtin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $195,000.00 (Ciento noventa y cinco mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Derivado modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
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se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento Santander D, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la
Tasa de Referencia pactada en el Financiamiento Santander
D

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00
(mil millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus
convenios modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo
de 2025 (“Financiamiento Santander D”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $999,043,140.62 (Novecientos noventa y
nueve millones cuarenta y tres mil ciento cuarenta pesos
62/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
Santander D y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.7 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), v el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 9.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha
de Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

18/2024.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

001/2025.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al Gltimo Periodo de Intereses no
es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander D. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de
la Institucion Financiera el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

|




'BBVA

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Contingentes
3. Caracteristicas del Financiamiento
Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion 21 de noviembre de 2024.

Hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil millones de
Monto Contratado pesos 00/100 Moneda Nacional).
La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de Mexico dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién
de acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce)
("TIIE 28"). La TIE 28 que se utilizara para calcular los
intereses mensuales, sera la publicada por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, el dia habil
bancario correspondiente al del inicio del Periodo de
Intereses respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de Seguros
y ala Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia
el Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a
las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
Tasa de Interés estructura del crédito o, en caso de que la estructura del
crédito no esté calificada, la calificacion crediticia
quirografaria del Estado, que a la fecha es de 1.35% (uno
punto treinta y cinco por ciento).

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de
Periodicidad de Pago de | cada mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
intereses sera el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha
de Pago correspondiente al dltimo Periodo de Intereses no

Sﬂg\%

Tasa de Referencia
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es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia
Habil inmediato anterior.

Perfil de Amortizaciones

El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme al calendario de amortizacién sefalado
en el Aviso de Disposicién.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander D, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.7 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis

1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

Mecanismo de Fuente de 2024, celebrado entre el Estado de Chihuahua, como
de Pago Fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion vy
Fuente de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre

Multiple, BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario (“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

18/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico Unico

001/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta
de decir verdad, que: .

a)

d)

e)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y

presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente; .
AR
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f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitaciéon publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander D, misma que corresponde con el Anexo C.7
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben
la Oferta y de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chihuahua.
Teléfono: Mévil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com;

) _ Atentamente
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por:

R} WA

INA VERQI}IICA\LOZANO MEDINA CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Cosgurate R
Imeaiment Baking

[ER cliente = Fecha

;D Ejecutivo Ina Verénica Lozano Medina = TIE Fandeo 8.23%
Oficina BG CHIHUAHUA TR 714 e SOFR
Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 518.89

Caracteristicas de la cobertura
_ TIE28d & SOFR

Plazo en Meses 13

3.00

Fecha Primera Revisién Tasa

Fecha Ultima Revisidn Tasa 26-ul-24

Vencimiente

Monto mdxima

Interes

01/20
03/20
05/20
07/20
09/20
11/20
01/21 |
03/21
05/21
07/21
09/21
11/21
01/22
03/22
05/22
07/22
09/22
11/22
01/23
03/23
05/23
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/24

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
13 $ 999,043,141 8.50% 9.50% 3 195.000

Revisiones mensuales

Inicio de Cupdn Fin de Cupén Dias a Cubnir Salda Al Inicio del Cupén Amortizacién al Final del Cupén Fecha de Fiiaclén Fecha da Pago

1 01-ago-25 25-ago-25 24 999.043,140.62 (489,221.07) 31-jul-25 25-ago-25
2 25-ago-25 25-sep-25 31 998,553,919.55 (496,559.38) 24-ago-25 25-sep-25
3 25-sep-25 27-0ct-25 32 998,057.360.17 (504,007.78) 24-sep-25 27-0ct-25
4 27-oct-25 25-nov-25 29 997,553,352.39 (511,567.89) 26-0ct-25 25-nov-25
5 25-nov-25 26-dic-25 31 997 ,041,784.50 (519,241 .41) 24-nov-25 26-dic-25
6 26-dic-25 26-ene-26 31 996,522,543.09 (527,030.03) 25-dic-25 26-ene-26

26-ene-26 25-feb-26 30 995.995,513.06 (5634,935.48) 25-ene-26 25-feb-26
8 25-feb-26 25-mar-26 28 995,460,577.58 (542,959.52) 24-feb-26 25-mar-26
9 25-mar-26 27-abr-26 33 9584 917 618.06 (5651,103.91) 24-mar-26 27-abr-26
10 27-abr-26 25-may-26 28 994,366,514.15 (559,370.47) 26-abr-26 25-may-26
11 25-may-26 25-jun-26 31 993.807.143.68 (567.761.02)  24-may-26 25-jun-26

58



12 25-un-26 27-jul-26 32 993.239.382.66 (676,277.44) 24-jun-26 27-jul-26
13 27-jul-26 25-ago-26 29  992,663,105.22 (992,663,105.22) 26-jul-28 25-aga-26
Versién 1.5

La informacion contenida en el presente documento y, en su Caso, en Sus anexos

ivo y ha sido elaborada por BBVA Mexico, 3IA.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México {'BBVA México'). Este Documento contiens informaciaon comerciat general de un producto o instrumento financiero a la fecha del

mismo. BBVA México no asume compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenida del presente Documento. El contenido del presente Documento no se ha elaborado cen

arreglo a las normas orientadas a promiover la independencia de los informes de inversicn, no contiene explicaciones objelivas. ni ha sido objeto de verificacion independiente.
£l receplor de este Documento debe ser consciente de que:

{i} Con cardcter previo a la loma de una decisidn de inversion, debe ser plenamente consciante y no albergar duda alguna sobre el funcionamiento del produclo o nstrumento objeto de este
Documento. asi como de las obligacionas y riesgos que asumiria con su conlratacion. Si el recaplor tuviera alguna duda de cualyuiera de eslos aspeclos, no debera conlralar la operacion hasta qu
dichas dudas hayan sido resuelias.

(i) Las transacciones en productes o instrumentos financieres como el presentado en este Documento pueden implicar grandes riesgos y no sen adecuados para lodos fos inversores. De hecho, el
precio ae los valores © instrumentos o las resultados de las inversiones pueden fluctuar an contra del interés del inversor, pudiende dar lugar a pérdidas de importe muy elevado (superiores.incluso
a la inversion iniciat si dicho desembolso ha existido). siende necesario en estos casos hacer aporiaciones adicionales para cubrir la lotatidad de dichas pérdidas. BBYA Mexico no asume
responsabilidad alguna por cualquier pardida, directa o indirecta, gue pudiera resultar del use de este Documento o de su contenido.

(iii; Ni el presente Documento ni su contenido constituyen por parte de BBVA México una oferta o invitacion de compra susceptible de aceplacion o adhesion por parle del receplor, ni de realizacion
a cancelacion de inversiones

{iv) El envio de esle Documenlo na debe en ninglin caso entenderse come un servicio de asesoramiento en materia de inversion, puesto que ne contiene una recomendacion personalizada para
invertir, ni para hacer ninguna operacion como la descrila en este Documento. En ningun caso puede considerarse que por la recepcion del presente Documento BBYA México este calificando o
presentanda el producto camo ddneo para el receplor, puesto que no ha tenida en cuenta las circunstancias persenales de ésta (sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera 0 su
perfil de riesgo) en su elaboracidn. El receplor de este Documenta debe adoptar sus propias decisiones de inversion procurandose el asesoramiento especifico y especializado ajeno a BBVA
México que pueda necesitar.

(v) BBVA Mexico o cualguier olra entidad del Grupo BBVA, asi como sus respectivos directores o empleados. pueden tener una pasicidn en cualquiera de los valores o instrumentos a los que sa
refiere el presenle Documento, directa o indirectamenie. o en cualesquiera olros relacicnados con los mismos, pueden negociar cen dichos valores o instrumentos, por cuenla propia o ajena,
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Anexo D.7
Carta de Oferta para el Financiamiento Santander D

Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Véazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento Santander D
No. SH/LPDP/004/2025, Financiamiento Santander D

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, seguln se ha
acreditado con la Escritura Pablica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada el 22
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/004/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 18 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento Santander D, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento Santander
D.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 31
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 139,697.00 (Ciento treinta y nueve mil seiscientos
noventay siete pesos 00/100 M.N.)




> BANORTE

8109

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento Santander D, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia
pactada en el Financiamiento Santander D.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 21 de
noviembre de 2024, celebrado entre Santander, como
acreditante y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) y sus convenios
modificatorios de fechas 04 de abril y 08 de mayo de 2025
(“Financiamiento Santander D”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $999,043,140.62 (Novecientos noventa y
nueve millones cuarenta y tres mil ciento cuarenta pesos
62/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
Santander D y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.7 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 9.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

18/2024.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

001/2025.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dia 25 (veinticinco) de cada
mes o, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, seré el Dia
Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al Ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento Santander D. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
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tal efecto se establezca y se haga de conocimiento de la
Institucion Financiera el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

21 de noviembre de 2024.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco
de México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién de
acuerdo a Circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce) (“TIIE
28”). La TIIE 28 que se utilizard para calcular los intereses
mensuales, sera la publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion, el dia habil bancario
correspondiente al del inicio del Periodo de Intereses
respectivo.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en el Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
Institucion de Banca Mdltiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el
Margen Aplicable, mismo que se determinara conforme a las
calificaciones de calidad crediticia que obtenga la estructura
del crédito o, en caso de que la estructura del crédito no esté
calificada, la calificacion crediticia quirografaria del Estado,
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que a la fecha es de 1.35% (uno punto treinta y cinco por
ciento).

Mensual. La Fecha de Pago serd el dia 25 (veinticinco) de cada
mes 0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera el Dia
Periodicidad de Pago de Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
intereses correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia
Habil, dicha Fecha de Pago se anticipara al Dia Habil inmediato
anterior.

El Estado pagard al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivas vy
crecientes, conforme al calendario de amortizacion sefialado
en el Aviso de Disposicion.

FerlldeAmortizaiongs La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento Santander D, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.7 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio el 1.6969% (uno punto seis nueve seis
Fuente de Pago nueve por ciento) de las Participaciones, equivalente hasta el
1.3575% (uno punto tres cinco siete cinco por ciento) de las
Participaciones Estatales.

El Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-03188, de fecha 16 de octubre de 2024,
Mecanismo de Fuente de | celebrado entre el Estado de Chihuahua, como Fideicomitente,
Pago y Banco Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple,
BANREGIO Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario
(“Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcidn en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

18/2024.

001/2025.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, 0 su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 31 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento Santander D, misma que corresponde con el Anexo C.7 de
la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco Y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacidn de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacidn en relacidn con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero Banorte

\‘.
[
Os§a o Lujan Muuato
Representante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO SANTANDER 1,(

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto
1 lunes 25 de agosto de 2025 $999,043,140.62
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $998,553,919.55
3 lunes 27 de octubre de 2025 $998,057,360.17
4 martes 25 de noviembre de 2025 $997,553,352.39
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $997,041,784.50
6 lunes 26 de enero de 2026 $996,522,543.09
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $995,995,513.06
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $995,460,577.58
9 lunes 27 de abril de 2026 $994,917,618.06
10 lunes 25 de mayo de 2026 $994,366,514.15
11 jueves 25 de junio de 2026 $993,807,143.68
12 lunes 27 de julio de 2026 $993,239,382.66
13 martes 25 de agosto de 2026 $992,663,105.22




JOO MDP

Amortizacién

$489,221.07

$496,559.38

$504,007.78

$511,567.89

$519,241.41

$527,030.03

$534,935.48

$542,959.52

$551,103.91

$559,370.47

$567,761.02

$576,277.44

$584,921.60
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Chihuahua, Chihuahua, a 31 de julio de 2025

GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA
Venustiano Carranza 601, Col. Obrera
C.P. 31350. Chihuahua, Chih.

Asunto. — Licitaciéon Publica No. SH-LPDP-004-2025.

Atencion: Mtro. Jose de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Julio Alonso Pacheco Vargas, en nombre de Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo
Financiero Banamex (‘Banamex"), hago referencia a su oficio No. SH-LPDP-004-2025 emitido el pasado
18 de julio de 2025 por la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua, relacionada con la
contratacion de 7 Instrumentos Derivados de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD.

Al respecto, sirva la presente para agradecer su amable invitacion e informarles que en este momento
Banamex no se encuentra en posibilidades de participar, esperando vernos favorecidos y ser
considerados para futuros procesos de esta naturaleza.

Sin otro particular nos despedimos, no sin antes reiterarnos a sus érdenes.

Atentamente,

Banco Nacional de México, S.A.,
integrante del Grupo Finagciero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas

Apoderado Legal



Banco Azteca

Lic. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda

Gobierno del Estado de Chihuahua.
PRESENTE

Por medio de la presente, agradecemos la invitacién para participar en la licitacién
SH/LPDP/004/2025 para contratacién de derivados, en esta ocasidn por
estrategias internas no, nos encontramos en posibilidades de presentar oferta, sin
embargo, nos mantendremos atentos a futuras convocatorias que permitan a
esta institucion financiera participar y contribuir al logro de los objetivos de

esa administracion estatal.

Sin mas por el momento, quedo a sus ordenes

Atentamente

David Acevedo Campos
Operador de Derivados
Banco Azteca S.A Institucién de Banca Multiple



