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Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

La suscrita Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes, en mi cardcter de Subsecretaria de Egresos
de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de
Chihuahua” o el “Estado”, indistintamente), con fundamento en los articulos 5, fraccion I,
apartado B, 8 fracciones I, XXV, XXVI, XXXy LXII, 10, 11, fracciones | y Il y 31, fraccion XXX del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar un proceso
competitivo de conformidad con los articulos 25, 26 y demas aplicables de la Ley de
Disciplina Financiera de Entidades Federativas y Municipios, identificado con el ntimero SH-
LPDP-003-2025 relacionado con la contratacién de 3 (tres) Instrumentos Derivados de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP SPREAD, asaciados a los contratos de
apertura de crédito simple, celebrados por el Estado y descritos en la Convocatoria de dicho
proceso competitivo; y respecto de los cuales las obligaciones que se describen en el
presente documento fueron las que presentaron el costo financiero mas bajo, con por lo
menos invitacion a 5 (cinco) diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 15 (quince)
ofertas irrevocables. Al respecto:

I informacion general de los Financiamientos.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424027 (“Financiamiento
BANOBRAS A").

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacion con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS A.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424027
gue respalda

Monto o porcentaje por|$501,356,013.78 (Quinientos un millones trescientos

cubrir cincuentay seis mil trece pesos 78/100 Moneda Nacional)
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DEL ESTADO
Plazo 368 (trescientos sesentay ocho) dias, contados a partir de la

Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado seré el 25
de agosto de 2025, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS A que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 25 de julio de 2026, que al ser dia inhabil, la
Fecha de Pago sera el lunes 27 de julio de 2025.

Tasa de Ejercicio Objetivo | Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.50% (ocho punto cincuenta
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descritaen el numeral 3.1,
inciso (b), segundo péarrafo de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con ingresos de libre disposicién. Una
vez contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estard obligado al pago de la Prima, vy el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen, por
tanto, el Instrumento Derivado no contard con una fuente de
pago especifica.

Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424028 (“Financiamiento
BANOBRAS B”).
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Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BANOBRAS B.

Ente Publico

Gohierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento
gue respalda

P08-0424028

Monto o porcentaje por
cubrir

$501,260,008.70 (Quinientos un millones doscientos
sesenta mil ocho pesos 70/100 Moneda Nacional).

Plazo

368 (trescientos sesentay ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B que cubrird el Instrumento Derivado sera el 25
de agosto de 2025, y la Ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 25 de julio de 2026, que al ser dia inhabil, la
Fecha de Pago serd el lunes 27 de julio de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.50% (ocho punto cincuenta
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en elnumeral 4.1,
inciso (b), segundo pérrafo.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con ingresos de libre disposicién. Una
vez contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estard obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen, por
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tanto, el Instrumento Derivado no contara con una fuente de
pago especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al

Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos %

Obligaciones de Entidades
BBVA”).

Federativas y Municipios: P08-0424029 (“Financiamiento

Tipo de Financiamiento

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del
Financiamiento BBVA.

Ente Publico

Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del
que respalda

Financiamiento

P08-0424029

Monto o porcentaje por
cubrir

$244,930,640.20 (Doscientos cuarenta y cuatro millones
novecientos treinta mil seiscientos cuarenta pesos 20/100
Moneda Nacional).

Plazo

366 (trescientos sesentay seis) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que
cubrird el Instrumento Derivado serd el 31 de agosto de 2025,
que al ser dia inhabil, la Fecha de Pago sera el lunes 1 de
septiembre de 2025, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BBVA que cubrira el Instrumento Derivado
sera el 31 de julio de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa
de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior
del Rango de Ejercicio sera del 8.50% (ocho punto cincuenta
por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
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Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 5.1,
inciso (b), segundo parrafo.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago El Estado pagard la Prima o costo de cobertura del
Instrumento Derivado con ingresos de libre disposicion. Una
vez contratado el Instrumento Derivado, el Estado
unicamente estara obligado al pago de la Prima, y el
Instrumento Derivado no implicara llamadas de margen, por
tanto, el Instrumento Derivado no contara con una fuente de
pago especifica.

Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

i. Instituciones Financieras invitadas.

Rechazo o

Institucién financiera Funcionario facultado Aceptacion -
Negativas

Banco  Azteca, S.A.,
Institucién de Banca
Multiple (“Banco
Azteca”)

David Acevedo Campos X

Banco Santander México,
S.A., Institucién de Banca | Judith Delgado Ramirez y
Multiple, Grupo| Jorge Arturo Camacho X
Financiero Santander Alvarado
México (“Santander”)

Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucidén de | Osvaldo Lujan Muruatoy

Banca Multiple, Grupo Jorge Alberto Carrera X
Financiero Banorte Granillo
(“Banorte”)

Edificio, Héroes de la Reforma,
Av. Venustiano Carra

Col. Obrera, Chiht
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BBVA México, S.A.,
Institucion de Banca Ina Verdnica Lozano
Multiple, Grupo| Medicay Carlos Felipe X
Financiero BBVA México Aguilar Padilla
(“BBVA”)
Banco Monex, S.hA,
Institucién de Banca i
Lo Roberto Pérez de la Torre X
Mualtiple, Monex Grupo
Financiero (“Monex”)
Banco del Bajio, S.A., . ; .
Institucion deJ Banca MigaelAngel Silveyra X

Multiple (“BanBajio”)

Gutiérrez

Ill. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.

En relacidn con el Financiamiento BANOBRAS A:

Institucidn Tipo de Monto Sheil . Prima de Otros Gastos
; ; Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) = S
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion | Adicionales
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.50% (ocho
$501,749,156.93 | punto  cincuenta | 368
(Quinientos un|por ciento), y el|(trescientos $240.500.00
Instrumento millones Techo o Limite |gesenta vy (d > nt-os
i oscie
Derivado  de | setecientos Supsrior del Rango ocho) dias, ,
de Ejercicio sera cuarenta mil
Cobertura de|cuarentay nueve contados a L.
Banco Azteca . . . del 9.50% (nueve . quinientos N/A
Tasa bajo | mil ciento y partir de la
) ) . | punto cincuenta pesos 00/100
modalidad CAP | cincuenta y seis por ciento), | Fecha de Moneda
Spread. pesos 93/100 respecto de la Tasa | INicio del Nacional)
Moneda de Referencia | Instrumento
Nacional). descrita en el |Derivado.
numeral 3.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
Instrumento $501,749,156.93 | El Piso o Limite | 368 $148,303.00
Santander . L . . . N/A
Derivado de | (Quinientos  un | Inferior del Rango | (trescientos |(ciento

hua, Chih.
Teléfono: {614) 429-33-00 Ext.
www.chihuahua.gob.mx
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Cobertura de | millones de Ejercicio sera|sesenta y|cuarenta vy
Tasa bajo | setecientos del 8.50% (ocho|gcho) dias, | ocho mil
modalidad CAP | cuarenta y nueve p“”“’_ cincuenta | .ontados  a|trescientos
Spread. mil cientg | POT ciento), y el partir de la|tres pesos
: . | Techo o Limite
cincuenta y seis ) Fecha de [ 00/100
Superior del Rango .
pesos 93/100 de: Efanciclo ark Inicio del | Moneda
Moneda del 9.50% (nueve Instrumento [ Nacional).
Nacional). punto  cincuenta | Derivado.
por ciento),
respecto de la Tasa
de Referencia
descrita en el
numeral 3.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.50% (ocho
$501,749,156.93 | punto  cincuenta | 368 $169,744.00
(Quinientos un|Ppor ciento}, y el|(trescientos |(ciento
Instrumento millones Techo o Limite | gegentay sesenta vy
Derivado  de | setecientos S“per.ic” f’e_l Rango‘ ocho) dias, |nueve  mil
Cobertura de|cuarenta y nueve d Elerelcle serd contados a setecientos
Banorte . . . del 9.50% (nueve ) N/A
Tasa bajo | mil ciento . partir de la cuarenta vy
punto cincuenta
modalidad CAP [ cincuenta y seis por cienta), Fecha de cuatro pesos
Spread. pesos 93/100 | respecto de la Tasa | Inicio del 00/100
Moneda de Referencia | Instrumento | Moneda
Nacional). descrita en el |Derivado. Nacional).
numeral 3.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
$501,749,156.93 | . TS0 0 Limite .
o Inferior del Rango .
(Quinientos  un| Elsfeisic: SarE (trescientos $94,500.00
Instrumento millones del 8.50% (ocho |S€8€enta y Inoventa y
Derivado de | setecientos punto  cincuenta [ 0cho) dias, cuafror il
Cobertura de |cuarentay nueve | por cientoa), vy el|contados a L
BBVA ; : . o . quinientos N/A
Tasa bajo | mil ciento | Techo o Limite | partir de la
) ) . . pesos 00/100
modalidad CAP | cincuenta y seis | Superior del Rango | Fecha de
Spread. pesos  93/100|de Ejercicio serd| i go | MONeda
Moneda gel 9‘50%_ (nusve | | strumento Neclomatl,
Nacional). punto cmc‘uenta Brarizads.
por ciento),

Edificio, Héroes de la Reforma,
Av. Venustiano Carranza No. 601,
Cal. Obrera, Chihuahua, Chih.
Teléfono: (614) 429-33-00 Ext,
www.chihuahua.gob.mx
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respecto de la Tasa
de Referencia
descrita en el
numeral 3.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.50% (ocho
$501,749,156.93 |punto  cincuenta | 368
(Quinientos  un|por ciento), y el| (trescientos |$129,900.00
Instrumento | millones Techo o Limite |sesenta  y|(ciento
Derivado  de | setecientos Superior del Rango | 5oh0)  dias, | veintinueve
Cobertura de|cuarentay nueve b8 Elgrelcio: sois contados a | mil
MONEX' ] ) ) del 9.50% (nueve ) . N/A
Tasa bajo [ mil ciento ; partir de la|novecientos
. . ) punto cincuenta
modalidad CAP | cincuenta y seis por ciento), Fecha de | pesos 00/100
Spread. pesos 93/100 respecto de la Tasa | [Nicio del | Moneda
Moneda de Referencia | Instrumento | Nacional)
Nacional). descrita en el|Derivado.
numeral 3.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
Enrelacién con el Financiamiento BANCBRAS B:
Institucion Tipo de Monto Primade Otros Gastos
S P Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) = o
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion | Adicionales
$501,653,076.57 |El Piso o Limite
(Quinientos un | Inferior del Rango de 368 $239,500.00
Instrumento millones Ejercicio sera del|(trescientos |(doscientos
Derivado de ediscienias 8.50% (ocho punto|Sesenta y|treinta y
Cobertura de| . cincuenta por | ocho) dias, | nueve mil
Banco Azteca . | cincuenta y tres| . o N/A
Tasa bajo| . ciento), y el Techo o | contados a | quinientos
) mil setenta y|,. . ’ .
modalidad . os Limite Superior del|partir de la|pesos 00/100
sei es Feke
CAP Spread. P Rango de Ejercicio |pacha  de | Moneda
57/100 Moneda |sera del 9.50% |, . . .
4 Inicio del | Nacional).
Nacional). (nueve punto

' Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccién i de los Lineamientos, la Oferta presentada por MONEX
fue desechada, toda vez que su Oferta no contenia la firma del representante legal de la institucién financiera
y no se presentd en términos del Anexo D.1.

Col. Obrera, C

leléfono: {614)

9-33-0
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cincuenta por | Instrumento
ciento), respecto de | Derivado.
la Tasa de
Referencia descrita
en el numeral 4.1,
inciso (b), segundo
parrafo de la
Convocataoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto 368
$501,653,076.57 | cincuenta por (t - $148,823.00
. ; rescientos
. ; {Quinientos un | cienta), y el Techo o (ciento
nst.rumen © millones Limite Superior del [ S€senta cuarenta vy
Derivado  de L. Rango de Ejercicio|0ocho) dias, .
seiscientos ocho mil
Cobertura del . serd del 9.50% |contados a .
Santander | cincuenta y tres . ochocientos N/A
Tasa bajo WL SR (nueve punto [ partir de la P
. nta . veintitrés
modalidad _ Y| cincuenta por|Fecha de 50/100
seis eS0S | i esos
CAP Spread. . ciento), respecto de | jnicio  del | P
57/100 Moneda| |3 Tasa de N — Moneda
Nacional). Referencia descrita . Nacional).
Derivado.
en el numeral 4.1,
inciso (b), segundo
péarrafo de la
Convaocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto 368
$501,653,076.57 | cincuenta por )
(Quinientos un | cienta), y el Techo o (trescientos $1.69,726.00
Instrumento S Limite Superior del sesenta vy/|(ciento
Derivado de ) Rango de Ejercicio|0cho) dias, |sesenta y
seiscientos ) ;
Cobertura de| . serd del 9.50% |contados a|nueve mil
Banorte .| cincuenta y tres . . N/A
Tasa bajo X (nueve punto | partir de la | setecientos
. mil setenta vy| . i e
modalidad ) cincuenta Por{Fecha de|veintiséis
seis es0S | .;
CAPSpread. |~ M:ned ciento), respecto de | |nicio  del | pesos
a
) l8 lazd da Instrumento | 00/100).
Nacional). Referencia descrita .
Derivado.
en el numeral 4.1,
inciso (b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
Instrumento | $501,653,076.57 F‘f ‘_"S"d o L'm:e 368 $94,400.00
nrerior ae ango ae
BBVA Derivado de | (Quinientos un| _. ‘g (trescientos | (noventa y N/A
1 Ejercicio serd del i
Cobertura de| millones 8.50% (ocho punto sesenta vy |cuatro mi

Edificio, Heroes de |a Reforma,
Av, Venustiano C I §
Col. Obrera,
Teléfono: (614) 425-33-00 Ext.
www.chihuahua.gob.mx
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Tasa bajo | seiscientos cincuenta por|ocho) dias, | cuatrociento
modalidad cincuenta y tres | ¢iento), y el Techo o | contados a|s pesos
CAP Spread. |mil setenta y |Limite Superior del|arir ge 1a|00/100
seis pesos Ran‘go Sel Ejegcs';:: Fecha de [ Moneda
sera e y g :
57/100 Moneda ’ 1 Inicio del | Nacional).
y (nueve punto
Nacional). e T— B Inst.rumento
ciento), respecto de | Derivado.
la Tasa de
Referencia descrita
en el numeral 4.1,
inciso (b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
Ejercicio sera del
8.50% (ocho punto 368
$501,653,076.57 | cincuenta por )
(Quinientos un | ciento), y el Techo o (trescientos $1-29,900.00
Instrumento S Limite Superior del | S€Senta vy |(ciento
Derivado de seiscientos Rango de Ejercicio |0cho) dias, | veintinueve
Cobertura de| . serd del 9.50%|contados a|mil
MONEX? . | cincuenta y tres ® ’ ) . N/A
Tasa bajo| . (nueve punto | partir de la | novecientos
. mil setenta vy| .
modalidad , cincuenta por{Fecha de|pesos 00/100
sels pesos ciento), respecto de P
CAP Spread. o FESP Inicio  del| Moneda
57/100 Moneda| 5 Tasa de .
. Instrumento | Nacional)
Nacional). Referencia descrita :
Derivado.
en el numeral 4.1,
inciso (b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
Enrelacidon con el Financiamiento BBVA:
Institucidn Tipo de Monto e £ Prima de Otros Gastos
. ; Tasa de Ejercicio | Plazo (Dias) b ==
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion | Adicionales
Instrumento 244,930,640.20 i imite | 366
' $ ; El Piso o Limite . $129,000.00
Derivado de | (Doscientos Inferior del Rango | (trescientos .
Banco Azteca o . (ciento N/A
Cobertura de|cuarenta y|de Ejercicio sera|sesenta y it
veintinueve
Tasa bajo | cuatro millones |del 8.50% (ocho [gejs) dias,

2Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccién i de los Lineamientos, la Oferta presentada por MONEX
fue desechada, toda vez que su Oferta no contenia la firma del representante legal de la institucién financiera
y no se presentd en términos del Anexo D.2.

Edificio, Héroes de¢
Av. Venustiano Carra
Col. Obrera,

Teléfono: (614) 4
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modalidad CAP | novecientos punto  cincuenta |contados a | mil pesos
Spread. treinta mil | Por ciento), y el|partir de la|00/100).
seiscientos Techo o Limite |pechy  de
cuarenta pesos qu’eEr_'or Fie.l Rangc? Inicio del
e Jercicio sera
20/100 Moneda nstrumento
. del 9.50% (nueve ! .
Nacional). pUnls  GhHCUBTitE Derivado.
por ciento),
respecto de la Tasa
de Referencia
descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo
pérrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.50% (ocho
$244,930,640.20 |punto  cincuenta | 366
(Doscientos por ciento), y el|(trescientos |$72,770.00
Instrumento cuarenta y|Techo o Limite |sesenta  y|(setenta y
Derivado  de|cuatro millones S”peE”m del Rango | sois)  dias, | dos mil
. de Ejercici s g
Cobertura de|novecientos jereicio ‘sera contados a|setecientos
Santander : i | del 9.50% (nueve . N/A
Tasa bajo | treinta mil . partir de la|setenta
) . . punto cincuenta
modalidad CAP | seiscientos por cienta), Fecha de | pesos 00/100
Spread. cuarenta pesos | (egpecto de la Tasa | INiCi0 del | Moneda
20/100 Moneda| de Referencia | Instrumento | Nacional).
Nacional). descrita en el|Derivado.
numeral 5.1, inciso
(), segundo
pérrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
$244,930,640.20 " cel ReNEY | 446
5 _ de Ejercicio sera . $79,243.00
(Doscientos del 8.50% (ocho (trescientos [setents 7
Instrumento cuarenta Y|punto cincuenta | S€S€Nta % e mil
Derivado de [ cuatro millones por ciento), y el |Seis) dias, P —
Cobertura de | novecientos Techo o Limite|contados a
Banorte ) . . . . cuarenta Y N/A
Tasa bajo | treinta mil | Superior del Rango | partir de la
. L S 5 tres pesos
modalidad CAP | seiscientos de Ejercicio sera|Fecha de
del 9.50% (nueve | |.i.: 00/100
Spread. cuarenta pesos : Inicio del M d
i oneda
50/106 Moneda| PUNe  Giheuenta Instrumento .
. por ciento), . Nacional).
Nacional). Derivado.
respecto de la Tasa
de Referencia
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descrita en el
numeral 5.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.

El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera

del 8.50% (ocho
$244,930,640.20 | punto  cincuenta | 366
{Doscientos por ciento), y el|(trescientos

cuarenta y Techo o Limite

cuatro millones Superior del Rango
. de Ejercicio sera
novecientos

Instrumento
Derivado de

sesenta y | $46,100.00
seis) dias, |(cuarenta vy

Cobertura de contados a|seis mil cien

BBVA . ) .| del 9.50% (nueve . N/A
Tasa bajo | treinta mil ) partir de la|pesos 00/100
punto cincuenta
modalidad CAP | seiscientos por ciento), Fecha de | Moneda
Spread. cuarenta pesos |respecto de laTasa | INICi0 del| Nacional).
20/100 Moneda de Referencia | Instrumento
Nacional). descrita en el |Derivado.
numeral 5.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite
Inferior del Rango
de Ejercicio sera
del 8.50% (ocho
$244,930,640.20 |punto cincuenta | 366
(Doscientos por ciento), y el|(trescientos
Instrumento cuarenta y|Techo o Limite|segenta v $74,900.00
Derivado  de|cuatro millones | SUPerior delRango | coic)  giag (setenta ¥
Cobertura de|novecientos de Elgreicio gera contados a cuatro mit
MONEX? ) ) | del 9.50% (nueve ) novecientos N/A
Tasa bajo | treinta mil G Alncisits partir de la pesos 00/100
modalidad CAP | seiscientos por ciento), Fecha de Moneda
Spread. cuarenta pesos|respecto de la Tasa | INicio del NEEiBEET
20/100 Moneda | de Referencia | Instrumento
Nacional). descrita en el Derivado.

numeral 5.1, inciso
(b), segundo
parrafo de la
Convocataoria.

3 Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccidn i de los Lineamientos, la Oferta presentada por MONEX
fue desechada, toda vez que su Oferta no contenia la firma del representante legal de la institucidn financiera
y no se presentd en términos del Anexo D.3.

Edificio, Heroes de la Reforma,
Av, Venustiano Carranza Ne. 601,
Col. Obrara, Chihuahua, Chih.
Teléfono: (614) 429-33-00 Ext.
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Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la
siguiente:

Financiamiento por

. Licitante Ganador Prima Ofertada
Cubrir

$94,500.00 (noventa y cuatro
BBVA mil quinientos pesos 00/100
Moneda Nacional)

Financiamiento
BANOBRAS A

$94,400.00 (noventa y cuatro

FIRERERIEIET BBVA mil cuatrocientos pesos 00/100

BANOBRAS B Moneda Nacional)
$46,100.00 (cuarenta y seis mil
Financiamiento BBVA BBVA cien pesos 00/100 Moneda

Nacional)

hihuahua, Chihuahua a 28 de julio de 2025.

[

Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes
Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado
de Chihuahua

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 15 {(quince) ofertas irrevocables
de Financiamiento, asi como la respuesta de la institucién financiera que decidié no
presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.

Av. Ve

www.chihuahua.gob.mx
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A
Chihuahua, Chih. 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucién
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
(manifestamos) que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24 de
julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta seré por la cantidad de $148,303.00 (Ciento Cuarenta y Ocho mil Trescientos

Tres pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango

Tipo de Instrumento
Derivado

GFS-004 (122018)
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de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras y
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el
Estado Librey Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS A”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y
06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $501,356,013.78 (Quinientos un millones
trescientos cincuentay seis miltrece pesos 78/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposicion asociada al
Financiamiento BANOBRAS A, realizada por el Estado de
Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que
cubrira el Instrumento Derivado seréa el 25 de agosto de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 dejulio de 2025.

Fecha de Terminacién del
Instrumento Derivado

27 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en elentendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil
inmediato siguiente,

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

GFS-004 (122018)
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Gastos Adicionales

Contingentes Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién 29 de diciembre de 2023.

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
Mexico dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejercio la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Monto Contratado

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
Tasa de Referencia fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),

publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la THE de Fondeo.

La Tasa de Referencia més una sobretasa que serd determinada
por BANOBRAS en funcidn de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.58% (cero punto cincuentay ocho por ciento).

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,

Tasa de Interés

Periodicidad de Pago de
intereses

r
v
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entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafia al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones gue le corresponden a los Municipios, mientras
exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado aceptd que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicién del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS
A con todos los bienes y derechos gque conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cadigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS A
y la disposicion del Crédito.

GFS-004 (122018)
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En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Creédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente de | Banco Regional, Sociedad Andnima, Institucién de Banco
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y

Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcidn en el
Registro Estatal

02/2024

Clave de Inscripcidn en el
Registro Publico Unico

P08-0424027

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a)

e)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

GFS-004 (122018)
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el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacidn y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el Anexo C.1
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta yen
caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacidn de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

* Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma

N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723
e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas
e Correo electrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

Santander México.

"\7}\) \ «//

J_qdji't"h bf.e{ga\QO Ramirez Jorgé Arturo Camacho Alvarado
Reprgsent\ante Legal Representante Legal

N\

LY
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/003/2025
Tabla de Amortizacion Anexo c1

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $501,356,013.78 $398,254.01
2 jueves 25 de septiembre de 2025 | $500,957,759.77 $403,431.32
3 lunes 27 de octubre de 2025 $500,554,328.45 $408,675.92
4 martes 25 de noviembre de 2025 | $500,145,652.53 $413,988.71
5 viernes 26 de diciembre de 2025 | $499,731,663.82 $419,370.56
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,312,293.26 $424,822.38
7 miércoles 25 de febrero de 2026 | $498,887,470.88 $430,345.07
8 miércoles 25 de marzo de 2026 | $498,457,125.81 $435,939.56
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,021,186.25 $441,606.77
10 lunes 25 de mayo de 2026 $497,579,579.48 $447,347.66
11 jueves 25 de junio de 2026 $497,132,231.82 $453,163.18
12 lunes 27 de julio de 2026 $496,679,068.64 $459,054.30




INEX

Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua a 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacién Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucién Financiera”), enviada
el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Pablica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayulscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
ylos Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos v
condiciones.

£ Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $129,900.00 (Ciento veintinueve mil novecientos
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

T 85 5230 0200 | /:_‘\ o ¢
Paseo de la Reforma 284 £ 55 5231 0000 1 5-*;/;3 b}(, \—@ s;ﬁ'r'%ubl;

08600, Cd de Moxico, 1ax monex.com.mx f v



entonces la Fecha de Pago de Intereses, sersd el Dia Habil
inmediato siguiente. ;

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A.En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberdn ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

; Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn 29 de diciembre de 2023. _
Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dfas que el Banco de
México dé a conocertodos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIE 28" el
dia habil bancario inmediato anterior a aguel en el que el
Estado ejercié la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata: anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado 3 contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de [a
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mudltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucién de Banca M tltiple, Almacenes Generales de
Depésito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE |
a plazos mayores a un dia h4biles bancario, alaTIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar ser4 aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad

Monto Contratado

Tasa de Referencia

Tasa de Interés
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Estado de prever anualmente en Su presupuesto de egresos la
0 las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de Pago a su cargo que deriven de
la formalizacidn del Contrato del Financiamiento BANOBRAS A
y la disposicién del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sers el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS A y el Contrato de Fideicomiso.

Pago

Mecanismo de Fuente de

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciény Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha. 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Anoénima, Institucién de Banco
Maltiple, Banregio Grupo Financiero, en su cardcter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Registro Estatal

Clave de Inscripcidn en el

02/2024

Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0424027

La Institucién Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir

verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay de Valores, son iguales
O superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo Y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma

alguna;
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Oferta para el Financiamiento BANOBRAS “A”

Chihuahua, Chih. a 21 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS “A”
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS “A”

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras publicas
numero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo de 2013
ambas ante la Fe de la Notaria Publica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, (la
“Institucion Financiera”), enviada el 16 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de
forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 24 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $94,500.00 (Noventa y cuatro. mil quinientos
Pesos 00/100 Moneda Nacional). ‘

2, Caracteristicas del Instrumento Derivado.
, Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de | . :
Dlgr?vazonstrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
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Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS A, vy
considerando para su cdlculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00
(mil  millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(‘Financiamiento BANOBRAS A”") y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $501,356,013.78 (Quinientos un millones
trescientos cincuenta y seis mil trece pesos 78/100
Moneda Nacional), derivada de la primera disposicién
asociada al Financiamiento BANOBRAS A, realizada por
el Estado de Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y
de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta como
Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde al
Anexo C.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia

descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado sera el 25
de agosto de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 de julio de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

27 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia gque no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, ser3 el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
A.En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
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conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000'000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“TIE 28") el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en
el que el Estado ejerci6 la primera Disposicion del
Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de
Intereses correspondiente o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o
29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con wuna institucion de Banca Mdltiple,
Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de Seguros
y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en vigor
a partir del 01 enero de 2025, |la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias
Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en lo que se
establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del

contrato, que a la fecha es de 0.58% (cero punto cincuenta
y ocho por ciento). :
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Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el

reriodicldad de:Pagode | o bl ilmediats skuiesits,

intereses

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que cubrira
el Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2025.

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompana al Contrato.

Farill.de AmeHtizasianss La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las

disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Fuente de Pago Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acept6 que los flujos de recursos
que procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que
conforman su hacienda publica en términos de lo dispuesto
en el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de
la obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales que
resulten necesarias para cumplir con las obligaciones de
pago a su cargo que deriven de la formalizacion del Contrato
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del Financiamiento BANOBRAS A y la disposicién del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Creédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el
Contrato de Financiamiento BANOBRAS A y el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Mecanismo de Fuente Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banco
de Pago Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5
de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

02/2024

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico Unico

P08-0424027

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;
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f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

a) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el Anexo
C.1 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe /
de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien
confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chih.

Telefono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electronico: iv.lozano@bbva.com:;

, , Atentamente
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCIQN DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
‘ BBVA MEXICO, representada por/

o\ Qi \ 5 & |
L \‘ ) -'le\) \\,_\\\

ONICb} LOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA




Cliente : DO = Fecha

@n Ejecutivo ina Veronica Lozano Medina A TIE Fandeo
Oficina BG CHIHUAHUA CR 714 SOFR
Division Divisién Noroeste Tipa de cambio MXN/USD

Caracteristicas de la cobertura
— TIE28d & SORR

Fecha de Inicio

12.75
Activo Subyacente
11.75
Pliaze ¢n Meses
10.75
Fecha Primera Revisian Tasa 2Squl- 25
9.75
Fecha Ultima Revisl 52 2425
echa Ultima Revisién Tasa 5 .
Vencimiento TAUZE g 96
2.00
PA 6.75
Saldo Inicial: 5.75 00
Monto maxima 475
3.75 0.00
Interes
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Cobertura tipo Cap Spread

Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
12 3 501,356,014 8.50% 9.50%

&
@O
:l‘.x
[4)]
Q
o

Revisiones mensuales

Inicio de Cupdn Fin de Cupdn Dias a Cubnr Saldo Al Inicio del Cupdn Amortizacidn al Final del Cupén Fecha de Fijacién Facha da Paga

1 25-jul-25 25-ago-25 31 501,356.013.78 (398,254.01) 24-jul-25 25-ago-25
2 25-ago-25 25-sep-25 31 500,957,759.77 (403,431.32) 24-ago-25 25-sep-25
3 25-sep-25 27-oct-25 32 500,554.328.45 (408,675.92) 24-sep-25 27-oct-25
4 27-0cl-25 25-nov-25 29 500,145,652.53 (413,988.71) 26-0ct-25 25-nov-25
5 25-nov-25 26-dic-25 31 499,731.663.82 (419,370.56) 24-nov-25 26-dic-25
[§] 26-dic-25 26-ene-26 31 499,312,293.26 (424 ,822.38) 25-dic-25 26-ene-26
7 26-ene-26 25-feb-26 30 498,887 470.88 (430,345.07) 25-ene-26 25-feb-26
8 25-feh-26 25-mar-26 28 498,457,125.81 (435,939.56) 24-feb-26 25-mar-26
9 25-mar-26 27-ahr-26 33 498,021.186.25 (441,606.77) 24-mar-26 27-abr-26
10 27-abr-26 25-may-26 28 497,579,579.48 (447,347 .66) 26-abr-26 25-may-26
1

25-may-26 254un-26 31 497.132,231.82 (453,163.18)  24-may-26 255un-26




12 25un26 | 27ul26 32 496.679.068.64 (496.679.068.64)  24un-26  27-ul-26
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Anexo D.1
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua, a 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se ha
acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada el 21
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ 169,744.00 M.N. (CIENTO SESENTA Y NUEVE MIL
SETECIENTOS CUARENTAY CUATRO PESOS 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.
Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacionalde Obrasy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el
Estado Librey Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS A”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y
06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

La cantidad de $501,356,013.78 (Quinientos un millones
trescientos cincuentay seis mil trece pesos 78/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposicion asociada al
Monto Nocional o Monto | Financiamiento BANOBRAS A, realizada por el Estado de
a Asegurar Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior

Rango de Ejercicio del Rango de Ejercicio serd del 9.50% (nueve punto cincuenta }\
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.
368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que \

Tipo de Instrumento
Derivado

Financiamiento Asociado

Plazo . . L
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que

cubrira el Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2025.
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Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 de julio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

27 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en elentendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejercid la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Mlltiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
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a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
gue entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

LaTasa de Referencia mas una sobretasa que serd determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.58% (cero punto cincuentay ocho por ciento).

Tasa de Interés

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil

Periodicidad de Pago de . . o
inmediato siguiente.

intereses

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2025.

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acomparna al Contrato.

Perfil de Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios, mientras
exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de

afectaciones anteriores. \

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acepté que los flujos de recursos que

Fuente de Pago
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procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracidn del contrato del Financiamiento BANOBRAS
A con todos los bienes y derechos que conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cadigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS A
y la disposicién del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter de fideicomitente y
Banco Regional, Sociedad Anonima, Institucion de Banco
Mualtiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

02/2024

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0424027

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

%
\
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b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmadoy vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el Anexo C.1
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
madificacion en relacion con la Licitacion Publica. R

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Jorge Albertg Carr aGra(rnillo
RepresSentante |
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $501,356,013.78 $398,254.01
2 jueves 25 de septiembre de 2025 $500,957,759.77 $403,431.32
3 lunes 27 de octubre de 2025 $500,554,328.45 $408,675.92
4 martes 25 de noviembre de 2025 $500,145,652.53 $413,988.71
5 viernes 26 de diciembre de 2025 $499,731,663.82 $419,370.56
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,312,293.26 $424,822.38
7 miércoles 25 de febrero de 2026 $498,887,470.88 $430,345.07
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $498,457,125.81 $435,939.56
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,021,186.25 $441,606.77
10 lunes 25 de mayo de 2026 $497,579,579.48 $447,347.66

11 jueves 25 de junio de 2026 $497,132,231.82 $453,163.18
12 lunes 27 de julio de 2026 $496,679,068.64 $459,054.30
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Suefias. Decides. Logras.
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua a 24 de julio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple, representada por David
Acevedo Campos, segln se ha acreditado con la documentacion del Poder Numero
183,458, libro 3,965, folio 789,324 (la “Institucion Financiera”), enviada el 18 de julio de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretari@” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio de 2025
(La “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientosy en el Financiamiento BANOBRAS
A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $ Q4@,€£C. o0

dostento S cuGien m) gquineniesS Pesos
_©C /100 Moneda Nacional). ‘

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS A, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacionalde Obrasy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS™), como acreditante, y el
Estado Librey Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS A”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y
06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

Financiamiento Asociado

La cantidad de $501,356,013.78 (Quinientos un millones
trescientos cincuenta y seis mil trece pesos 78/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposiciéon asociada al
Monto Nocional o Monto | Financiamiento BANOBRAS A, realizada por el Estado de
a Asegurar Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio serd del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
Rango de Ejercicio del Rango de Ejercicio seré del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que
cubrird el Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2025.

Plazo

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado 25 de julio de 2025.

Fecha de Terminacion del

Instrumento Derivado 27 de julio de 2026.

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,

Periodicidad de pago de
los intereses

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el gue el
Estado ejercid la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicidn de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIEde Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
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Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las cldusulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.58% (cero punto cincuentay ocho por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en elentendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios, mientras
exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.
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Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS A, el Estado acepté que los flujos de recursos que
procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas serd una, pero no la tnica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracién del contrato del Financiamiento BANOBRAS
A con todos los bienes y derechos que conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cddigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS A
y la disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 20189,
celebrado por el Estado en su caréacter de fideicomitente y
Mecanismo de Fuente de | Banco Regional, Sociedad Andénima, Instituciéon de Banco
Pago Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

02/2024

P08-0424027

La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:
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a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria 'y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacidn correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado

firmadoy vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron a Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el Anexo C.1
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iiiy copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmaré
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacién Publica.
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Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de

México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990
En atencidn a: David Acevedo Campos
Correo electrdnico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiltiple

e

—-

LT

e

David Acevedo Campos

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $501,356,013.78 $398,254.01
2 jueves 25 de septiembre de 2025 | $500,957,759.77 | $403,431.32
3 lunes 27 de octubre de 2025 $500,554,328.45 $408,675.92
4 martes 25 de noviembre de 2025 | $500,145,652.53 $413,988.71
5 viernes 26 de diciembre de 2025 | $499,731,663.82 | $419,370.56
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,312,293.26 $424,822.38
7 miércoles 25 de febrero de 2026 | $498,887,470.88 | $430,345.07
8 miércoles 25 de marzo de 2026 | $498,457,125.81 $435,939.56
9 lunes 27 de abril de 2026 $498,021,186.25 | $441,606.77
10 lunes 25 de mayo de 2026 $497,579,579.48 | $447,347.66
11 jueves 25 de junio de 2026 $497,132,231.82 | $453,163.18
12 lunes 27 de julio de 2026 $496,679,068.64 | $459,054.30
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Chihuahua, Chihuahua, 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segin se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios,
la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una

oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio
de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestaciéon o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $ 148,823.00 (Ciento Cuarentay Ocho Mil Ochocientos
Veintitrés Pesos 00]/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango

Tipo de Instrumento
Derivado
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de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obrasy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el
Estado Librey Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y
06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $501,260,008.70 (Quinientos un millones
doscientos sesenta mil ocho pesos 70/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposicion asociada al
Financiamiento BANOBRAS B, realizada por el Estado de
Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo con
la tabla de amortizacidn adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 de julio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

27 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B.En
caso de gue se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.
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Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejercié la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla gue publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcion de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.62% (cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
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entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acomparia al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales gue le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios, mientras
exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepto que los flujos de recursos que

procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS
B con todos los bienes y derechos que conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cadigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacién a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS B
y la disposicion del Crédito.

GFS-004 (122018)



& Santander

Banco SanTANDER (MExico),

INSTITOTTON DE DANLA oTTTPTE
GRrufo FiNANCIERO SANTANDER MEXico

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente de | Regional, Sociedad Andnima, Instituciéon de Banco Mdultiple,
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco

Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0424028.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a)

c)

d)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias

Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
0 superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gue suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no les han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;
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Froane SUSSOIEANES internos competentes autorizaron la Oferta en L0s términas contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y terminos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el Anexo C.2
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y
en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

e Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, mddulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente
Banco Santander México, S.A., Instituciéon de Banca Miltiple, Grupo Financiero
Santander México.

NXY A °

Judith ﬁei;éado Ramirez Jorge Arturo barﬁacho Alvarado
Representante Legal Representante Legal
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Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/003/2025

| CHIHUAHUA

mypodemos Tabla de Amortizacion Anexo C2

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $501,260,008.70 $398,177.75
2 jueves 25 de septiembre de 2025 | $500,861,830.95 $403,354.06
3 lunes 27 de octubre de 2025 $500,458,476.89 $408,597.67
4 martes 25 de noviembre de 2025 | $500,049,879.22 $413,909.44
5 viernes 26 de diciembre de 2025 | $499,635,969.78 $419,290.26
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,216,679.52 $424,741.03
7 miércoles 25 de febrero de 2026 | $498,791,938.49 $430,262.67
8 miércoles 25 de marzo de 2026 $498,361,675.82 $435,856.08
9 lunes 27 de abril de 2026 $497,925,819.74 $441,522.21
10 lunes 25 de mayo de 2026 $497,484,297.53 $447,262.00
11 jueves 25 de junio de 2026 $497,037,035.53 $453,076.40
12 lunes 27 de julio de 2026 $496,583,959.13 $458,966.40
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua a 24 de julio de 2025

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucidn Financiera”), enviada
el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente}, con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayUscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
ylos Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS

B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta serd por la cantidad de $129,900.00 (Ciento veintinueve mil novecientos
Pesos 00/100 Moneda Nacionat).

T 55 5230 0200 - \3 ’;L:, -
Paseo de la Reforma 284 F. 55 £231 0000 - N, A ESRY 5 e
——— i ‘A s Repoxisbie
08600 Cd de Moxico. Mx monex.com.mx i n v S



entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B.En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

. Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento
Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Fecha de Contratacion 29 dediciembre de 2023.

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacién (“THE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejercié la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucién de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 {transicién de tas THE
a plazos mayores a un dia hébiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entr6 en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la THE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcidn de la(s) calificacion(es) de calidad

Monto Contratado

Tasa de Referencia

Tasa de Interés
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Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
0 las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pPago a su cargo que deriven de
la formalizacién del Contrato del Financiamiento BANOBRAS B
y la disposicion del Crédito,

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sers el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciény Fuente de
Pago nlmero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su cardcter fideicomitente y Banco
Mecanismo de Fuente de | Regional, Sociedad Andnima, Institucién de Banco Miiltiple,
Pago Banregio Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcidén en el
Registro Publico Unico

03/2024.

P08-0424028.

La Institucién Financiera, a través de su representante legal, manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisidn Nacional Bancariay de Valores, son iguales
O superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de Sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Su representante legal tiene facultades suficientes para representarlo Y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;
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Oferta para el Financiamiento BANOBRAS “B”

Hermosillo Sonora a 21 de julio de 2025

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS “B”
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS “B”

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras publicas
numero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo de 2013
ambas ante la Fe de la Notaria Publica NUmero 137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, (la
“Institucion Financiera”), enviada e 16 de julio de 2025 de 2025 a |a Secretaria de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de
forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta gue la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 24 de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $94,400.00 (Noventa y cuatro mil cuatrocientos
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
Derivado se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
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Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00
(mil  millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)
(‘Financiamiento BANOBRAS B") y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $501,260,008.70 (Quinientos un millones
doscientos sesenta mil ocho pesos 70/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposicion asociada al
Financiamiento BANOBRAS B, realizada por el Estado de
Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo
con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.2 de
la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia

descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B que cubrira el Instrumento Derivado sera el 25
de agosto de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 de julio de 2025.

Fecha de Terminacién
del Instrumento Derivado

27 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia gue no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
B.En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
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conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

2. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000'000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
Meéxico dé a conocer todos los dias habiles bancarios
mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“THE 28”) el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en
el que el Estado ejercio la primera Disposicién del
Financiamiento BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de
Intereses correspondiente o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o
29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Credito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Muiltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depédsito, Instituciones de Seguros
y @ la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias
Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en lo que se
establece en las clausulas Séptima, Octava y Novena del

contrato, que a la fecha es de 0.62% (cero punto sesenta y
dos por ciento).
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acomparia al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepté que los flujos de recursos

que procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracién del contrato del = Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que
conforman su hacienda publica en términos de lo dispuesto
en el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de
la obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales que
resulten necesarias para cumplir con las obligaciones de
pago a su cargo gue deriven de la formalizacion del Contrato |
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del Financiamiento BANOBRAS B y la disposicion del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el
Contrato de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de
Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco
Mecanismo de Fuente Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banco Multiple,
de Pago Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el
cual fue modificado mediante convenios de fechas 20 de
agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre
de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

03/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Estatal

Clave de Inscripcion en

el Registro Publico Unico

P08-0424028.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras
de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
son iguales o superiores a BB+, o su equivalente:

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente:

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades

suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente; \
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f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

a) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el Anexo
C.2 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe /
de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien
confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

3. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chih.

Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencion a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com:

) ., Atentamente
BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRl}PO FINANCIERO
\ BBVA MEXICO, representada“‘)or:ﬁ !

|\
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INA VER\QNICA lTOZANO MEDINA y CARLOS FELIPE AGUILERA PADILLA
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Division

Ina Veronica Lozano Medina

Fecha

TIE Fondeo

SOFR

Tipo de cambio MXN/USD

Caracteristicas de la cobertura

Fecha de Inicio

Active Subyacente

Plazo en Meses

Fecha Primera Revision Tasa
Fecha ltima Revision Tasa

Vencimiento

Amartiza

Salde Inicial
Mante maximo

interes

Plazo en Meses

12

Monto Inicial
501,260,009
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Inicia da Cupén
25-jul-25
25-ago-25
25-sep-25
27-oct-25
25-nov-25
26-dic-25
26-ene-26
25-feb-26
25-mar-26
27-abr-26
25-may-26

e {lachal, el chonta Lene el banelico de pagar la 1asa

Fin de Cupdn

25-ago-25
25-sep-25
27-0ct-25
25-nov-25
26-dic-25
26-ene-26
25-feb-26
25-mar-26
27-abr-26
25-may-26
25-un-26

01/20 i
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05/20 |
07/20
09/20

Precio de ejercicio

31
31
32
29
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31
30
28
33
28
31
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Cobertura tipo Cap Spread

Acotado a

9.50%

03/22
05/22
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Prima $

11/23

01/24
03/24
05/24
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09/24

11/24

Revisiones mensuales

Saldo Alinicio del Cupén

501,260.008.70
500,861,830.95
500.458,476.89
500,049,879.22
499,635.969.78
499,216,679.52
498.791,938.49
498,361,675.82
497.925.819.74
497,484,297.53
497,037.035.53

Amortizacidn al Final del Cupén

(398.177.75)
(403,354.06)
(408,597 67)
(413,909 .44)
(419,290.26)
(424,741.03)
(430,262.67)
(435,856.08)
(441,522.21)
(447,262.00)
(453.076.40)

Fecha de Fijacién

24-jul-25
24-ago-25
24-sep-25
26-oct-25
24-nov-25
25-dic-25
25-ene-26
24-feb-26
24-mar-26
26-abr-26
24-may-26

Fecha da Paga

25-ago-25
25-sep-25
27-oct-25
25-nov-25
26-dic-25
26-ene-26
25-feb-26
25-mar-26
27-abr-26
25-may-26
25-jun-26
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Anexo D.2
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, a 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se ha
acreditado con la Escritura PUblica nimero 239,214 (la “Institucion Financiera”), enviada el 21
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién
Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BANOBRAS
B.

La Institucidn Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.



T BANORTE

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $ 169,726.00 M.N. (CIENTO SESENTA Y NUEVE MIL
SETECIENTOS VEINTISEIS PESOS 00/100 M.N)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su calculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.
Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obrasy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el
Estado Librey Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024y
06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

La cantidad de $501,260,008.70 (Quinientos un millones
doscientos sesenta mil ocho pesos 70/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposicion asociada al
Monto Nocionalo Monto | Financiamiento BANOBRAS B, realizada por el Estado de
a Asegurar Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
Rango de Ejercicio del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.
368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrira el Instrumento Derivado seré el 25 de agosto de 2025.

Tipo de Instrumento
Derivado

Financiamiento Asociado

Plazo
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Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 dejulio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

27 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacidn (“TIIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejercid la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Mualtiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicidn de las TIIE
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a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacion(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.62% (cero punto sesenta y dos por ciento).

Tasa de Interés

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil

Periodicidad de Pago de . . .
inmediato siguiente.

intereses

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 25 de agosto de 2025.

El Estado paga al Banco el importe principal del Credito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacidon que acompana al Contrato.

Perfil de Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del
Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios, mientras
exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.

Fuente de Pago

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado aceptd que los flujos de recursos que
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procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas sera una, pero no la Unica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contrataciéon y disposicion del Crédito; en consecuencia,
respondera del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS
B con todos los bienes y derechos que conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cadigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacidn del Contrato del Financiamiento BANOBRAS B
y la disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco
Regional, Sociedad Andnima, Institucion de Banco Multiple,
Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcidn en el
Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0424028.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de

decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de

Instrumentos Derivados;

k
\
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b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el Anexo C.2
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

=<
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado deberéd llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
Grupo Financiero Banorte

N\ .
Osvaldo Lujapturyato Jokge Alberto CarreraGranillo
Representante legal Representante legql
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $501,260,008.70 $398,177.75
2 jueves 25 de septiembre de 2025 | $500,861,830.95 $403,354.06
3 lunes 27 de octubre de 2025 $500,458,476.89 $408,597.67
4 martes 25 de noviembre de 2025 | $500,049,879.22 $413,909.44
5 viernes 26 de diciembre de 2025 | $499,635,969.78 $419,290.26
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,216,679.52 $424,741.03
7 miércoles 25 de febrero de 2026 | $498,791,938.49 $430,262.67
8 miércoles 25 de marzo de 2026 | $498,361,675.82 $435,856.08
9 lunes 27 de abril de 2026 $497,925,819.74 $441,522.21
10 lunes 25 de mayo de 2026 $497,484,297.53 $447,262.00
11 jueves 25 de junio de 2026 $497,037,035.53 $453,076.40

12 lunes 27 de julio de 2026 $496,583,959.13 $458,966.40




(®

Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.
Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua a 24 de julio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Miiltiple, representada por David
Acevedo Campos, segun se ha acreditado con la documentacion del Poder NUmero
183,458, libro 3,965, folio 789,324 (la “Institucion Financiera”), enviada el 18 de juliode 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio de 2025
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas

ylos Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientosy en el Financiamiento BANOBRAS
B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24

de julio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $ 239, =00 (0@

Aoscientas treinie y naeve\ guinienio $ pesos
0 /100 Moneda Nacional). ' :

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Banco Azteca

Suefas. Decides. Logras.

2 Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANOBRAS B, y considerando para su célculo
el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obrasy
Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucion
de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como acreditante, y el
Estado Librey Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta
por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y
sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y
06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $501,260,008.70 (Quinientos un millones
doscientos sesenta mil ocho pesos 70/100 Moneda
Nacional), derivada de la primera disposicién asociada al
Financiamiento BANOBRAS B, realizada por el Estado de
Chihuahua con fecha 17 de junio de 2024, y de acuerdo con
la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el

numeral 4.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

Plazo

368 (trescientos sesenta y ocho) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrird el Instrumento Derivado serd el 25 de agosto de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

25 dejulio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

27 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
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entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil
inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B.En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezcay se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

<P Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

El contrato de crédito prevé la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias que el Banco de
México dé a conocer todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion (“TIE 28”) el
dia habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejercié la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiseis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucién de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIE
a plazos mayores a un dia héabiles bancario, a laTIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
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Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera determinada
por BANOBRAS en funcién de la(s) calificacién(es) de calidad
crediticia asignadas por Agencias Calificadoras al Estado o al
Crédito y con base en lo que se establece en las clausulas
Séptima, Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.62% (cero punto sesentay dos por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier Fecha
de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia Habil,
entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el Dia Habil
inmediato siguiente.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el
Instrumento Derivado seré el 25 de agosto de 2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacion que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto seiscientos
sesenta y siete por ciento), respecto de la totalidad de las
participaciones federales que le corresponden al Estado del

Fondo General de Participaciones, incluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
equivalente al 2.084% (dos punto cero ochenta y cuatro por
ciento) de las Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios, mientras
exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del Financiamiento
BANOBRAS B, el Estado acepté que los flujos de recursos gue
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procedan del Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas serd una, pero no la Gnica fuente de pago de las
cantidades que adeude a BANOBRAS con motivo de la
contratacion y disposicion del Crédito; en consecuencia,
responderd del cumplimiento de las obligaciones que contrae
con la celebracién del contrato del Financiamiento BANOBRAS
B con todos los bienes y derechos que conforman su hacienda
publica en términos de lo dispuesto en el articulo 2964 del
Cédigo Civil Federal, sin detrimento de la obligacion a cargo del
Estado de prever anualmente en su presupuesto de egresos la
o las partidas presupuestales que resulten necesarias para
cumplir con las obligaciones de pago a su cargo que deriven de
la formalizacion del Contrato del Financiamiento BANOBRAS B
y la disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir con
las obligaciones de pago establecidas en el presente Contrato,
el Estado se obliga a realizar aportaciones adicionales de
recursos al patrimonio del Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago
del Crédito sera el Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas que le corresponda de conformidad con el Contrato
de Financiamiento BANOBRAS By el Contrato de Fideicomiso.
Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciény Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su cardcter fideicomitente y Banco
Mecanismo de Fuente de | Regional, Sociedad Andnima, Institucion de Banco Mudiltiple,
Pago Banregio Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

03/2024.

P08-0424028.

La Institucion Financiera, a través de David Acevedo Campos manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:
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a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Ala fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancariay de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado

firmadoy vigente;

f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el Anexo C.2
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento;
(iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Piblica.
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Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de

México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990
En atencidén a: David Acevedo Campos
Correo electronico: david.acevedo®@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Multiple

David Acevedo Campos

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 lunes 25 de agosto de 2025 $501,260,008.70 | $398,177.75
2 jueves 25 de septiembre de 2025 | $500,861,830.95| $403,354.06
3 lunes 27 de octubre de 2025 $500,458,476.89 | $408,597.67
4 martes 25 de noviembre de 2025 |$500,049,879.22 | $413,909.44
5 viernes 26 de diciembre de 2025 | $499,635,969.78 | $419,290.26
6 lunes 26 de enero de 2026 $499,216,679.52 | $424,741.03
7 miércoles 25 de febrero de 2026 |$498,791,938.49 | $430,262.67
8 miércoles 25 de marzo de 2026 |$498,361,675.82 | $435,856.08
9 lunes 27 de abril de 2026 $497,925,819.74 | $441,522.21
10 lunes 25 de mayo de 2026 $497,484,297.53 | $447,262.00
11 jueves 25 de junio de 2026 $497,037,035.53 | $453,076.40
12 lunes 27 de julio de 2026 $496,583,959.13 | $458,966.40
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA
Chihuahua, Chihuahua, 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BBVA

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Jorge Arturo Camacho Alvarado y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacion Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24 de
julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.
1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta sera por la cantidad de $72,770.00 Setenta y Dos Mil Setecientos Setenta
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2., Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de Instrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
Derivado obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
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la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”) y Sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BBVA”").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $244,930,640.20 (Doscientos cuarenta y
cuatro millones novecientos treinta mil seiscientos
cuarenta pesos 20/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera disposicion asociada al Financiamiento BBVA,
realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 07 de junio
de 2024 y de acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta
como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde
al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

366 (trescientos sesenta y seis) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira
el Instrumento Derivado serd el 31 de agosto de 2025, que al ser
dia inhabil, la Fecha de Pago sera el lunes 1 de septiembre de
2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA.En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.
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Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacién (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara
sera la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Deposito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entr6 en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaesde 0.64% (cero punto sesentay cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrird el
Instrumento Derivado serd el 31 de agosto de 2025, que al ser
dia inhabil, la Fecha de Pago sera el lunes 1 de septiembre de
2025.
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Grugo Financiero Santanoer Mexico | EL Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante  amortizaciones  mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefalados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

Perfil de Amortizaciones

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

El Estado afectarad irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta) de las
Participaciones excluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco
Mecanismo de Fuente de | Regional, Sociedad Andnima, Institucién de Banco Multiple,
Pago Banregio Grupo Financiero, en su carécter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

05/2024.

Fuente de Pago

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcidn en el
Registro Publico Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
O superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente:
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d)

f)

h)

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo vy
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i} como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacién oficial vigente de los representantes que suscriben la Oferta y en
caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento Derivado como Anexo 3.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electronico: borja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santa\der México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero

\\ Santander México.
D

Judlth Dqlgago Ramirez Jo e Arturo Camacho Alvarado
Re/pr,es’entante Legal Representante Legal
o \

GF5-004 (122018)



CHIHUAHUA

Secretaria de Hacienda
SH/LPDP/003/2025
Tabla de Amortizacion Anexo C3

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $244,930,640.20 $194,561.56
2 martes 30 de septiembre de 2025 $244,736,078.64 $197,090.86
3 viernes 31 de octubre de 2025 $244,538,987.78 $199,653.04
4 domingo 30 de noviembre de 2025 $244,339,334.74 $202,248.53
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 $244,137,086.21 $204,877.76
6 lunes 2 de febrero de 2026 $243,932,208.45 $207,541.17
. lunes 2 de marzo de 2026 $243,724,667.28 $210,239.21
8 martes 31 de marzo de 2026 $243,514,428.07 $212,972.32
9 jueves 30 de abril de 2026 $243,301,455.75 $215,740.96
10 lunes 1 de junio de 2026 $243,085,714.79 $218,545.59

11 martes 30 de junio de 2026 $242,867,169.20 $221,386.68
12 viernes 31 de julio de 2026 $242,645,782.52 $224,264.71

\,\
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MONEX

Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua a 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BANOBRAS

BANCO MONEX S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, MONEX GRUPO
FINANCIERO, representada por Roberto Pérez de la Torre, segln se ha acreditado con la
documentacién Escritura 40,153/ Libro 1,132/ Afio 2016 (la “Institucion Financiera”), enviada
el 21 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y
Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria,
el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento
Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientosy en el Financiamiento BBVA.:Q"

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $74,900.00 (Setenta y cuatro mil novecientos Pesos Q\
00/100 Moneda Nacional). \



Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA.En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023,

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacion (“TIIE 28~). La TIIE 28 que se utilizara
serd la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
que entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la THE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implementd, que
alafechaes de 0.64% (cero punto sesenta y cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de

Mensual. La Fecha de Pago serd el tltimo dia de cada mes

intereses calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia H4bil, el
T.55 5230 0200 ‘{/::-\ v
Paseo de la Reforma 284 F. 655231 0000 ;-;;j
06800, Cd. da Maxico. mx monox.com.mx D A
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BBVA

Oferta para el Financiamiento “BBVA”

Chihuahua, Chih. a 21 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento “BBVA”
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento “BBVA”

BBVA MEXICO S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO
BBVA MEXICO, representada por INA VERONICA LOZANO MEDINA y ROGELIO
ERNESTO RAMIREZ MARTINEZ, segun se ha acreditado con las escrituras publicas
numero 117,925 de fecha 24 de enero de 2017 y 107,333 de fecha 20 de mayo de 2013
ambas ante la Fe de la Notaria Pablica Nimero 137, Lic. CARLOS DE PABLO SERNA, (la
“Institucion Financiera”), enviada el 16 de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado’,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de
forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo Ia
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA, en
términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00

horas del dia 24 de julio de 2025, segtin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1 Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado _referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de '46,100.00 (Cuarenta y seis.mil Pesos 00/100
Moneda Nacional). '

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.
. Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
Tipo de | . ;
Dgrivazonstrumento modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte R
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del

\

./

\
)
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Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BBVA, y considerando para
su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de
Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Mexico (“BBVA"), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500'000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) (‘Financiamiento BBVA”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BBVA”").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $244,930,640.20 (Doscientos cuarenta y
cuatro millones novecientos treinta mil seiscientos
cuarenta pesos 20/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera disposicion asociada al Financiamiento BBVA,
realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 07 de
junio de 2024 y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto
cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de Referencia

descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

366 (trescientos sesenta y seis) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de agosto de 2025,
que al ser dia inhabil, la Fecha de Pago sera el lunes 1 de
septiembre de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2025.

Fecha de Terminacion
del Instrumento Derivado

31 de julio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA.En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que
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para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento del
Banco el dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos
los dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se
utilizara sera la que se encuentre vigente un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Deposito, Instituciones de Seguros
y a la Financiera Nacional de Desarrollo Agropecuario, Rural,
Forestal y Pesquero, relativa a las modificaciones a la
Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a plazos mayores a un
dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en dicho
Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y que entré en vigor
a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquella que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a
lo establecido en el contrato a través del cual se implementé,

que a la fecha es de 0.64% (cero punto sesenta y cuatro por
ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que

ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
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Instrumento Derivado sera el 31 de agosto de 2025, que al
ser dia inhabil, la Fecha de Pago serd el lunes 1 de
septiembre de 2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante  amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo General
de Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta) de las
Participaciones excluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y Fuente
de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco
Regional, Sociedad An6nima, Institucién de Banco Multiple,
Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el
cual fue modificado mediante convenios de fechas 20 de
agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre
de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”)

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de su

manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras

de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la

Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

[representante legal/ representantes legales],
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d)

h)

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades

suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han
sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus o6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos
en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura

de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco Yy en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Col. Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, Chih.

Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencién a: INA VERONICA LOZANO MEDINA

Carreo electronico: iv.lozano@bbva.com:;

Atentamente

BBVA MEXICO,S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO

BBVA MEXICO, representada por:

-\ \ N[ 1\
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Cliente | Fecha
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Oficina " SOFR 4.35%
Division Tipo de cambio MXN/USD 51B.55
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46,100

Revisiones mensuales
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Fecha de Pago
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10 30-abr-26 01-jun-26 32 243,085,714.79 (218,545.59) 29-abr-26 01-un-26

11 01-jun-26 30-jun-26 2% 242867.169.20 (221.386.68)  31-may-26 30-jun-26
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua, a 24 de julio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BBVA

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo, segun se ha
acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucién Financiera”), enviada el 21
de julio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura
de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al
Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA. .{ y

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24
de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $79,243.00 M.N. (SETENTAY NUEVE MIL DOSCIENTOS
CUARENTAY TRES PESOS 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA Meéxico, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BBVA”).

La cantidad de $244,930,640.20 (Doscientos cuarenta y
cuatro millones novecientos treinta mil seiscientos
cuarenta pesos 20/100 Moneda Nacional), derivada de la
Monto Nocionalo Monto | primera disposicion asociada al Financiamiento BBVA,
a Asegurar realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 07 de junio
de 2024 y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta
como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde
al Anexo C.3 de la Convocatoria.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%

(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior w
Rango de Ejercicio del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.
366 (trescientos sesenta y seis) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira
elInstrumento Derivado sera el 31 de agosto de 2025, que al ser

Tipo de Instrumento
Derivado

Financiamiento Asociado

Plazo
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dia inhabil, la Fecha de Pago sera el lunes 1 de septiembre de
2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2026.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podré ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA.En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara
serd la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Multiple que tengan vinculos patrimoniales con una
institucion de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
aplazos mayores a un dia habiles bancario, ala TIIEde Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023 y
gue entrd en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
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Referencia a utilizar sera aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo
establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafechaesde 0.64% (cero punto sesentay cuatro por ciento).

Tasa de Interés

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.
Periodicidad de Pago de
intereses Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Instrumento Derivado seréa el 31 de agosto de 2025, que al ser
dia inhabil, la Fecha de Pago sera el lunes 1 de septiembre de
2025.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del credito
mediante  amortizaciones  mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
. N correspondientes.

Perfil de Amortizaciones P
La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta) de las
Participaciones excluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fuente de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco
Mecanismo de Fuente de | Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banco Multiple, X
Pago Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).
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Clave de Inscripcién en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

05/2024.

P08-0424029.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo protesta de
decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

b) Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

C) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o
limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion pablica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla

amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la 25(
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3. \
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4, Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
maodificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacioén en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Maltiple,
Grupo Financiero Banorte

erto C\a\rera Granillo
presentante legal

Osvaidér—l:tﬂ/én uruato
Representante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $244,930,640.20 $194,561.56
2 martes 30 de septiembre de 2025 $244,736,078.64 $197,090.86
3 viernes 31 de octubre de 2025 $244,538,987.78 $199,653.04
4 domingo 30 de noviembre de 2025 $244,339,334.74 $202,248.53
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 $244,137,086.21 $204,877.76
6 lunes 2 de febrero de 2026 $243,932,208.45 $207,541.17
7 lunes 2 de marzo de 2026 $243,724,667.28 $210,239.21
8 martes 31 de marzo de 2026 $243,514,428.07 $212,972.32
9 jueves 30 de abril de 2026 $243,301,455.75 $215,740.96
10 lunes 1 de junio de 2026 $243,085,714.79 $218,545.59

11 martes 30 de junio de 2026 $242,867,169.20 $221,386.68
12 viernes 31 de julio de 2026 $242,645,782.52 $224,264.71
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.
Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua a 24 de julio del 2025

Mtro. José de Jesls Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la modalidad
CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/003/2025, Financiamiento BBVA

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Muiiltiple, representada por David
Acevedo Campos, segln se ha acreditado con la documentacién del Poder Numero
183,458, libro 3,965, folio 789,324 (la “Institucion Financiera”), enviada el 18 de julio de 2025 a
la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Sgcretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/003/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 16 de julio de 2025
(la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de
interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle cobertura al Financiamiento
BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas
y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00 horas del dia 24

de julio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y
condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en la
presente Oferta serd por la cantidad de $ "D-Cl |(:CC »’CO
clentn velntinueve mi | Pesos
©QC /100 Moneda Nacional).

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango
de Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en
la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andénima, Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios Financiamiento
BBVA™).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $244,930,640.20 (Doscientos cuarenta y
cuatro millones novecientos treinta mil seiscientos
cuarenta pesos 20/100 Moneda Nacional), derivada de la
primera disposicion asociada al Financiamiento BBVA,
realizada por el Estado de Chihuahua con fecha 07 de junio
de 2024 y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta
como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde
al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 8.50%
(ocho punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 9.50% (nueve punto cincuenta
por ciento), respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

366 (trescientos sesenta y seis) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrird
elInstrumento Derivado sera el 31 de agosto de 2025, que al ser
dia inhabil, la Fecha de Pago serd el lunes 1 de septiembre de
2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2025.

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 dejulio de 2026.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Banco Azteca

Suefias. Decides. Logras.

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA.En caso de
que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos
recursos deberan ser depositados en la cuenta que para tal
efecto se establezca y se haga de conocimiento del Banco el
dia de contratacidn del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500’000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos los
dias habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario
Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara
serd la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito, Casas
de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades Financieras de
Objeto Mdltiple que tengan vinculos patrimoniales con una
instituciéon de Banca Multiple, Almacenes Generales de
Depdsito, Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional
de Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestaly Pesquero, relativa
a las modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las THE
a plazos mayores a un dia habiles bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en dicho Diario Oficial el 8 de septiembre de 2023y
que entré en vigor a partir del 01 enero de 2025, la Tasa de
Referencia a utilizar serd aquélla que publique en dicho Diario
el Banco de México, correspondiente a la TIIE de Fondeo.

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a lo

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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establecido en el contrato a través del cual se implemento, que
alafechaesde 0.64% (cero punto sesentay cuatro por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, o0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 31 de agosto de 2025, que al ser
dia inhabil, la Fecha de Pago ser4 el lunes 1 de septiembre de
2025.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante  amortizaciones  mensuales, crecientes Y
consecutivas, conforme a los calendarios de amortizaciones
sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como Anexo 1,
misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto ochocientos
treinta y tres por ciento), respecto a la totalidad de las
Participaciones que le correspondan al Estado, incluyendo las
participaciones  derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta) de las
Participaciones excluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciony Fuente de
Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente y Banco
Regional, Sociedad Andnima, Institucién de Banco Muiltiple,
Banregio Grupo Financiero, en su carécter de fiduciario, el cual
fue modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto de
2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

05/2024.
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Clave de Inscripcién en el
Registro Publico Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de David Acevedo Campos manifiesta, bajo protesta de decir
verdad, que:

a)

)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de
Instrumentos Derivados;

Alafecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias
Calificadoras autorizadas por la Comisiéon Nacional Bancariay de Valores, son iguales
o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la
Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y presentar la
presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado
firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en
el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante e
irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura
de Propuestas de la Licitacidn Pulblica, y hasta las 16:00 horas del dia 24 de julio de
2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la
Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras
competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3 de la
Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii)
copia de la identificacidon oficial vigente [del representante que suscribe / de los
representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara
/quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.
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4. Informacion de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier

modificacién en relacidon con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 Ciudad de

México.
Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990
En atencidn a: David Acevedo Campos

Correo electrdnico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 lunes 1 de septiembre de 2025 $244,930,640.20 $194,561.56
2 martes 30 de septiembre de 2025 $244,736,078.64 $197,090.86
3 viernes 31 de octubre de 2025 $244,538,987.78 $199,653.04
4 domingo 30 de noviembre de 2025 | $244,339,334.74 $202,248.53
5 miércoles 31 de diciembre de 2025 | $244,137,086.21 $204,877.76
6 lunes 2 de febrero de 2026 $243,932,208.45 $207,541.17
7 lunes 2 de marzo de 2026 $243,724,667.28 $210,239.21
8 martes 31 de marzo de 2026 $243,514,428.07 $212,972.32
9 jueves 30 de abril de 2026 $243,301,455.75 $215,740.96
10 lunes 1 de junio de 2026 $243,085,714.79 $218,545.59
11 martes 30 de junio de 2026 $242,867,169.20 $221,386.68
12 viernes 31 de julio de 2026 $242,645,782.562 $224,264.71
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Atentamente
Banco Azteca S.A Institucion de Banca Multiple

o j.:
A

& —

David Acevedo Campos
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Chihuahua, Chihuahua, a 16 de julio 2025

Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua
Mtro. José de Jesuis Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda

Presente

Asunto: Respuesta a convocatoria a proceso competitivo.

Hacemos referencia a la convocatoria a la licitacion publica No. SH-LPDP-003-2025
de fecha 16 de julio de 2025 (la “Convocatoria™), mediante el cual convoca al proceso
competitivo para la contratacion de tres Instrumentos Derivados de cobertura de tasa bajo la
modalidad de CAP Spread, asociado a los contratos de apertura de crédito simple referidos
en el numeral 1 de la Convocatoria. Por medio de la presente, en mi caracter de apoderado
legal de Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Multiple, manifiesto que por esta ocasion
mi representada ha tomado la decision de no presentar propuesta alguna en el proceso
competitivo citado.

Nos reiteramos a sus o6rdenes para participar en futuras ocasiones y continuar
ofreciéndoles nuestros servicios.

Agradecemos la atencion que sirva dar a la presente.

Atentamente,

Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Muiltiple.

- — e g

|

, — ‘
Miguel Angel Silyeyra Gutiérrez
Apoderado
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