Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

El suscrito, Mtro. José de Jests Granillo Vazquez, en mi caracter de Secretario de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de Chihuahua” o el
“Estado”, indistintamente), hago constar que tras realizar un proceso competitivo de
conformidad con los articulos 25, 26 y demas aplicables de la Ley de Disciplina
Financiera de Entidades Federativas y Municipios, identificado con el nimero SH-
LPDP-003-2024 relacionado con la contratacion de 1 (Un) Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad CAP SPREAD, asociado al Contrato de
Apertura de Crédito Simple, de fecha 28 de diciembre de 2023, celebrado entre
BBVA México, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA"), como acreditante, y el Estado, como
acreditado, y descrito en la Convocatoria de dicho proceso competitivo; y respecto del
cual la obligacién que se describe en el presente documento fue la que presento el costo
financiero mas bajo, con por lo menos invitacion a 7 (siete)
diferentes Instituciones Financieras, obteniendo 6 (seis) ofertas irrevocables. Al
respecto:

L. Informacion general del Financiamiento.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado
al Financiamiento con clave de inscripcién en el Registro Publico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424029
(“Financiamiento BBVA”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de Cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio en relacién con la
TIIE 28 que constituye la tasa de referencia para el calculo
de la tasa de interés ordinaria del Financiamiento BBVA.
Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento |P08-0424029

que respalda

Monto o porcentaje por|$247°243,990.08 (Doscientos cuarenta y siete

cubrir millones doscientos cuarenta y tres mil
novecientos noventa pesos 08/100 Moneda
Nacional)

Plazo 380 (Trescientos ochenta) dfas, contados a partir de la

Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
que cubrira el Instrumento Derivado serd el 31 de julio de
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2024, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
que cubrird el Instrumento Derivado serad el 31 de juliode
2025.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de
Tasa de Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio, respecto del cual
el Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
11.50% (Once punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del rango de ejercicio sera del 12.50%
(Doce punto cincuenta por ciento), sobre y bajo la TIIE 28,
que constituye la Tasa de Referencia para el calculo de los
intereses ordinarios del Financiamiento BBVA.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado inicamente estara obligado al pago de la Prima,
y el Instrumento Derivado no implicard llamadas de
margen, por tanto, el Instrumento Derivado no contara
con una fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

II. Instituciones Financieras invitadas.

Institucién financiera Funcionario facultado | Aceptacién I;Iechago 2
: egativas
Banco Mercantil del Norte, S.A.,,| Osvaldo Lujan Muruato
Institucién de Banca Multiple, y X
Grupo Financiero Banorte| Jorge Alberto Carrera
(“Banorte”). Granillo
Banco Santander México, S.A.| Judith Delgado Ramirez
Instituciéon de Banca Multiple, Y X
Grupo Financiero Santander Edwin Anwar Sabath
México (“Santander”). Herrera
Banco Nacional de México, S.A,,
Integrante del Grupo Financiero| Macarena Zurita Verano X
Banamex (“Citibanamex”).
BBVA México, S.A., Institucion , .
iy Ina Veronica Lozano
de Banca Miultiple, Grupo M ding X
Financiero BBVA México
(“BBVA”). y
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Rogelio Ernesto Ramirez

Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (“Scotiabank”).

Dorantes

Martinez
Banco Azteca, S.A., Institucién
de Banca Multiple (“Banco| Agustin Correa Espinoza X
Azteca”).
Scotiabank Inverlat, S.A,
Institucion de Banca Mdultiple,| Brenda Berenice Alonso X

Bansi, S.A., Institucion de Banca

Marcelo Bahena

Wi X
Multiple. Ballesteros
III. Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.
Instituciéon Tipo de Monto Tasa de Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado Ejercicio Contratacion Adicionales
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
Ejercicio serd del
11.50% (Once punto
$247'243,990.08 | ciroent ¥ o
o ; (Doscientos ciento), y el Techo o o
Banco I-\/lcncantll Instrumento cuarenta y siete | Limits Superior del 380 (TleSClen'tOS $272,'353.00
del Norte, S.A., . ; d iarcicio | 0Chenta)  dias, | (Doscientos
L Derivado de | millones rango de ejercicio ; :
Institucion de ; serd del 12.50% | contadosa partir | setenta y dos mil
B i cobertura de tasa | doscientos i
anca Multiple, ; ; ; (Doce punto [de la Fecha de |trescientos N/A
Gr ; . de interés bajo la | cuarenta y tres| . = ’
rupo Financiero i ; ; cincuenta por | Inicio del | cincuenta y tres
modalidad de CAP | mil novecientos | ciento), sobre y bajo
Banorte S Instrumento pesos 00/100
(“Banorte”) PREAD. noventa pesos|la TIE 28, que Derivado M.N.)
' 08/100 Moneda | constituye la Tasa de : e
Nacional) Referencia para el
célculo de los
intereses ordinarios
del Financiamiento
BBVA.
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
, Ejercicio sera del
$247'243,990.08 | 11,50% (Once punto
Banco Santander Instrumento E:E;:;;igt;ssiete E}:ﬁt’:)nt; ol Techgoé 380 (Trescientos
Mexico, — SA,|po 0 de | millones Limite Superior del | OChenta) — difas, $260,900.00
Institucién de cobertura de tasa | doscientos rango de ejercicio | contados a partir | (Doscientos
Banca Multiple, de interés baio Ja lenarenta bres serd del 12.50% [de la Fecha de|sesenta mil N/A
Grupo Financiero : ) ; y (Doce punto | Inicio del | pesos  00/100
i modalidad de CAP | mil novecientos | cincuenta por
Santander México ’ [ Instrumento M.N.)
(“Santander”) SPREAD. noventa  pesos | ciento), sobre y bajo Bertdo
' 08/100 Moneda|la THE 28, que '
Nacional) constituye la Tasa de

Referencia para el
cdlculo de los
intereses ordinarios
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del Financiamiento
BBVA.

El Piso o Limite
Inferior del Rango de

Ejercicio sera del
, 11.50% (Once punto
5(}5[2)47 243,990.08 | cincuenta por
oscientos ciento), y el Techo o :
Banco Nacional | Instrumento cuarenta y siete | Limite Superior del 38:]) [Trescne;’tos $204,300.00
de México, S.A, |Derivado de | millones rango de ejercicio [ O€ tsn;a) a5, (Doscientos
Integrante  del | cobertura de tasa | doscientos ?g';a del 12'502/" sonla oFsa}?ar:;r cuatro mil A
Grupo Financiero | de interés bajo la | cuarenta y tres cinccueenta pugo(; I:' = ethd d? trescientos /
Banamex modalidad de CAP | mil novecientos ciento), sobre y bajo Infsctlr?lmento s pesos 00/100
(“Citibanamex”). |SPREAD. noventa pesos|la TIE 28 que - M.N)
08/100 Moneda | constituye la Tasa de Derivado.
Nacional) Referencia para el
cdlculo de los
intereses ordinarios
del Financiamiento
BBVA.
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
Ejercicio serd del
, 11.50% (Once punto
?247 243,990.08 | cincuenta por
Doscientos ciento), y el Techo o :
BBVA México, | Instrumento cuarenta y siete | Limite Superior del 389 [Tresc1en’tos $1.72’687'00
S.A.,  Institucién | Derivado de | millones rango de ejercicio och‘tanga] d1.st|§, gC1ento setenta_;;
; serd del 12.50% |contadosa partir | dos mi
de, . Eaned cob‘ertur'a de‘tasa doscientos (Doce punto |de la Fecha de |seiscientos N/A
Multiple, Grupo | de interés bajo la | cuarenta y tres| . L .
. . ; ; : Cincuenta por | Inicio del | ochenta y siete
Financiero BBVA | modalidad de CAP | mil novecientos ciento), sobre y bajo | 1 ctrumento i~ 00/100
México (“BBVA"). | SPREAD. noventa pesos|la TIE 28 que el II?/I
08/100 Moneda | constituye la Tasa de Derivado. -N)
Nacional) Referencia para el
calculo de los
intereses ordinarios
del Financiamiento
BBVA.
El Piso o Limite
Inferior del Rango de
Ejercicio sera del
, 11.50% (Once punto
$247°243,990.08 | cincuenta por
(Doscientos ciento), y el Techo o 380 (Trescientos
Instrumento cuarenta y siete | Limite gupf-‘rior del ochenta)  dias, | $448,000.00
Ban Azteca, | Derivado de [ millon rango; e €jercicio ot C
S.A.,CO Institucion | cobertura de tasa dosc?ie:ios sed el 12509 [€ontadosa partin | (Cuatrecientos
o : ; . (Doce punto [de la Fecha de|cuarenta y ocho N/A
de Banca Miiltiple | de Int:?res bajo la cularenta ¥ tres| Gincuenta por | Tnicio del | mil pesos
(“Banco Azteca”). | modalidad de CAP | mil novecientos ciento), sobre y bajo | 11 ctrumento 00/100 M.N.)
SPREAD. noventa pesos|la TIE 28 que . .
: Derivado.
08/100 Moneda | constituye la Tasa de
Nacional) Referencia para el

calculo de los
intereses ordinarios
del Financiamiento
BBVA.
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Scotiabank
Inverlat, S.A,
Institucion de
Banca Muiltiple,
Grupo Financiero
Scotiabank
Inverlat

(“Scotiabank”).

Instrumento
Derivado de
cobertura de tasa
de interés bajo la
modalidad de CAP
SPREAD.

$247°243,990.08
(Doscientos
cuarenta y siete
millones
doscientos
cuarenta y tres
mil novecientos
noventa pesos
08/100 Moneda
Nacional)

El Piso o Limite
Inferior del Rango de

Ejercicio sera del
11.50% (Once punto
cincuenta por

ciento), y el Techo o
Limite Superior del
rango de ejercicio
sera del 12.50%
(Doce punto
cincuenta por
ciento), sobre y bajo
la TIE 28, que
constituye la Tasa de
Referencia para el
célculo de los
intereses ordinarios
del Financiamiento
BBVA.

380 (Trescientos
ochenta) dias,
contados a partir
de la Fecha de
Inicio del
Instrumento
Derivado.

$345,955.46
(Trescientos
cuarenta y cinco
mil novecientos

cincuenta y
cinco pesos
46/100 M.N.)

N/A

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es

la siguiente:

Fmanc:amlc::nto Licitante Ganador Prima Ofertada
por Cubrir
Fi o $172,687.00 (Ciento setenta y dos mil
inanciamiento o :
BBVA BBVA seiscientos ochenta y siete pesos

00/100 M.N)

Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 6 (seis) ofertas irrevocables
de Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras que
decidieron no presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo

Mtro. José

Chihuahua, Chihuahua a 22 de julio de 2024.

esus Granillo Vazquez

Secretario de Hacienda del Poder Ejecutivo
Del Estado de Chihuahua.

26 de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.
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Anexo D
Modelo de Oferta Instrumento Derivado del Financiamiento BBVA

Ciudad de México a 16 de julio de 2024

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la Licitacién Piblica
No. SH/LPDP/003/2024, Financiamiento BBVA

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Miiltiple, representada por Agustin Correa
Espinoza, segln se ha acreditado con la documentacién No. 31876 de Banco Azteca S.A.
Institucion de Banca Multiple, enviada el 11 de julio de 2024 a la Secretaria de Hacienda del
Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No. SH/LPDP/003/2024, convocada por el
Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2024 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la
finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Convocatoria tendrén el significado
que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y
en el Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta
en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 14:00 horas del dia 16 de julio de
2024, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en la

presente Oferta sera por la cantidad de $448,000.00 (Cuatrocientos cuarentay ocho mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el
Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BBVA, y considerando para su calculo el saldo vigente del
Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) mismo que
fue modificado a través de la celebracién de un convenio
modificatorio entre el Estado y BBVA el 20 de marzo de
2024 (“Financiamiento BBVA™).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $247,243,990.08 (Doscientos cuarenta y
siete millones doscientos cuarentay tres mil novecientos
noventa pesos 08/100 Moneda Nacional) asociada al
Financiamiento BBVA y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo C.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
11.50% (Once punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del rango de ejercicio sera del 12.50%
(Doce punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1 inciso (b); la cual
constituye, a su vez, a la Tasa de Referencia para el
calculo de los intereses ordinarios del Financiamiento
BBVA. En el supuesto que la Tasa de Referencia supere el
Techo del Rango de Ejercicio, el Estado pagard con
recursos propios, o através del Fideicomiso, los intereses
que correspondan.

Plazo

380 (Trescientos ochenta) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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que cubrird el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
2024, y la dltima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

17 de julio de 2024 (incluyéndolo).

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 dejulio de 2025 (incluyéndolo).

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia
Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido
gue ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha
de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento
del Banco el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(Veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera
la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Intereses o la mas préxima a
dicha fecha.

Tasa de Interés

1.29% (Uno punto veintinueve por ciento).

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago seré el Giltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia
Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido
qgue ninguna Fecha de Pago podré ser posterior a la Fecha
de Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente Oferta
como Anexo 1, misma que corresponde con el Anexo C de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectaré irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio, hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento) respecto de la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta y uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que les corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago identificado con el Numero 851-01869, de fecha 04
de julio de 2019, celebrado por el Estado de Chihuahua en
su caracter de fideicomitente, y Banco Regional, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

005/2024

Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico
Unico

P08-0424029

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales], manifiesta,
bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de Instrumentos
Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias

Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, son iguales o
superiores a BB+, o su equivalente;

c} Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Oferta Y,
en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades suficientes

para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado
y vigente;
f) Sus érganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante y revocable, con
una vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacién y Apertura de Propuestas de la
Licitacion Publica, y hasta las 14:00 horas del dia 16 de julio de 2024;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, ni
enforma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C de la
Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento: (iii) copia
de la identificacion oficial vigente [del representante que suscribe / de los representantes que
suscriben] la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el
Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacidn con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Av. Insurgentes Sur 3579, Col. Villa Olimpica Miguel Hidalgo,
Teléfono: +52 (55) 8582-4936

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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En atencidn a: Act. Agustin Correa Espinoza / Mtro. José Badillo Alvarez

Correo electrénico: acorreae@bancoazteca.com.mx / jbadillo@bancoazteca.com.mx
Atentamente,

Banco Azteca S.A. Institucién de Banca Mdltiple

Act. Agustin Correa Espinoza

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Anexo D
Modelo de Oferta Instrumento Derivado del Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua a 16 de julio de 2024

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Ofertairrevocable para la Licitacion Pablica
No. SH/LPDP/003/2024, Financiamiento BBVA

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo,
segln se ha acreditado con la Escritura Pablica nimero 239,214 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 12 de julio de 2024 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2024,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2024 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle

cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera, la Ley de Deuda
Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 14:00 horas
del dia 16 de julio de 2024, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $272,353.00 (DOSCIENTOS SETENTA
Y DOS MILTRESCIENTOS CINCUENTA Y TRES PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL.)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) mismo que
fue modificado a través de la celebracion de un convenio
modificatorio entre el Estado y BBVA el 20 de marzo de
2024 (“Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $247,243,990.08 (Doscientos cuarenta y
siete millones doscientos cuarenta y tres mil novecientos
noventa pesos 08/100 Moneda Nacional) asociada al
Financiamiento BBVA y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo C.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
11.50% (Once punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del rango de ejercicio sera del 12.50%
(Doce punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1 inciso (b); la cual
constituye, a suvez, ala Tasa de Referencia para el calculo
de los intereses ordinarios del Financiamiento BBVA. En el
supuesto que la Tasa de Referencia supere el Techo del
Rango de Ejercicio, el Estado pagara con recursos propios,
o a través del Fideicomiso, los intereses que
correspondan.

Plazo

380 (Trescientos ochenta) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
que la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
2024, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
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que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

17 de julio de 2024 (incluyéndolo).

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 dejulio de 2025 (incluyéndolo).

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento
del Banco el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(Veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera
la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Intereses o la mas proxima a
dicha fecha.

Tasa de Interés

1.29% (Uno punto veintinueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que







ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefalados en el Pagaré y el Aviso de
Perfil de Disposicion correspondientes.

Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente Oferta
como Anexo 1, misma que corresponde con el Anexo C de
la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio, hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento) respecto de la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta y uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que les corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago identificado con el Numero 851-01869, de fecha 04
Mecanismo de Fuente | dejulio de 2019, celebrado por el Estado de Chihuahua en
de Pago su caracter de fideicomitente, y Banco Regional, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 005/2024
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424029

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;
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f)

h)

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante y revocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
14:00 horas del dia 16 de julio de 2024,

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C de
la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electronico: osvaldo.lujan@banorte.com

5.

Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la

operacion en caso de resultar ganador.
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Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Banorte

OsvaldeLujan Muruato Jor e Alberto Rarrera Granillo
Represantante legal Represe te legal
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Anexo D
Modelo de Oferta Instrumento Derivado del Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua, 16 de julio de 2024

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la Licitacion Publica
No. SH/LPDP/003/2024, Financiamiento BBVA

BBVA Mexico, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México, representada por sus apoderados, sefiores Ina Veronica
Lozano Medina y Rogelio Ernesto Ramirez Martinez, seguin se ha acreditado con la
documentacion consistente en escritura publica numero 107,333, Libro 1958 de
fecha 20 de mayo de 2013, otorgada ante la Fe del Licenciado Carlos de Pablo
Serna, Titular de la Notaria Publica Numero 137 de la Ciudad de México, y escritura
publica numero 117,925, Libro 2143 de fecha 24 de enero de 2017, otorgada ante
la Fe del Licenciado Carlos de Pablo Serna, Titular de la Notaria Publica Numero
137 de la Ciudad de México (la “Institucién Financiera”), enviadas el 12 (doce) de
julio de 2024 (dos mil veinticuatro) a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado’,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/003/2024,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 10 de julio de 2024 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la
siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de
tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura
al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maytscula inicial no definidos en la presente Convocatoria tendréan
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera, la Ley de Deuda
Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
14:00 horas del dia 16 de julio de 2024, segun se especifica en la Convocatoria,
bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado
referido en la presente Oferta sera por la cantidad de $172,687.00 (Ciento
setenta y dos mil seiscientos ochenta y siete Pesos 00/100 Moneda Nacional).
2 Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual
la contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para el Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
i BBVA, y considerando para su calculo el saldo vigente
del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada
en el Financiamiento BBVA.

Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y
el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500'000,000.00
(Quinientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) mismo que fue modificado a través de la
celebracion de un convenio modificatorio entre el Estado
y BBVA el 20 de marzo de 2024 (“Financiamiento
BBVA").

La cantidad de $247,243,990.08 (Doscientos cuarenta y
siete millones doscientos cuarenta y tres mil
Monto Nocional o novecientos noventa pesos 08/100 Moneda Nacional)
Monto a Asegurar asociada al Financiamiento BBVA y de acuerdo con la
tabla de amortizacion adjunta a la Convocatoria como
Anexo C.

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
11.50% (Once punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del rango de ejercicio sera del 12.50%
(Doce punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1 inciso (b); la
Rango de Ejercicio cual constituye, a su vez, a la Tasa de Referencia para
el calculo de los intereses ordinarios del Financiamiento
BBVA. En el supuesto que la Tasa de Referencia supere
el Techo del Rango de Ejercicio, el Estado pagara con
recursos propios, o a través del Fideicomiso, los
intereses que correspondan.

380 (Trescientos ochenta) dias, contados a partir de la
Plazo Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del

Tipo de Instrumento
Derivado

Financiamiento
Asociado

210000225-01/ 223640/ 12723

BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México



BBVA

Creando Oportunidades

Financiamiento BBVA que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 31 de julio de 2024, y la ultima Fecha
de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 31 de julio de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

17 de julio de 2024 (incluyéndolo).

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

31 de julio de 2025 (incluyéndolo).

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada
mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados a la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500'000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(Veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIE 28 que se utilizara
sera la que se encuentre vigente un dia habil anterior a
la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses o la mas
proxima a dicha fecha.

Tasa de Interés

1.29% (Uno punto veintinueve por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada |
mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.

210000225-01/ 223640/ 12/23
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BBVA México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente Oferta
como Anexo 1, misma que corresponde con el Anexo C
de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio, hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento) respecto de la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta y uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que les corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracién y Fuente de
Pago identificado con el Nimero 851-01869, de fecha
04 de julio de 2019, celebrado por el Estado de
Chihuahua en su caracter de fideicomitente, y Banco
Regional, S.A., Institucion de Banca Multiple, Banregio
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

005/2024

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

P08-0424029

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente:

BBVA México, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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c)

9)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo
y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas,
modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante y revocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
14:00 horas del dia 16 de julio de 2024:

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacién publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (1) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BBVA. misma que corresponde con el
Anexo C de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su
caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente de los
representantes que suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quien
confirmara el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4

Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacién Pablica.

Domicilio: Blvd. Ortiz Mena 2823, Planta Alta, Chihuahua, Chihuahua.

Teléfono: 614-2142201 Ext 251

En atencién a: Rogelio Ernesto Ramirez Martinez

Correo electronico: re.ramirez@bbva.com

Atentamente,
BBVA México, Sociedad Anénima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financi BBVA México.

Q e~ 1; . {

Apoderada poderado

Ina Verénica Loifno Medina Rogelio Ern;z(o Ramirez Martinez

BBVA México, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D
Modelo de Oferta Instrumento Derivado del Financiamiento BBVA

Ciudad de México a 16 de julio de 2024

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la Licitacion Publica
No. SH/LPDP/003/2024, Financiamiento BBVA

Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,,
representada por Macarena Zurita Verano segun se ha acreditado con la
documentacion [Datos del Poder] (la “Institucion Financiera”), enviada el 11 de julio de
2024 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion
Publica No. SH/LPDP/003/2024, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el
10 de julio de 2024 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP
Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera, la Ley de Deuda
Local, en los Lineamientos y en el Financiamiento BBVA.

La Instituciéon Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye
una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 14:00 horas
del dia 16 de julio de 2024, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $204,300.00 (Doscientos cuatro mil
trescientos Pesos 0/100 Moneda Nacional).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BBVA.

Financiamiento
Asociado

Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Andénima, Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) mismo que
fue modificado a través de la celebracion de un convenio
modificatorio entre el Estado y BBVA el 20 de marzo de
2024 (“Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $247,243,990.08 (Doscientos cuarenta y
siete millones doscientos cuarentay tres mil novecientos
noventa pesos 08/100 Moneda Nacional) asociada al
Financiamiento BBVA y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta a la Convocatoria como Anexo C.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
11.50% (Once punto cincuenta por ciento), y el Techo o
Limite Superior del rango de ejercicio sera del 12.50%
(Doce punto cincuenta por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1 inciso (b); la cual
constituye, a suvez, ala Tasa de Referencia para el calculo
de los intereses ordinarios del Financiamiento BBVA. En el
supuesto que la Tasa de Referencia supere el Techo del
Rango de Ejercicio, el Estado pagara con recursos propios,
0 a través del Fideicomiso, los intereses que
correspondan.

Plazo

380 (Trescientos ochenta) dias, contados a partir de la
Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido
gue la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
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2024, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA
que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31 de julio de
2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

17 de julio de 2024 (incluyéndolo).

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

31 dejuliode 2025 (incluyéndolo).

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento
del Banco el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (Quinientos
millones de pesos 00/100 Moneda Nacional)

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(Veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién de acuerdo con la
circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se utilizara sera
la que se encuentre vigente un dia habil anterior a la fecha
de inicio de cada Periodo de Intereses o0 la mas proxima a
dicha fecha.

Tasa de Interés

1.29% (Uno punto veintinueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
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el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones senalados en el Pagaré y el Aviso de
Perfil de Disposicion correspondientes.

Amortizaciones La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente Oferta
como Anexo 1, misma que corresponde con el Anexo C de
la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio, hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento) respecto de la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
o Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden a
’J. ! los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
' cuarenta y uno por ciento) de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que les corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de
Pago identificado con el Numero 851-01869, de fecha 04
Mecanismo de Fuente dejuliode 2019, celebrado por el Estado de Chihuahua en
de Pago su caracter de fideicomitente, y Banco Regional, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal 005/2024
Clave de Inscripciéon en
el Registro Publico P08-0424029

Unico

La Institucién Financiera, a través de su [representante legal/ representantes legales],
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:
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h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;
[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le
han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante y revocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
14:00 horas del dia 16 de julio de 2024;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C de
la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Roberto Medellin #800, torre Norte, Piso 5. Santa Fe, Lomas de Santa Fe, Alvaro
Obregdén. CP 01219 Ciudad de México.

Teléfono: +52 55 2262 6886

En atencion a: Macarena Zurita Verano

Correo electronico: macarena.zuritaverano@citi.com
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Atentamente

BANCO NACIONAL DE MEXICO, S.A.,
INTEGRANTE DEL GRUP FCIL\JANCIERO BANAMEX

=

"Macarena Zurita Verano



Scotiabank.

Querétaro, Querétaro a 16 de julio de 2024.
Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la Licitacién Publica
No. SH/LPDP/003/2024, Financiamiento BBVA

Scotiabank Inverlat S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat,
representada por Brenda Berenice Alonso Dorantes, segln se ha acreditado con la documentacion
Escritura Publica nimero 48,034, otorgada por el licenciado José Antonio Sosa Castafieda, Titular de
la Notaria Publica nimero 163 de la Ciudad de México, de fecha 24 de septiembre de 2021 (la
“Institucién Financiera”), enviada el 12 de julio de 2024 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con
respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/002/2024, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 30 de mayo de 2024 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto
(manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado
de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura
al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la presente Convocatoria tendrdn el significado que
se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento Banco Banorte.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta constituye una oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 11:30 horas del dia 16 de julio de 2024, segun
se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacidn o Prima por la contratacidn del Instrumento Derivado referido en la presente
Oferta serd por la cantidad de $345,955.46 (trecientos cuarenta y cinco mil novecientos cincuenta y
cinco pesos 46/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Tipo de Instrumento Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la Fecha
Derivado de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su calculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia pactada en el
Financiamiento BBVA.




Financiamiento Asociado

Contrato de Apertura de Crédito Simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
(“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500’000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) mismo que fue modificado a través de la celebracion de
un convenio modificatorio entre el Estado y BBVA el 20 de marzo de
2024 (“Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o Monto a
Asegurar

La cantidad de $247243,990.08 (Doscientos cuarenta y siete
millones doscientos cuarenta y tres mil novecientos noventa pesos
08/100 Moneda Nacional) asociada al Financiamiento BBVA y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta a la Convocatoria
como Anexo C.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 11.50% (Once
punto cincuenta por ciento), y el Techo o Limite Superior del rango
de ejercicio serd del 12.50% (Doce punto cincuenta por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral 3.1 inciso
(b); la cual constituye, a su vez, a la Tasa de Referencia para el calculo
de los intereses ordinarios del Financiamiento BBVA. En el supuesto
que la Tasa de Referencia supere el Techo del Rango de Ejercicio, el
Estado pagara con recursos propios, o a través del Fideicomiso, los
intereses que correspondan.

Plazo

380 (Trescientos ochenta) dias, contados a partir de la Fecha de
Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 31 de julio de 2024, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BBVA que cubrira el Instrumento Derivado sera el 31
de julio de 2025.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

17 de junio de 2024 (incluyéndolo).

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

31 de julio de 2025 (incluyéndolo).

Periodicidad de pago de los
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el Ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, en el entendido que ninguna Fecha de
Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega de
los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso de que se
generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos recursos
deberan ser depositados a la cuenta que para tal efecto se
establezca y se haga de conocimiento del Banco el dia de
contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes




Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de apertura de crédito simple

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta por la cantidad de $500’000,000.00 (Quinientos millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional)

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(Veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos los dias
habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la
Federacion de acuerdo con la circular 3/2012 (“TIIE 28”). La TIIE 28
que se utilizara sera la que se encuentre vigente un dia habil anterior
a la fecha de inicio de cada Periodo de Intereses o la mas préxima a
dicha fecha.

Tasa de Interés

1.29% (Uno punto veintinueve por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el Ultimo dia de cada mes
calendario, 0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el Dia
Habil inmediato siguiente, en el entendido que ninguna Fecha de
Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito mediante
amortizaciones mensuales, crecientes y consecutivas, conforme a
los calendarios de amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso
de Disposicidn correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del Financiamiento
BBVA, se adjunta a la presente Oferta como Anexo 1, misma que
corresponde con el Anexo C de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso
Banregio, hasta el 0.833% (cero punto ochocientos treinta y tres por
ciento) respecto de la totalidad de las Participaciones que le
correspondan al Estado, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta y uno
por ciento) de las Participaciones excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que les
corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
identificado con el NUmero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado de Chihuahua en su caracter de
fideicomitente, y Banco Regional, S.A,, Institucion de Banca Mdltiple,
Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago
identificado con el NUumero 851-01869, de fecha 04 de julio de 2019,
celebrado por el Estado de Chihuahua en su caracter de
fideicomitente, y Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Banregio Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en el
Registro PUblico Unico

P08-0424029




La Institucion Financiera, a través de su representante legal, Brenda Berenice Alonso Dorantes
manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para
operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones financieras de Instrumentos
Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las Agencias

Calificadoras autorizadas por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, son iguales o
superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben la Ofertay, en
caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Brenda Berenice Alonso Dorantes tiene facultades suficientes para representarlo y presentar
la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el Estado firmado y
vigente;

f) Sus dérganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos contenidos en el

presente documento, la cual constituye una Oferta en firme, vinculante y revocable, con una
vigencia a partir de la fecha del Acto de Presentacion y Apertura de Propuestas de la
Licitacién Publica, y hasta las 14:00 horas del dia 16 de julio de 2024;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de la Oferta, nien
forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones Financieras competidoras
respecto de su participacion en la licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la normatividad
aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla amortizaciones
del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C de la Convocatoria; (i) como Anexo
2 copia del Contrato Marco y en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente
Brenda Berenice Alonso Dorantes la Oferta y en caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes
confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de cualquier
modificacién en relacidn con la Licitacién Publica.

Domicilios: Blvd. Bernardo Quintanta no. 7000-A, Piso 15, Torre |l
Col. Central Park, Centro Sur.

Torre Scotiabank Guadalajara



Av. de las Américas 1685 Piso 3, Providencia, 44638, Guadalajara, Jalisco.

Teléfono: 442 21164 02 || 55 (9179 5217)
En atencion a: Brenda Berenice Alonso Dorantes
Correo electrénico: brenda.alonso@scotiabank.com

Tabla de amortizacién de referencia para la cotizacion:

Atentamente
Scotiabank Inverlat S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Brenda Berenice Alonso Dorantes y/o

Representante legal


mailto:brenda.alonso@scotiabank.com
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BANS:.

BANCA MULTIPLE

Chihuahua Chihuahua a 15 de julio de 2024.

Mtro. Jose de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Secretaria de Hacienda del Gobierno del Estado de Chihuahua

En referencia a la Licitacién SH-LPDP-003-2024 respecto a la Convocatoria para una Operacion de
Tipo Cap Spread, queremos agradecer su invitacion y manifestarle que en virtud de que mi
Representada aun no comercializa ese tipo de productos no nos es posible presentar una oferta .

No omitimos nuestro interés en participar en futuros procesos, por lo que nos reiteramos a sus

ordenes.

Saludos cordiales.

Institucion de Banca Multiple

3 BANSI, S.A. |

i
R.F.C. BAN-950525-MD6 _ |

* Guadalajara, Jal. ¢ México, C.D.M.X. * Cancin, Q.Roo * Mérida, Yuc. * San Luis Potosi, S.L.P. * Querétaro, Qro. ¢ Colima






