Anexo G
Resultados del Proceso Competitivo para Instrumentos Derivados

La suscrita Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes, en mi caracter de Subsecretaria de Egresos de la
Secretaria de Hacienda Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua (el “Estado de Chihuahua” o el
“Estado”, indistintamente), con fundamento en los articulos 5, fraccion |, apartado B, 8, fracciones
I, XXV, XXVI, XXX y LVII, 10, 11, fracciones | y Il y 31, fraccion XXX del Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda, hago constar que tras realizar un proceso competitivo de conformidad
con los articulos 25, 26 y demads aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de Entidades
Federativas y Municipios, identificado con el nimero SH-LPDP-001-2025 relacionado con la
contratacion de 4 (cuatro) Instrumentos Derivados de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad CAP SPREAD, asociado a los contratos de apertura de crédito simple, celebrados por
el Estado, y descritos en la Convocatoria de dicho procesa competitivo; y respecto de los cuales
las obligaciones que se describen en el presente documento fueron las que presentaron el costo
financiero mas bajo, con por lo menos invitacién a 5 (cinco) diferentes Instituciones Financieras,
obteniendo 20 (veinte) ofertas irrevocables. Al respecto:

I Informacion general de los Financiamientos.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripciéon en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424027 (“Financiamiento BANOBRAS
A”)_

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, en relacion con la TIEE de Fondeo, del Financiamiento
BANOBRAS A.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0424027
que respalda
Monto o porcentaje por|$167°944,580.08 (ciento sesenta y siete millones novecientos
cubrir cuarenta y cuatro mil quinientos ochenta pesos 08/100
Moneda Nacional).

Plazo 385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del Instrumento
Derivado, en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS A que cubrira el Instrumento
Derivado sera el 25 de junio de 2025, y la ultima Fecha de Pago
del Financiamiento BANOBRAS A que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 25 de junio de 2026.
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Tasa de Ejercicio Objetivo Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de
Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior del Rango del
Ejercicio sera del 9.00% (nueve punto cero cero por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 10.00%
(diez punto cero cero por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del Instrumento
Derivado con ingresos de libro de disposicion. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prime, y el Instrumento Derivado
no implicara llamadas de margen, por tanto, el Instrumento
Derivado no contara con una fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago N/A
Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424028 (“Financiamiento BANOBRAS
B”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, en relacion con la TIE de Fondeo, del Financiamiento
BANOBRAS B.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento|P08-0424028
que respalda

Monto o porcentaje por|$176'348,974.14 (ciento setenta y seis millones trescientos
cubrir cuarenta y ocho mil novecientos setenta y cuatro pesos 14/100
Moneda Nacional).

Plazo 385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del Instrumento
Derivado, en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS B que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 25 de junio de 2025, y la dltima Fecha de Pago
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del Financiamiento BANOBRAS B que cubrird el Instrumento
Derivado sera el 25 de junio de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de
Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior del Rango del
Ejercicio sera del 9.00% (nueve punto cero cero por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 10.00%
(diez punto cero cero por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del Instrumento
Derivado con ingresos de libro de disposicién. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prime, y el Instrumento Derivado
no implicara llamadas de margen, por tanto, el Instrumento
Derivado no contara con una fuente de pago especifica.
Mecanismo de pago N/A

Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos v
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424029 (“Financiamiento BBVA”).

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se

obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, en relacion con la TIIE de Fondeo, del Financiamiento
BBVA.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento |P08-0424029
que respalda

Monto o porcentaje por|$98'438,763.31 (noventa y ocho millones cuatrocientos treinta

cubrir y ocho mil setecientos sesenta y tres pesos 31/100 Moneda
Nacional).
Plazo 390 dias, contados a partir de |la Fecha de Inicio del Instrumento

Derivado, en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BBVA que cubrira el Instrumento Derivado sera
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el 30 de junio de 2025, y la ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BBVA que cubrira el Instrumento Derivado sera
el 30 de junio de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de
Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior del Rango del
Ejercicio sera del 9.00% (nueve punto cero cero por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio serd del 10.00%
(diez punto cero cero por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Gastos Adicionales Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos
Adicionales Contingentes.

Fuente de pago El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del Instrumento
Derivado - con ingresos de libro de disposiciéon. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado Unicamente
estara obligado al pago de la Prime, y el Instrumento Derivado
no implicara llamadas de margen, por tanto, el Instrumento
Derivado no contard con una fuente de pago especifica.
Mecanismo de pago N/A

Garantia N/A

Instrumento Derivado de cobertura de tasa bajo la modalidad de CAP SPREAD asociado al
Financiamiento con clave de inscripcion en el Registro Publico Unico de Financiamientos y
Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios: P08-0424030 (“Financiamiento BANORTE").

Tipo de Financiamiento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, en relacién con la TIIE de Fondeo, del Financiamiento
BANORTE.

Ente Publico Gobierno del Estado de Chihuahua.

Clave del Financiamiento | P08-0424030

que respalda
Monto o porcentaje por|$319'103,514.88 (trescientos diecinueve millones ciento tres
cubrir mil quinientos catorce pesos 88/100 Moneda Nacional).

Plazo 390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del Instrumento
Derivado, en el entendido que la primera Fecha de Pago del
Financiamiento BANORTE que cubrird el Instrumento Derivado
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serd el 30 de junio de 2025, y la dltima Fecha de Pago del
Financiamiento BANORTE que cubrira el Instrumento Derivado
sera el 30 de junio de 2026.

Tasa de Ejercicio Objetivo

Toda vez que el Instrumento Derivado de Cobertura de Tasa de
Interés bajo la modalidad de CAP SPREAD la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio, respecto del cual el Piso o Limite Inferior del Rango del
Ejercicio sera del 9.00% (nueve punto cero cero por ciento), y el
Techo o Limite Superior del Rango de Ejercicio sera del 10.00%
(diez punto cero cero por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.

Gastos Adicionales

Las Ofertas no incluyeron Gastos Adicionales ni Gastos

Adicionales Contingentes.

Fuente de pago

El Estado pagara la Prima o costo de cobertura del Instrumento
Derivado con ingresos de libro de disposicién. Una vez
contratado el Instrumento Derivado, el Estado uUnicamente
estard obligado al pago de la Prime, y el Instrumento Derivado
no implicara llamadas de margen, por tanto, el Instrumento
Derivado no contara con una fuente de pago especifica.

Mecanismo de pago

N/A

Garantia

N/A

Il. Instituciones Financieras invitadas.

e : ; 3 o Rechazo o
Institucion financiera Funcionario facultado Aceptacion E
Negativas
Banco Azteca, S.A., Institucién
de Banca Mudltiple (“Banco David Acevedo Campos X
Azteca”).
BBVA Meéxico, S.A., Institucion . ,
A Rogelio Ernesto Ramirez
de Banca Mudltiple, Grupo ; -
h ) ok Martinez e Ina Verodnica Lozano X
Financiero BBVA Mexico Medina
(“BBVA”).
Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, | Osvaldo Lujan Muruato y Jorge X
Grupo Financiero Banorte Alberto Carrera Granillo
(“Banorte”).
Banco Santander México, S.A.,
Institucidn de Banca Multiple, | Judith Delgado Ramirez y Hugo X
Grupo Financiero Santander Alfredo Morales Manzanera
México (“Santander”).
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Banco Nacional de México, S.A.,
Integrante de Grupo Financiero
Banamex (“Banamex”).

Julio Alonso Pacheco Vargas

Propuestas de ofertas irrevocables recibidas.

En relacion con el Financiamientoc BANOBRAS A:

Institucion Tipo de Monto Tasa de Eiercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ) Contratacion Adicionales
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
3 del 9.00%
#167°944, 580,08 sir:to cero Osertinue?;
(ciento sesenta y p' ; p 385 dias,
Instrumento 3 ; ciento), y el Techo o Limite
y siete millones : contados a|$172,000.00
Derivado de . Superior del Rango de ; :
novecientos S ) partir de la|(ciento setenta y
Banco Cobertura de Ejercicio serda del 10.00% .
.| cuarenta y cuatro |, Fecha de [dos mil pesos N/A
Azteca Tasa bajo ; " (diez punto cero cero por )
; mil quinientos | . Inicio del [00/100 Moneda
modalidad ciento), respecto de Ia \
CAP Spread ochenta pesos Taes s T — Instrumento | Nacional).
Pread- 108/100 Moneda . Derivado.
Nacional) descrita en el numeral
’ 3.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
! .00%
R LG 940 550,08 szr:todelcergoo c/erénue::
(ciento sesenta y p‘ , p 385 dias,
Instrumento § ; ciento), y el Techo o Limite
. siete millones : contados a|$20,300.00
Derivado de ; Superior del Rango de A . .
novecientos Ll . partir de la|(veinte mil
Cobertura de Ejercicio serd del 10.00% .
BBVA .| cuarenta y cuatro ) Fecha de | trescientos pesos N/A
Tasa bajo| - (diez punto cero cero por |, . .
; mil quinientos | . Inicio del |00/100 Moneda
modalidad ciento), respecto de la :
CAP Spread ochenta pesos Tasa de " T—— Instrumento | Nacional).
' 08/100 Moneda . Derivado.
Nacional) descrita en el numeral
) 3.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
$167'944,580.08 |del Rango del Ejercicio
(ciento sesenta y|serd del 9.00% (nueve |385 dias, [ $38,599.00
Instrumento : . .
Derivado  de siete millones | punto cero cero por|contados a|(treinta y ocho
novecientos ciento), y el Techo o Limite | partir de la | mil quinientos
Cobertura de .
Banorte .| cuarenta y cuatro | Superior del Rango de |Fecha de | noventa y nueve N/A
Tasa bajo| . - S . i
sicidalidad mil quinientos | Ejercicio sera del 10.00% | Inicio del | pesos 00/100
CAR Spread ochenta pesos | (diez punto cero cero por | Instrumento | Moneda
P ' 08/100 Moneda |ciento), respecto de la|Derivado. Nacional).
Nacional). Tasa de Referencia
descrita en el numeral
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Institucion Tipo de Monto So%, Ry : Prima de Otros Gastos
i 3 Tasa de Ejercicio Plazo (Dias) &t i
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
3.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
- [+
SL67 H8,580.08 ;ir:todelcergo-ooferénuz\;?
ient . . 385 dias,
Instrumento ({_:len - sesgnta ¥ ciento), y el Techo o Limite 1as $13,952.00 (trece
. siete millones i contados a ) :
Derivado de ) Superior del Rango de ; mil  novecientos
novecientos o 7 partir de la| .
Cobertura de Ejercicio serd del 10.00% cincuenta y dos
Santander .| cuarenta y cuatro : Fecha de N/A
Tasa bajo | . - (diez punto cero cero por | . . pesos 00/100
. mil quinientos | . Inicio del
modalidad ciento), respecto de la Moneda
CAP Spread GehiEits pesos Tasa de Referencia Instetmento Nacional)
Pread-— 10g/100 Moneda . Derivado. :
Kiacianal] descrita en el numeral
’ 3.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
: I 9.00%
ik 80, 5R0.05 silr:todecergooofercfnue‘;
(ciento sesenta y p. ; p 385 dias,
Instrumento - i ciento), y el Techo o Limite contadGs &
Derivado de . Superior del Rango de . $70,000.00
novecientos S ) partir de la .
Cobertura de Ejercicio serd del 10.00% (setenta mil pesos
Banamex .~ | cuarenta y cuatro |, Fecha de N/A
Tasa bajo| . - (diez punto cero cero por|, . . 00/100 Moneda
: mil quinientos | . Inicio del :
modalidad ciento), respecto de la Nacional).
CAP Spread BehEnt RE30S Tasa de Referencia Instrumienta
. ’ 08/100 Moneda . Derivado.
Nacional) descrita en el numeral
: 3.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
En relacién con el Financiamiento BANOBRAS B:
Institucion Tipo de Monto Tasa de Eiercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera | Instrumento Asegurado ? Contratacion Adicionales
El Piso o Limite Inferior
$176'348,974.14 |del Rango del Ejercicio
(ciento setenta y|[serd del 9.00% (nueve|385 dias,
Instrumento seis millones [ punto cero cero or [ contados a
Derivado  de ) P! B . $180,000.00
trescientos ciento), y el Techo o Limite | partir de la| 7. .
Banco Cobertura de . (ciento ochenta mil
. _|cuarenta y ocho |Superior del Rango de|Fecha de N/A
Azteca Tasa bajo| . . L . - pesos 00/100
. mil  novecientos | Ejercicio sera del 10.00% | Inicio del .
modalidad . Moneda Nacional)
CAP Spread setenta y cuatro|(diez punto cero cero por | Instrumento
' pesos 14/100 | ciento), respecto de la | Derivado.
Moneda Nacional). | Tasa de Referencia

descrita en el numeral 4.1,
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Institucion Tipo de Monto e - Prima de Otros Gastos
: ; Tasa de Ejercicio Plazo (Dias) i s
Financiera Instrumento Asegurado Contratacion Adicionales
inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
$176'348,974.00 |serda del 9.00% (nueve
ISt OHEHTS (u_ento setelnta v p_unto cero cero ’ plor 385 dias, $21,400.00
. seis millones | ciento), y el Techo o Limite | contados a e .
Derivado de , . ; (veintiun mil
Cobattiirg da trescientos Superior del Rango de|partir de la D —
BBVA! . |cuarenta y ocho |Ejercicio serd del 10.00% | Fecha de N/A
Tasa bajo| . y : . pesos 00/100
: mil  novecientos | (diez punto cero cero por | Inicio del
modalidad . Moneda
CAP:SBra&d setenta y cuatro|ciento), respecto de la|Instrumento Nacional)
P ' pesos 00/100 | Tasa de Referencia | Derivado.
Moneda Nacional). [ descrita en el numeral 4.1,
inciso b), segundo pérrafo
de la Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
$176’348,974.14 serd del 9.00% (nueve
(ciento setenta y|punto cero cero por|385 dias, [ $40,369.00
Instrumento ; ; : ;s .
Derivado  de | 58 millones | ciento), y el Techo o Limite | contados a | (cuarenta mil
Eoetiurs da trescientos Superior del Rango de|partir de la|trescientos
Banorte — s cuarenta y ocho | Ejercicio serd del 10.00% | Fecha de |sesenta y nueve N/A
R 19| mil novecientos | (diez punto cero cero por | Inicio del | pesos 00/100
CAP Spread setenta y cuatro|ciento), respecto de la|Instrumento | Moneda
P ' pesos 14/100 | Tasa de Referencia | Derivado. Nacional)
Moneda Nacional). [ descrita en el numeral 4.1,
inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
$176'348,974.14 |sera del 9.00% (nueve
(ciento setenta y|punto cero cero por |385 dias, | $14,789.50
Instrumento ; ; ; 5 o .
Derivado  de seis millones | ciento), y el Techo o Limite | contados  a | (catorce mil
oy trescientos Superior del Rango de|partir de la|setecientos ‘
Santander Tua st cuarenta y ocho | Ejercicio serd del 10.00% | Fecha de | ochenta y nueve N/A
e — ) mil novecientos | (diez punto cero cero por | Inicio del | pesos 50/100
CAP Spread setenta y cuatro|ciento), respecto de la|Instrumento | Moneda
P ’ pesos 14/100 | Tasa de Referencia | Derivado. Nacional)
Moneda Nacional). | descrita en el numeral 4.1,
inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
BT Instrumento $176'348,974.14 El Piso o Limite Inferior|385 dias, | $70,000.00 N/A
Derivado  de | (ciento setenta y|del Rango del Ejercicio|contados a|(setenta mil pesos

! Con fundamento en el numeral 12, inciso k), fraccion i de los Lineamientos, la Oferta presentada por BBVA fue

desechada, toda vez que el Monto a Asegurar ofertado fue por una cantidad distinta a la sefialada por la
Convocatoria, referente al mismo Financiamiento.
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Institucion Tipo de Monto Tasa de Eiercidio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera | Instrumento Asegurado . Contratacion Adicionales
Cobertura de | seis millones [sera del 9.00% (nueve |partir de la|00/100 Moneda

Tasa bajo | trescientos punto cero cero por|Fecha de | Nacional)
modalidad cuarenta y ocho |ciento), y el Techo o Limite | Inicio del
CAP Spread. mil novecientos | Superior del Rango de |Instrumento
setenta y cuatro|Ejercicio sera del 10.00% | Derivado.
pesos 14/100 | (diez punto cero cero por
Moneda Nacional). | ciento), respecto de Ia
Tasa de Referencia
descrita en el numeral 4.1,
inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
En relacidn con el Financiamiento BBVA:
Institucion Tipo de Monto Tasa de Eiercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ) Contratacion Adicionales
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
d 763. ,
»98'438,763.31 sera del 9.00% (nueve
(noventa y ocho .
SRR i punto cero cero por|390 dias,
. ) ciento), y el Techo o Limite | contados a | $104,000.00
Derivado  de | cuatrocientos ; : .
Cobertura de | treinta v ocho mil Superior del Rango de|partir de la|(ciento cuatro
Banco Azteca : . y Ejercicio sera del 10.00% | Fecha de | mil pesos N/A
Tasa bajo | setecientos . o
. (diez punto cero cero por | Inicio del | 00/100 Moneda
modalidad sesenta y tres| . :
ciento), respecto de la|lInstrumento |Nacional)
CAP Spread. pesos 31/100 ; -
Tasa de Referencia | Derivado.
Moneda ;
. descrita en el numeral 5.1,
Nacional). L .
inciso b), segundo péarrafo
de la Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
$98'438,763.31 , HOTE B K
sera del 9.00% (nueve
(fevEna; i Beho unto cero cero or | 390 dias
Instrumento millones p' p '1512,600.00
. ; ciento), y el Techo o Limite | contados a .
Derivado  de | cuatrocientos ; A (doce mil
Cobertura de | treintay ocho mil Superior del Rango. de|partlr de seiscientos
BBVA ) 4y Ejercicio sera del 10.00% | Fecha de N/A
Tasa bajo | setecientos ) o pesos  00/100
. (diez punto cero cero por | Inicio del
modalidad sesenta y tres| . Moneda
ciento), respecto de la|lnstrumento ;
CAP Spread. pesos 31/100 : ; Nacional)
Tasa de Referencia | Derivado.
Moneda :
g descrita en el numeral 5.1,
Nacional). .. .
inciso b), segundo péarrafo
de la Convocatoria.
$98'438,763.31 El Piso o Limite Inferior|390 dias, | $22,789.00
Instrumento v i g o ;
S (noventa y ocho |del Rango del Ejercicio | contados a|(veintidés  mil
Banorte Cobartura de millones sera del 9.00% (nueve |partir de la|setecientos N/A
Ta5a baio cuatrocientos punto cero cero por |Fecha de | ochenta y nueve
J treinta y ocho mil | ciento), y el Techo o Limite | Inicio del | pesos  00/100
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Institucién Tipo de Monto Tasa.de Elercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ] Contratacién Adicionales
modalidad setecientos Superior del Rango de|Instrumento |Moneda
CAP Spread. sesenta y tres|Ejercicio serda del 10.00% | Derivado. Nacional)
pesos 31/100 | (diez punto cero cero por
Moneda ciento), respecto de Ia
Nacional). Tasa de Referencia
descrita en el numeral 5.1,
inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
'438,763. i
398'438,763.31 sera del 9.00% (nueve
{FRvene ¥ iaeha unto cero cero or 390 dias
Instrumento millones p. p '1$8,589.50 (ocho
. ) ciento), y el Techo o Limite | contados a 3 io:
Derivado de | cuatrocientos : ; mil  quinientos
Cobertura de | treinta y ocho mil Superior ‘de| Rango de | pertir de la ochenta y nueve
Santander \ Y Ejercicio sera del 10.00% |Fecha  de v N/A
Tasa bajo | setecientos . . pesos  50/100
. (diez punto cero cero por | Inicio del
medalidad seyentd e ciento), respecto de la|Instrumento Moneda
CAP Spread. pesos 31/100 ! P . ; Nacional)
Tasa de Referencia | Derivado.
Moneda ;
; descrita en el numeral 5.1,
Nacional). . .
inciso b), segundo péarrafo
de la Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
i .31 p
08438, 765 sera del 9.00% (nueve
(noventa y ocho :
Instrumento pd punto cero cero por|390 dias,
5 ; ciento), y el Techo o Limite [ contados a | $60,000.00
Derivado de | cuatrocientos . . ;
T v— Superior del Rango de |partir de la|(sesenta mil
Banamex . , Ejercicio sera del 10.00% | Fecha de | pesos  00/100 N/A
Tasa bajo | setecientos . p
. (diez punto cero cero por | Inicio del | Moneda
modalidad sesenta y tres| . .
ciento), respecto de la|Instrumento |Nacional)
CAP Spread. pesos 31/100 : :
Tasa de Referencia | Derivado.
Moneda .
. descrita en el numeral 5.1,
Nacional). . ;
inciso b), segundo parrafo
de la Convocatoria.
En relacion con el Financiamiento BANORTE:
Institucion Tipo de Monto TasedeElercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ! Contratacién Adicionales
$319'103,514.88 | El Piso o Limite Inferior|390 dias,
Instrumento . R
Berivade  de (trescientos del Rango del Ejercicio|contados a|$336,000.00
N diecinueve sera del 9.00% (nueve |partir de la|(trescientos
Banco Azteca .| millones  ciento | punto cero cero por|Fecha de | treinta y seis mil N/A
Tasa bajo i ; s
modslidad tres mil | ciento), y el Techo o Inicio del | 00/100 Moneda
quinientos Limite Superior del Rango | Instrumento | Nacional)
CAP Spread. R . .
catorce pesos | de Ejercicio serd del|Derivado.
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Institucion Tipo de Monto Tasa de Eiercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ! Contratacion Adicionales
88/100 Moneda | 10.00% (diez punto cero
Nacional). cero por ciento), respecto
de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral
6.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
3 del 9.00% (nue
5319'103,514.88 :)ir:to ecerioojeré up‘:;
t i . 390 dias,
Instrumento (‘res-aentos ciento), y el Techo o e $40,800.00
. diecinueve . . contados a .
Derivado de| . . Limite Superior del Rango ) (cuarenta mil
millones  ciento o o ’ partir de la ;
BBVA Cobertura de tres mil de Ejercicio sera del e s ochocientos N/A
Tasa bajo o 10.00% (diez punto cero| . . pesos  00/100
: quinientos ) Inicio del
modalidad cero por ciento), respecto Moneda
CAP Spread EaLorce sy de la Tasa de Referencia InStrumenta Nacional)
B ‘ 88/100 Moneda , Derivado.
Nacional) descrita en el numeral
' 6.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
2 [+)
5319'103,514.88 Si?tode::ergc;oofercgnue\;?
(trescientos P! PO1390  dias, | $73,576.00
Instrumento L ciento), y el Techo o
; diecinueve 5 ; contados a|(setenta y tres
Derivade de| . ) Limite Superior del Rango . . -
millones  ciento L . partir de la|mil quinientos
Cobertura de .| de Ejercicio serd del .
Banorte . |tres mil . Fecha de |setenta y seis N/A
Tasa bajo . 10.00% (diez punto cero| . .
. quinientos : Inicio del | pesos  00/100
modalidad cero por ciento), respecto
CAP Spread catorce PEaCs de la Tasa de Referencia STUMENEY (MunERs
" |88/100 Moneda . Derivado. Nacional)
Nacional) descrita en el numeral
3 6.1, inciso b), segundo
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
Ran del Ejercicio
$319'103,514.88 |9¢! Rango del Eje
. sera del 9.00% (nueve ;
(trescientos 390 dias,
Instrumento o punto cero cero por $27,914.00
: diecinueve ) contados a S .
Derivado de| . . ciento), y el Techo o . (veintisiete mil
millones ciento | , . ; partir de la :
Cobertura de . | Limite Superior del Rango novecientos
Santander .| tres mil : ; Fecha de N/A
Tasa bajo uitientos de Ejercicio serda del IFieis il catorce pesos
modalidad q 10.00% (diez punto cero 00/100 Moneda
CAP Spread Cdtoree s cero por ciento), respecto Inskrumento Nacional)
' 88/100 Moneda ! .| Derivado.
) de la Tasa de Referencia
Nacional). .
descrita en el numeral
6.1, inciso b), segundo
Pagina 11 de 13 1




Institucion Tipo de Monto Tasa de Eiercicio Plazo (Dias) Prima de Otros Gastos
Financiera Instrumento Asegurado ! Contratacién Adicionales
parrafo de la
Convocatoria.
El Piso o Limite Inferior
del Rango del Ejercicio
erd del 9.00% (nueve
R3151103,514.88 Sunto cero Oc/nercg or
(trescientos p' p 390 dias,
Instrumento - ciento), y el Techo o
: diecinueve o . contados a|$85,000.00
Derivado de| . ; Limite Superior del Rango : :
millones  ciento y ; partir de la|({ochentay cinco
Cobertura de . | de Ejercicio sera del y
Banamex | tres mil ) Fecha de | mil pesos N/A
Tasa bajo . 10.00% (diez punto cero| . .
’ quinientos : Inicio del | 00/100 Moneda
modalidad cero por ciento), respecto )
CAP Spread catorce pesos der J Tesy e REPEYETETR Instrumento | Nacional)
P ’ 88/100 Moneda . Derivado.
- descrita en el numeral
’ 6.1, inciso b), segundo
parrafo de la

Convocatoria.

Derivado de lo anterior, se hace del conocimiento que la propuesta ganadora es la siguiente:

Financiamiento por cubrir

Licitante Ganador

Prima Ofertada

Financiamiento BANOBRAS

A

Santander

pesos
Nacional)

$13,952.00
novecientos cincuenta y dos
00/100

(trece mil

Moneda

Financiamiento BANOBRAS

B

Santander

pesos
Nacional)

$14,789.50
setecientos ochenta y nueve
50/100

(catorce

mil

Moneda

Financiamiento BBVA

Santander

pesos
Nacional)

$8,589.50
quinientos ochenta y nueve
50/100

(ocho

mil

Moneda

Financiamiento BANORTE

Santander

$27,914.00
novecientos
00/100 Moneda Nacional)

(veintisiete
catorce

mil
pesos

Chihuahua, Chihuahua a 13 de junio de 2025.

[

Mtra. Olga Verdnica Garcia Reyes
Subsecretaria de Egresos de la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
Del Estado de Chihuahua.
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Se adjuntan como parte integrante del presente Anexo, las 20 (veinte) ofertas irrevocables
de Financiamiento, asi como las respuestas de las instituciones financieras que decidieron no

presentar oferta en este proceso competitivo en los términos del articulo 26 de la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades y los Municipios.
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A
Chihuahua, Chih., 05 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segln se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucién
Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo
del Estado Librey Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente),
con respecto a la Licitacion Puablica No. SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a
través de la Secretaria, el 30 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el
Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread,
con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo
establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que representamos manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera por la cantidad de $13,952.00 (Trece Mil Novecientos Cincuenta
Y Dos pesos 00/100 M.N.).
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
A, y considerando para su calculo el saldo vigente del
Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obrasy Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000'000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS A”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $167,944,580.08 (Ciento sesenta y siete
millones novecientos cuarenta y cuatro mil quinientos
ochenta pesos 08/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.1 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9.00% (nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio serd del 10.00% (diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 25 de junio de
2025, y la dltima Fecha de Pago del Financiamiento
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BANOBRAS A que cubrird el Instrumento Derivado sera el
25 de junio de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

25 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercié la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.
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Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Mdultiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Mdltiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
Mexico, correspondiente ala Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo™).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcion de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las clausulas Séptima, Octavay
Novena del contrato, que a la fecha es de 0.58% (Cero
punto cincuentay ocho por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la
tabla de amortizacion que acompana al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.
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Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS A, el Estado aceptd que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asignado
de Participaciones Afectadas sera una, pero no la Unica
fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacion y disposicion
del Crédito; en consecuencia, respondera del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A
con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el
articulo 2964 del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de la
obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
que resulten necesarias para cumplir con las obligaciones
de pago a su cargo que deriven de la formalizacion del
Contrato del Financiamiento BANOBRAS A vy la
disposicién del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.
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pago del Crédito sera el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion vy
Fuente de Pago niumero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andénima,
Mecanismo de Fuente Institucion de Banco Mltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal QRIE0RE:
Clave de Inscripcidn en
el Registro Publico P08-0424027.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancariay de
Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;
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f)

h)

Sus odrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el
Anexo C.1 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso
del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4.

Informacidn de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: Iborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero

Santander México.
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A
Chihuahua, 5 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacién Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respectoala
Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 30 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1 Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta serd por la cantidad de MXN$ 30, cc0 .~

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés
Derivado bajo la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
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contraparte se obliga a cubrir los intereses que se
ubiquen dentro del Rango de Ejercicio correspondiente
para elInstrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por
el Periodo de Pago que corresponda al Financiamiento
BANOBRAS A, y considerando para su céalculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de
Credito, Institucion de Banca de Desarrollo
(“BANOBRAS”), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta porla
cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento
BANOBRAS A”) y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de diciembre de 2024
(“Convenios modificatorios Financiamiento
BANOBRAS A”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

Lacantidad de $ 167,944,580.08 (ciento sesentay siete
millones novecientos cuarenta y cuatro mil quinientos
ochenta pesos 8/100 M.N.), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con la tabla
de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente
Oferta, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

EL Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9% (nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio serd del 10% (diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el
numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de la
Convocatoria.

Plazo

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 25 junio 2025, y
la daltima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubriré el Instrumento Derivado serd
el 25 junio 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 junio 2025
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Fecha de Terminacion

de los intereses

del Instrumento 25junio 2026
Derivado
Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de
cada Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
Periodicidad de pago cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia

que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de
Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los
recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS
A. En caso de que se generen beneficios del
Instrumento Derivado, dichos recursos deberan ser
depositados en la cuenta que para tal efecto se
establezcay se haga de conocimiento del Banco el dia
de contratacion del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos
00/100 Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante
publicaciones en el Diario Oficial de la Federacion
(“THE 28”) el dia habil bancario inmediato anterior a
aquelen el que el Estado ejercid la primera Disposicién
del Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del
Periodo de Intereses correspondiente o, en su defecto,
la inmediata anterior publicada a plazo de 26
(veintiséis), 27 (veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Mdiltiple que tengan
vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
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Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el 8 de septiembre de 2023, la
Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que publique
en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
(“THE de Fondeo™).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con
base en lo que se establece en las clausulas Séptima,
Octava y Novena del contrato, que a la fecha es de
0.58% (Cero punto cincuenta y ocho por ciento).

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de
cada Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia
que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de
Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del
Crédito, mediante pagos mensuales y consecutivos,
mas Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos
conforme a la tabla de amortizacién que acompana al
Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo
del Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la
presente como Anexo 1, misma que corresponde al
Anexo C.1 de la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios,
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mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito,
sin perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS A, el Estado aceptd que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas sera una, pero
no la unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacion y
disposicion del Crédito; en consecuencia, responderd
del cumplimiento de las obligaciones que contrae con
la celebracién del contrato del Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que
conforman su hacienda publica en términos de lo
dispuesto en el articulo 2964 del Cddigo Civil Federal,
sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o
las partidas presupuestales que resulten necesarias
para cumplir con las obligaciones de pago a su cargo
que deriven de la formalizacion del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS A y la disposicién del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para
cumplir con las obligaciones de pago establecidas en
el presente Contrato, el Estado se obliga a realizar
aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica
de pago del Crédito sera el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Institucion de Banco Multiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de
agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de
diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).
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Clave de Inscripcion
en el Registro Estatal

02/2024.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico | P08-0424027.
Unico

La Institucidn Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Va rgas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

b)

c)

d)

€)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en

firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Pablica, y hasta
las 16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma gue corresponde
con el Anexo C.1 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y
en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
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caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacidn con la Licitaciéon Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo 1
Tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacién
1 25de junio de 2025 $167,944,580.08 | $129,803.03
2 25dejulio de 2025 $167,814,777.05 | $131,490.47
3 25 de agosto de 2025 $167,683,286.58 | $133,199.84
4 25 de septiembre de 2025 | $167,550,086.74 | $134,931.44
5 25 de octubre de 2025 $167,415,155.30 | $136,685.55
6 25 de noviembre de 2025 | $167,278,469.75 | $138,462.46
7 25de diciembre de 2025 | $167,140,007.29 | $140,262.47
8 25 de enero de 2026 $166,999,744.82 | $142,085.89
9 25 de febrero de 2026 $166,857,658.93 | $143,933.00

10 25 de marzo de 2026 $166,713,725.93 | $145,804.13
11 25 de abril de 2026 $166,567,921.80 | $147,699.58
12 25 de mayo de 2026 $166,420,222.22 | $149,619.68
13 25 de junio de 2026 $166,270,602.54 | $151,564.74
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tunidades

Chihuahua, Estado de Chihuahua a 05 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS A

BBVA MEXICO S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representada por ROGELIO ERNESTO RAMIREZ
MARTINEZ y INA VERONICA LOZANO MEDINA, segln se ha acreditado con la
documentacion escritura 107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, asi como
escritura 117925 de fecha 24 de enero de 2017, ambas otorgadas ante la fe del
Licenciado Carlos de Pablo Serba , Notario Ptblico nuamero 137 de la Ciudad
de México e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México bajo el folio mercantil 64,010 (la “Institucion Financiera”),
enviada el 05 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del
Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado’,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 30 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en terminos de lo establecido en
la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México. _
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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La contraprestacién o Prima
en la presente Oferta sera

tunidads

Pesos 00/100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

por la contratacion del Instrumento Derivado referido
por la cantidad de $20,300.00 (Veinte mil trescientos

Tipo de
Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del
Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
corresponda al Financiamiento BANOBRAS A, y considerando
para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurary la Tasa
de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Credito, Institucién
de Banca de Desarrollo ("BANOBRAS"), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $1,000'000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
A’) y sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de
2024 y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

Monto Nocional
o Monto a
Asegurar

La cantidad de $167,944,580.08 (Ciento sesenta y siete
millones novecientos cuarenta y cuatro mil quinientos
ochenta pesos 08/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS A y de acuerdo con la tabla de
amortizacién adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.1 de la Convocatoria.

Rango de
Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

385 (trescientos ochenta y cinco) dias naturales, contados
a partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado sera el 06
de junio de 2025 vy l|a ultima Fecha de Pago del

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Fecha de Inicio
del Instrumento | 06 de junio de 2025
Derivado
Fecha de
Terminacién del ..
er 25 de junio de 2026
Instrumento
Derivado
Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
e Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Periodicidad de , )
e Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia
%tgreses Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.
En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A. En
Ovortunidad de | €3S° de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
erf:[re e dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
recurgos tal efecto se establezca y se haga de conocimiento del Banco
el dia de contratacion del Instrumento Derivado.
Gastos . ..
.. Sin Gastos Adicionales.
Adicionales
Gastos
Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 25 de junio de 2025 $167,944,580.08 | $129,803.03
2 25 de julio de 2025 $167,814,777.05 | $131,490.47
3 25 de agosto de 2025 $167.683,286.58 $133.189.84
4 25 de septiembre de 2025 | $167,550,086.74 $134,931.44
5 25 de octubre de 2025 $167,415,155.30 $136,685.55
Tabla de 6 25 de noviembre de 2025 | $167,278.469.75 | $138.462.46
amortizacion 7 25 de diciembre de 2025 | $167,140,007.29 | $140,262.47
8 25 de enero de 2026 $166,999,744.82 | $142,085.89
9 25 de febrero de 2026 $166,857,658.93 | $143,933.00
10 25 de marzo de 2026 $166,713,725.93 | $145,804.13
11 25 de abril de 2026 $166,567,921.80 | $147,699.58
12 25 de mayo de 2026 $166.420,222.22 | $149,619.68
13 25 de junio de 2026 $166.270,602.54 | $151,564.74

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

BBVA Meéxico, S.A., Institucion de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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B Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000'000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28") el dia
habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejerci6 la primera Disposicion del
Financiamiento BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de
Intereses correspondiente o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan
vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Mdultiple, Almacenes Generales de Depésito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 8 de septiembre de 2023, la
Tasa de Referencia a utilizar serd aquélla que publique
en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a

la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
(“THE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las clausulas Séptima, Octava
y Novena del contrato, que a la fecha es de 0.58% (Cero
punto cincuenta y ocho por ciento).

L =g .

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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tunidade

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia
que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de
Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a
la tabla de amortizacion que acomparia al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a
su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS A, el Estado acept6 que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas sera una, pero
no la Unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacion y
disposicién del Crédito; en consecuencia, respondera
del cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion  del contrato del  Financiamiento
BANOBRAS A con todos los bienes y derechos que
conforman su hacienda puablica en términos de lo
dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal,

\le
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sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o
las partidas presupuestales que resulten necesarias
para cumplir con las obligaciones de pago a su cargo
que deriven de la formalizaciéon del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS A y la disposicion del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el
presente Contrato, el Estado se obliga a realizar
aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Crédito sera el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Institucion de Banco Mudltiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de
2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

02/2024.

Clave de Inscripcién
en el Registro Publico
Unico

P08-0424027.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes
legales], manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y

de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados; \

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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b)

d)

9)

h)

Oportuniaade

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

[Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le
han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participaciéon en la
licitacion publica, y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde
con el Anexo C.1 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y
en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en

caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Colonia Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua,
Chihuahua.

Teléfono: Mévil 6142780236 - Tel. 614 214 2201
En atencién a: Ina Verénica Lozano Medina ‘

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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o Oportunidades
Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente
“BBVA MI?XICO”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO

FINANCIERO BBVA MEXICO, representado por:
| _jo) i/L .
¥ "\\ ] [ |

Rogelié Ernesto Ramirez Martinez Ina verodnica Lozano Medina
Represeptante Legal Representante Legal

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Cliente GOBIERNC DEL ESTADO D 1 T Fecha

‘3 Ejecutivo Ina Verdnica Lozano Medina = TIHE Fondeo 8.4800%
Oficina BG CHIHUAHUA CR 71t e SOFR 4.31%
Division Divisién Noroesle Tipo de cambio MXN/USD 51918

Fecha de Inicio:

TIEZ8d & SOFR

Activo Subyacente:

5.00
Plazo en Meses
1516 5 4.00
Fecha Primera Revision Tasa:
Fecha Ultima Revisién Tasa: 26
Vencimiento: LS R
2.00
Amortizacion: 6.75
Saldo Inicial 5.75 oo
Moo maximo 415
. 3.75 0.00
Interés
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0s/20 |
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09/20
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01/21
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01/22
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01/23
03/23
05/23
07/23
a9/23
11/23
a1/24
03/24
05/24
07/24
09/24
11/24

Cobertura tipo Cap Spread
Plazo en Meses Monto Inicial Precio de ejercicio Acotado a
13 S 167,944,580 9.00% . 10.00% $ 20,300
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Revisiones mensuales

Inicio de Cupdn Fin de Cupdn Dias a Cubrir Sakio Al Inicio del Cupdn Amoartizacion al Final del Cupén Fecha de Fijacion Fecha de Pago

1 06-jun-25 25-jun-25 19 167,944,580.08 (129,803.03) 05-jun-25 25-jun-25
2 25-jun-25 25-jul-25 30 167,814,777.05 (131,490.47) 24-jun-25 25-jul-25
3 25-jul-25 25-ago-25 31 167,683,286.58 (133.199.84) | 24-ul-25 25-ago-25
4 25-ago-25 25-sep-25 31 167,550,086.74 (134,931.44) 24-ago-25 25-sep-25
5 25-sep-25 27-oct-25 32 167,415,155.30 (136.685.55) 24-sep-25 27-oct-25
6 27-oct-25 25-nov-25 29 167.278,469.75 (138,462.46) 26-act-25 25-nov-25
7 25-nov-25 26-dic-25 31 167,140,007.29 (140,262.47) 24-nov-25 26-dic-25
26-dic-25 26-ene-26 31 166,999,744.82 (142,085.89) 25-dic-25 26-ene-26
9 26-ene-26 25-feb-26 30 166,857,658.93 (143,933.00) 25-ene-26 25-feb-26
10 25-feh-26 25-mar-26 28 166,713,725.93 (145,804.13) 24-feb-26 25-mar-26
11 25-mar-26 27-abr-26 33 166,567.921.80 (147.699.58) 24-mar-26 27-abr-26
12 Z27-abr-26 25-may-286 28 166,420,222.22 (149.619.68) 26-ahr-26 25-may-26
13 25-may-26 25-jun-26 31 166,270,602.54 (166,270,602.54) 24-may-26 25-jun-26
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Anexo D.1
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua, a 05 de junio de 2025

Mtro. José de JesUs Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo,
segun se ha acreditado con la Escritura Publica nuamero 239,214 (la “Institucidn
Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitaciéon Pdblica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 30 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1, Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidad de $38,599.00 (treinta y ocho mil quinientos
noventay nueve pesos 00/100 M.N. )

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, enla Fecha de Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
A, y considerando para su célculo el saldo vigente del
Monto a Asegurary la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obrasy Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
Financiamiento como acreditado, hasta por la cantidad de
Asociado $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS A”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

La cantidad de $167°944,580.08 (Ciento sesenta y siete
millones novecientos cuarenta y cuatro mil quinientos
ochenta pesos 08/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.1 de la Convocatoria.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
Rango de Ejercicio 9.00% (Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio serd del 10.00% (Diez

8109
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punto cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 3.1, inciso (b), segundo parrafo de
la Convocatoria.

Plazo

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 25 de junio de
2025, y la dltima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado ser4 el
25de junio de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

25de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).
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Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercio la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Muiltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funciéon de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las cldusulas Séptima, Octavay
Novena del contrato, que a la fecha es de 0.58% (Cero
punto cincuenta y ocho por ciento).

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, ser4 el
Dia Habil inmediato siguiente.
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Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales Yy consecutivos, mas
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme ala
tabla de amortizacién que acompana al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta Yy cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin  perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS A, el Estado aceptd gue los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asignado
de Participaciones Afectadas sera una, pero no la Unica
fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacion y disposicién
del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A
con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el
articulo 2964 del Cadigo Civil Federal, sin detrimento dela
obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
que resulten necesarias para cumplircon las obligaciones
de pago a su cargo que deriven de la formalizacién del
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Contrato del Financiamiento BANOBRAS A y la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia gue la fuente especifica de
pago del Crédito sera el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién vy
Fuente de Pago niumero 851-01869, de fecha 04 de juliode
2019, celebrado por el Estado en Su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Mecanismo de Fuente Instituciéon de Banco Mdltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal Gel2a,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424027.

Unico

La Institucién Financiera, a través de Sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;
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c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica,
y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el
Anexo C.1 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marcoy en su caso
del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencidn a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com



operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor

Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511

Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Osval ﬁ{iﬁh Muruato
Represeptante legal
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 25 de junio de 2025 $167,944,580.08 $129,803.03
2 25 de julio de 2025 $167,814,777.05 $131,490.47
3 25 de agosto de 2025 $167,683,286.58 $1 33',1 99.84
4 25 de septiembre de 2025 | $167,550,086.74 $134,931.44
5 25 de octubre de 2025 $167,415,155.30 $136,685.55
6 25 de noviembre de 2025 | $167,278,469.75 $138,462.46
7 25 de diciembre de 2025 | $167,140,007.29 $140,262.47
8 25de enero de 2026 $166,999,744.82 $142,085.89
9 25 de febrero de 2026 $166,857,658.93 $143,933.00
10 25 de marzo de 2026 $166,713,725.93 $145,804.13
11 25 de abril de 2026 $166,567,921.80 $147,699.58
12 25 de mayo de 2026 $166,420,222.22 $149,619.68
13 25 dejunio de 2026 $166,270,602.54 $151,564.74
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS A

Chihuahua, Chihuahua a 5 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS A
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS A

Banco Azteca S.A Instituciéon de Banca Miiltiple, representada por David
Acevedo Campos, segln se ha acreditado con la documentacién del Poder niimero
183,458 (la “Institucion Financiera”), enviada el 2 de junio de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Publica No.
SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 30 de mayo
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS A, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con maydscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS A.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidadde $_ V7% 000 o 0]®) SO0
cienfo sefentd U dos mnil peec s

Q0 /100 Moneda Nacional). :

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porelPeriodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
A, y considerando para su célculo el saldo vigente del
Monto a Asegurary la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obrasy Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
Financiamiento como acreditado, hasta por la cantidad de
Asociado $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS A”) 'y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS A”).

La cantidad de $167,944,580.08 (Ciento sesenta y siete
millones novecientos cuarenta y cuatro mil quinientos
ochenta pesos 08/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BANOBRAS Ay de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.1 de la Convocatoria.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%

Rango de Ejercicio (Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite Superior

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Meéxico, Tel. 1720 7000
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del Rango de Ejercicio serd del 10% (Diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
3.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 25 de junio de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS A que cubrira el Instrumento Derivado seré el
25 de junio de 2026.

Plazo

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado | © 0€1UNio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento 25 de junio de 2026
Derivado

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Periodicidad de pago Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
de los intereses Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS A.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacién del
Instrumento Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

; Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion | 29 de diciembre de 2023.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercio la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS A, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicidon Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Mlltiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacion el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente ala Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las cldusulas Séptima, Octava y
Novena del contrato, que a la fecha es de 0.58% (Cero
punto cincuentay ocho por ciento).

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, ma&s
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la
tabla de amortizacién que acompana al Contrato.
Latabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS A, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.1 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones gue le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS A, el Estado acepté que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asignado
de Participaciones Afectadas serd una, pero no la tnica
fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacién y disposicién
del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS A
con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el
articulo 2964 del Codigo Civil Federal, sin detrimento de la
obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
que resulten necesarias para cumplir con las obligaciones
de pago a su cargo que deriven de la formalizacién del
Contrato del Financiamiento BANOBRAS A vy la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Crédito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS Ay el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andénima,
Mecanismo de Fuente | Institucion de Banco Mltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cuél fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcidn en

el Registro Estatal 02/2024
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424027.

Unico

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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La Institucién Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a)

f)

h)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados:

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS A, misma que corresponde con el
Anexo C.1 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marcoy en su caso
del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que

e ———
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suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Instituciéon Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020,
Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencion a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Multiple

> = ;:'-ff-’ 7<

A

David Acevedo Campos

— e e

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS A 1 ,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacién
1 25 de junio de 2025 $167,944,580.08 | $129,803.03
2 25 de julio de 2025 $167,814,777.05 | $131,490.47
3 25 de agosto de 2025 $167,683,286.58 | $133,199.84
4 25 de septiembre de 2025 | $167,550,086.74 | $134,931.44
5 25 de octubre de 2025 $167,415,155.30 | $136,685.55
6 25 de noviembre de 2025 | $167,278,469.75 | $138,462.46
7 25 de diciembre de 2025 $167,140,007.29 | $140,262.47
8 25 de enero de 2026 $166,999,744.82 | $142,085.89
9 25 de febrero de 2026 $166,857,658.93 | $143,933.00
10 25 de marzo de 2026 $166,713,725.93 | $145,804.13
11 25 de abril de 2026 $166,567,921.80 | $147,699.58
12 25 de mayo de 2026 $166,420,222.22 | $149,619.68
13 25 de junio de 2026 $166,270,602.54 | $151,564.74

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de Meéxico, Tel. 1720 7000




Confidential

&l Santander

Banco SanTAanDER (MExico), S.A.
INSTITUCION DE Banca MULTIPLE
Gruro FINANCIERO SANTANDER MEXico Anexo D.2

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chih., 05 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Santander México, S.A. Instituciéon de Banca Mltiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith Delgado
Ramirez, segun se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Pablica No. SH/LPDP/001/2025, convocada
por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo
protesta de decir verdad, manifestamos que presentamos la siguiente Oferta de forma
irrevocable para elInstrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad
de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en :
términos de lo establecido en la presente. ,

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el '//,f
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B. N

\
La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta\\ //
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las 16:00
horas deldia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los siguientes
términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidad de $ 14,789.50 (Catorce Mil Setecientos
Ochentay Nueve pesos 50/100 Moneda Nacional).

GFS-004 (122018)
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
B, y considerando para su célculo el saldo vigente del
Monto a Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obrasy Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $176,348,974.14 (Ciento setenta y seis
millones trescientos cuarenta y ocho mil novecientos
setenta y cuatro pesos 14/100 Moneda Nacional),
asociada al Financiamiento BANOBRAS B y de acuerdo
con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.2 de
la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9.00% (nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio sera del 10.00% (diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 25 de junio de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
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BANOBRAS B que cubrira el Instrumento Derivado ser el
25de junio de 2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacién
del Instrumento
Derivado

25 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, ser4 el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacién del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejerci6 la primera Disposicién del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.
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Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Mudltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que ser
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificaciéon(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las cldusulas Séptima, Octava y
Novena del contrato, que a la fecha es de 0.62% (Cero
punto sesenta y dos por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el

Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la
tabla de amortizacion que acompana al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.
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Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio dm
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS B, el Estado acepto que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asignado
de Participaciones Afectadas sera una, pero no la Unica
fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacion y disposicién
del Crédito; en consecuencia, respondera del
cumplimiento de las obligaciones gue contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS B
con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el
articulo 2964 del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de la
obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
que resulten necesarias para cumplir con las obligaciones
de pago a su cargo que deriven de la formalizacién del
Contrato del Financiamiento BANOBRAS B y la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.
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Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Credito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS By el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de juliode
2019, celebrado por el Estado en su cardcter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anodnima,
Institucion de Banco Muiltiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcién en
el Registro Publico
Unico

P08-0424028.

La Instituciéon Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo

protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones

financieras de Instrumentos Derivados:

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

C) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben

la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas

o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el

Estado firmado y vigente;

v
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f)

h)

Sus oOrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitaciéon Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025:

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacién en la licitacion publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el
Anexo C.2 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marcoy en su caso
del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacion Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
Telefono: 55 5269 8723

En atencién a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

Banco SaQtander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

N\ Santander México.
N\

%S V(14

qyd\}(h,}Delgado Ramirez Hugo Alfred}ﬁ)léorélé‘s Manzanera

e Reigresentante Legal Representante Legal
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Chihuahua, 5 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucion Financiera”), enviada el 03 de juniode 2025 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con maytscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta serd por la cantidad de: MXN$ F6,000 -2

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen

Tipo de Instrumento
Derivado
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dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 06 de
diciembre de 2024 (“Convenios  modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $176,348,974.14 (ciento setenta y seis
millones trecientos cuarenta y ocho mil novecientos setenta
y cuatro pesos 14/100 M.N.), asociada al Financiamiento
BANOBRAS B y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo
péarrafo de la Convocatoria.

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera Fecha
de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el

Plazo Instrumento Derivado serd el 25 junio 2025, y la tiltima Fecha
de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 25 junio 2026.

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado

06 junio 2025

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

25 junio 2026

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, seré el
Dia Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
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cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contrataciéon del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos
los dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercio la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Mltiple,
Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a
plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 8 de
septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar sera
aquélla que publique en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por Agencias
Calificadoras al Estado o al Crédito y con base en lo que se
establece en las cldusulas Séptima, Octava y Novena del
contrato, que a la fecha es de 0.62% (Cero punto sesenta v
dos por ciento);
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Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, seré el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas Intereses
Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la tabla de
amortizacién que acompafia al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios, equivalente al 2.084% (dos punto cero
ochentay cuatro por ciento) de las Participaciones, es decir,
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo General
de Participaciones que le corresponden a los Municipios,
mientras exista saldo a su cargo que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS B, el Estado aceptd que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas sera una, pero no la tnica fuente
de pago de las cantidades que adeude a BANOBRAS con
motivo de la contratacion y disposicién del Crédito; en
consecuencia, respondera del cumplimiento de las
obligaciones que contrae con la celebracién del contrato del
Financiamiento BANOBRAS B con todos los bienes y
derechos que conforman su hacienda publica en términos
de lo dispuesto en el articulo 2964 del Cédigo Civil Federal,
sin detrimento de la obligacién a cargo del Estado de prever
anualmente en su presupuesto de egresos la o las partidas
presupuestales que resulten necesarias para cumplir con
las obligaciones de pago a su cargo que deriven de la
formalizacién del Contrato del Financiamiento BANOBRAS
By la disposicién del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
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con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Crédito sera el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento BANOBRAS
By el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banco
Mdltiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019 y5
de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcidn en el
Registro Publico Unico

P08-0424028.

La Institucion Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a)

c)

d)

e)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, facultades suficientes
para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido
revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
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firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

h) No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma gue corresponde
con el Anexo C.2 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y
en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas



&% Banamex

Tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B

Anexo 1

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 25 de junio de 2025 $176,348,974.14 $136,208.72
2 25de julio de 2025 $176,212,675.42 $138,070.60
3 25 de agosto de 2025 $176,074,604.82 $139,865.52
4 25 de septiembre de 2025 $175,934,739.30 $141,683.77
5 25 de octubre de 2025 $175,793,055.53 $143,525.66
6 25 de noviembre de 2025 $175,649,529.87 $145,391.49
7 25 de diciembre de 2025 $175,504,138.38 $147,281.58
8 25 de enero de 2026 $175,356,856.80 $149,196.24
9 25 de febrero de 2026 $175,207,660.56 $151,135.79
10 25 de marzo de 2026 $175,056,524.77 $153,100.56
11 25 de abril de 2026 $174,903,424.21 $155,090.87
12 25 de mayo de 2026 $174,748,333.34 $157,107.05
13 25 de junio de 2026 $174,591,226.29 $159,149.44
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Chihuahua, Estado de Chihuahua a 05 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacién de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS B

[Nombre del Licitante], representada por ROGELIO ERNESTO RAMIREZ
MARTINEZ y INA VERONICA LOZANO MEDINA, segun se ha acreditado con la
documentacion escritura 107,333 de fecha 20 de mayo de 2013, asi como
escritura 117925 de fecha 24 de enero de 2017, ambas otorgadas ante la fe del
Licenciado Carlos de Pablo Serba , Notario Publico nimero 137 de la Ciudad
de México e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México bajo el folio mercantil 64,010, enviada el 05 de junio de
2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano
de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado’, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad,
manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable
para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de
CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento BANOBRAS B.
en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

\ N\
\

W A
1. Aspectos de la Oferta. \ \ M
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido \\
en la presente Oferta sera por la cantidad de $21 ,400.00 (Veintiuno cuatrocientos
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2, Caracteristicas del Instrumento Derivado.

N Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte
se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del

Tipo de Rango de Ejercicio correspondiente para el Instrumento
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que
Derivado corresponda al Financiamiento BANOBRAS B, y considerando

para su calculo el saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa
de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién
de Banca de Desarrollo (‘BANOBRAS”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $1,000°000,000.00 (mil millones de
pesos 00/100 Moneda Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS
B") y sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de
2024 y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B’).

Monto Nocional
o0 Monto a
Asegurar

La cantidad de $176,348,974.00 (Ciento setenta y seis
millones trescientos cuarenta y ocho mil novecientos
setenta y cuatro pesos 00/100 Moneda Nacional), asociada
al Financiamiento BANOBRAS B y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Rango de
Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

385 (trescientos ochenta y cinco) dias naturales, contados
a partir de la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el
entendido que la primera Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B que cubrira el Instrumento Derivado sera el 06
de junio de 2025 vy la Ultima Fecha de Pago del
Financiamiento BANOBRAS B que cubrira el Instrumento
Derivado ser3 el 25 de junio de 2026.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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Fecha de Inicio
del Instrumento
Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de
Terminacion del
Instrumento
Derivado

25 de junio de 2026

Periodicidad de
pago de los
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere Dia
Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Oportunidad de
entrega de los

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados en la cuenta que para
tal efecto se establezca y se haga de conocimiento del Banco

fechsos el dia de contratacion del Instrumento Derivado.
Gastos . .

Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos

Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Contingentes

Tabla de
amortizacion

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 25 de junio de 2025 $176,348,974.14 $136.298.72
2 25 de juﬁo de 2025 $176,212675.42 | $138,070.60
3 25 de agosto de 2025 $176,074,604.82 $139,865.52
4 25 de septiembre de 2025 | $175,934.739.30 $141,683.77
5 25 de octubre de 2025 | $175,793,055.53 | $143.525.66
6 25 de noviembre de 2025 | $175,649,529.87 $145,391.49
7 25 de diciembre de 2025 | $175,504,138.38 $147,281.58
8 25 de enero de 2026 $175,356,856.80 $149,196.24
9 25 de febrero de 2026 $175,207,660.56 $151,135.79
10 25 de marzo de 2026 $175.056,524.77 $153,100.56
11 25 de abril de 2026 $174,903.424.21 $155,090.87
12 25 de mayo de 2026 $174,748,333.24 $157,107.05
13 25 de junio de 2026 $174,591,226.29 $159.149.44

il

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion | 29 de diciembre de 2023.

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100

Monto Contratado Moneda Nacional).

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el dia
habil bancario inmediato anterior a aquel en el que el
Estado ejerci6 la primera Disposicion  del
Financiamiento BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de
Intereses correspondiente o, en su defecto, la inmediata
anterior publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27
(veintisiete) o 29 (veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de
la. CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Tasa de Referencia Credito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversién,
Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple que tengan
vinculos patrimoniales con una Institucién de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Depésito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 8 de septiembre de 2023, la
Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que publique
en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
(“TIE de Fondeo”).

La Tasa de Referencia mas una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funcién de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por /
Tasa de Interés Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base

en lo que se establece en las clausulas Séptima, Octava
y Novena del contrato, que a la fecha es de 0.62% (Cero | |
punto sesenta y dos por ciento); ‘

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si
cualquier Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia
que no fuere Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de
Intereses, sera el Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a
la tabla de amortizacion que acomparia al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de
la Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones,  incluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a
Su cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de
afectaciones anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS B, el Estado aceptd que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas sera una, pero
no la unica fuente de pago de las cantidades que
adeude a BANOBRAS con motivo de la contratacidn y
disposicion del Crédito; en consecuencia, respondera
del cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion  del contrato  del Financiamiento
BANOBRAS B con todos los bienes y derechos que
conforman su hacienda publica en términos de lo
dispuesto en el articulo 2964 del Cadigo Civil Federal,

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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sin detrimento de la obligacion a cargo del Estado de
prever anualmente en su presupuesto de egresos la o
las partidas presupuestales que resulten necesarias
para cumplir con las obligaciones de pago a su cargo
que deriven de la formalizacién del Contrato del
Financiamiento BANOBRAS B y la disposicion del
Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el
presente Contrato, el Estado se obliga a realizar
aportaciones adicionales de recursos al patrimonio del
Fideicomiso Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Crédito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS B y el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Institucion de Banco Multiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de
2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal

03/2024.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

P08-0424028.

La Instituciéon Financiera, a través de su [representante legal/ representantes

legales], manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Co
de Valores para operar como Institucion de Cr
financieras de Instrumentos Derivados;

=
—
—

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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b) Ala fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente:

riunidades

) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion
correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le
han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacién publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde
con el Anexo C.2 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y
en su caso del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en

caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4. Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Colonia Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua, A
Chihuahua.

Teléfono: Mévil 6142780236 - Tel. 614 214 2201 I
En atencion a: Ina Verénica Lozano Medina

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Correo electronico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente
“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representado por:

\

\\
1

\

/iy — ol

Rogelio Ernesto R irez Martinez ina veréﬁiéa Loz\;no Medina

Representante Legal Representante Legal

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, caodigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Cliente OBIERNG DEL ESTADO HiUARUA Fecha

Ejecutive Ina Verdnica Lozano Medina - TIE Fondeo 8.4800%
Oficina BG CHIHUAHUA CR 711 P SOFR 4.31%

Division Division Noroeste Tipo de cambio MXN/USD 31918

S

¥echa de Inicio

12.75
Activo Subyacente: = a0
11.75 5.00
Plazo en Meses
S 10.75 oo
Fecha Primera Ravisién Tasa: 64 0o
4.75
cha Uttt i z Sdomay-26
Fecha Ulthina Revision Tasa; Zd-may-2 8.5 3.00
Vencimiento: 7.75
200
Amortizacion: 675
Salde Iniclat % 5.75 1.00
Monte maximo $ 475
3.5 0.00
Interés

Cabertura tipo Cap Spread

- Plazo en Meses Monto Inicial Preciode ejercicio.  Acotado a :
13 S 176,348,974 8.00% 10.00% $ 21,400

Revisiones mensuales

Inicia de Cupdn Fin.de Cupén Dias a Cubrir Salda Al Inicio del Cupon Amorlizacién al Final del Cupdn Fecha de Fijacion Fecha de Paga.

1 06-jun-25 25-jun-25 ) 19 176,348,974.14 (136,298.72) 05-jun-25 25-jun-25
2 25-jun-25 25-jul-25 30 176,212,675.42 (138.070.60) 24-jun-25 25-jul-25
3 25-jul-25 25-ago-25 31 176,074,604.82 (139.865.52) 24-jul-25 25-ago-25
4 25-ago-25 25-sep-25 31 175,934,739.30 _ (141.683.77) 24-ago-25 25-sep-25
5 25-sep-25 27-oct-25 32 175,793,055.53 (143.525.66) 24-sep-25 27-0ct-25
6 27-0ct-25 25-nov-25 29 175,649,529.87 (145,391.49) 26-0ct-25 25-nov-25
7 25-nov-25 26-dic-25 31 175,504,138.38 (147,281.58) 24-nov-25 26-dic-25
8 26-dic-25 26-ene-26 31 175,356,856.80 (149,196.24) 25-dic-25 26-ene-26
9 26-ene-26 25-feb-26 30 175,207,660.56 {151,135.79) 25-ene-26 25-feb-26
10 25-feb-26 25-mar-26 28 175,056,524.77 (153.100.56) 24-feb-26 25-mar-26
11 25-mar-26 27-abr-26 33 174,803,424.21 (155.090.87) 24-mar-26 27 -abr-26
12 27-abr-26 25-may-26 28 174,748 333.34 (157,107.05) 26-abr-26 25-may-26
13

25-may-26 25-jun-26 31 174.591,226.29 (174,591,226.29)  24-may-26 25-un-26
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Anexo D.2
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B

Chihuahua, Chihuahua, a 05 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Mercantildel Norte, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo,
segun se ha acreditado con la Escritura Publica numero 239,214 (la “Institucidén
Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 30 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta gue la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidad de $40,369.00 (cuarenta mil trescientos
sesentay nueve pesos 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
B, y considerando para su calculo el saldo vigente del
Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obrasy Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
Financiamiento como acreditado, hasta por la cantidad de
Asociado $1,000’000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

La cantidad de $176’348,974.14 (Ciento setenta y seis
millones trescientos cuarenta y ocho mil novecientos
setenta y cuatro pesos 14/100 M.N.), asociada al
Financiamiento BANOBRAS By de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.2 de la Convocatoria.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9.00% (Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio sera del 10.00% (Diez
punto cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia

Rango de Ejercicio
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descrita en el numeral 4.1, inciso (b), segundo péarrafo de
la Convocatoria.

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 25 de junio de
2025, y la dltima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B que cubriré el Instrumento Derivado seré el
25dejunio de 2026.

Plazo

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado
Fecha de Terminacién
del Instrumento 25 de junio de 2026
Derivado

06 de junio de 2025

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Periodicidad de pago Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
de los intereses Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, sera el
Dia Habil inmediato siguiente.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

. Sin Gastos Adicionales Contingentes.
Contingentes

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Fecha de Contratacion | 29 de diciembre de 2023.

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Monto Contratado
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Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias hébiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercio la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Muiltiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa gue sera
determinada por BANOBRAS en funcion de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
en lo que se establece en las clausulas Séptima, Octavay
Novena del contrato, que a la fecha es de 0.62% (Cero
punto sesentay dos por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el
Dia Habil inmediato siguiente.
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Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, mas
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la
tabla de amortizacion que acompana al Contrato.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales que le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones gue le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS B, el Estado acepto que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asignado
de Participaciones Afectadas serd una, pero no la tnica
fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacién y disposicion
del Crédito; en consecuencia, responderda del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS B
con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el
articulo 2964 del Cédigo Civil Federal, sin detrimento de la
obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
queresulten necesarias para cumplir con las obligaciones
de pago a su cargo que deriven de la formalizacién del




7» BANORTE

Contrato del Financiamiento BANOBRAS B y la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Credito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS By el Contrato de Fideicomiso.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caricter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Mecanismo de Fuente Institucion de Banco Muiltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal b,
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424028.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

8109
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c)

d)

g

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el
Anexo C.2 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso
del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacidn Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencion a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.co
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado deberd llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte

Osvaldg LujanMuruato Jorge Albeyto Carrera Granillo
Representante legal

8109




TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacion
1 25 de junio de 2025 $176,348,974.14 $136,298.72
2 25 de julio de 2025 $176,212,675.42 $138,070.60
3 25 de agosto de 2025 $176,074,604.82 $139,865.52
4 25 de septiembre de 2025 | $175,934,739.30 | $141,683.77
5 25 de octubre de 2025 $175,793,055.53 | $143,525.66
6 25 de noviembre de 2025 | $175,649,529.87 | $145,391.49
7 25 de diciembre de 2025 | $175,504,138.38 $147,281.58
8 25 de enero de 2026 $175,356,856.80 $149,196.24
9 25defebrerode 2026 | $175,207,660.56 | $151,135.79
10 25de marzo de 2026 $175,056,524.77 $153,100.56

11 25 de abril de 2026 $174,903,424.21 $155,090.87
12 25 de mayo de 2026 $174,748,333.34 | $157,107.05
13 25 de junio de 2026 $174,591,226.29 | $159,149.44
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Banco Azteca

Suefas. Decides. Logras.

Carta de Oferta para el Financiamiento BANOBRAS B
Chihuahua, Chihuahua a 5 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANOBRAS B
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANOBRAS B

Banco Azteca S.A Institucién de Banca Miiltiple, representada por David
Acevedo Campos, seglin se ha acreditado con la documentacion del Poder niimero
183,458 (la “Institucion Financiera”), enviada el 2 de junio de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria”y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Pdblica No.
SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANOBRAS B, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con maylscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANOBRAS B.

La Institucion Financiera que represento manifiesta gue la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segln se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta ser4 por lacantidadde $__ | 8C, €OQ . & 0O

Son cente cchenta Ml Pes0S
C(C /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANOBRAS
B, y considerando para su célculo el saldo vigente del
Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 29 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Nacional de
Obrasy Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucién de Banca de Desarrollo (“BANOBRAS”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
Financiamiento como acreditado, hasta por la cantidad de
Asociado $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100 Moneda

Nacional) (“Financiamiento BANOBRAS B”) y sus
convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024
y 06 de diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANOBRAS B”).

La cantidad de $176,348,974.14 (Ciento setenta y seis
millones trescientos cuarenta y ocho mil hovecientos
setenta y cuatro pesos 14/100 Moneda Nacional),
Monto Nocional o asociada al Financiamiento BANOBRAS B y de acuerdo
Monto a Asegurar con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.2 de
la Convocatoria.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio seré del 9%
(Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 10% (Diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
4.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

385 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B que
cubrird el Instrumento Derivado serd el 25 de junio de
2025, y la ultima Fecha de Pago del Financiamiento
BANOBRAS B que cubrird el Instrumento Derivado sers el
25de junio de 2026.

Plazo

Fecha de Inicio del

Instrumento Derivado | © 4€1UNio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento 25 de junio de 2026
Derivado

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Periodicidad de pago Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
de los intereses Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, seré el
Dia Habil inmediato siguiente.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANOBRAS B.
En caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados en la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacidon del
Instrumento Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Insurgentes Sur 3579 Torre 3 Piso 6 Col. Villa Olimpica, 14020 Ciudad de México, Tel. 1720 7000
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3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacidn

29 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $1,000°000,000.00 (mil millones de pesos 00/100
Moneda Nacional).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”) el dia habil
bancario inmediato anterior a aquel en el que el Estado
ejercio la primera Disposicion del Financiamiento
BANOBRAS B, o al inicio del Periodo de Intereses
correspondiente o, en su defecto, la inmediata anterior
publicada a plazo de 26 (veintiséis), 27 (veintisiete) o 29
(veintinueve) dias.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversidn, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Mudiltiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicidn de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacion el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
serad aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mds una sobretasa que sera
determinada por BANOBRAS en funciéon de la(s)
calificacion(es) de calidad crediticia asignadas por
Agencias Calificadoras al Estado o al Crédito y con base
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en lo que se establece en las cldusulas Séptima, Octava y
Novena del contrato, que a la fecha es de 0.62% (Cero
punto sesentay dos por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. Los Dias 25 (veinticinco) de cada mes de cada
Periodo de Intereses, en el entendido de que, si cualquier
Fecha de Pago de Intereses cayera en un Dia que no fuere
Dia Habil, entonces la Fecha de Pago de Intereses, serd el
Dia Habil inmediato siguiente.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el importe principal del Crédito,
mediante pagos mensuales y consecutivos, ma&s
Intereses Ordinarios sobre saldos insolutos conforme a la
tabla de amortizacién que acompafa al Contrato.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANOBRAS B, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.2 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 1.667% (uno punto
seiscientos sesenta y siete por ciento), respecto de la
totalidad de las participaciones federales gue le
corresponden al Estado del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, equivalente al 2.084%
(dos punto cero ochenta y cuatro por ciento) de las
Participaciones, es decir, excluyendo las participaciones
derivadas del Fondo General de Participaciones que le
corresponden a los Municipios, mientras exista saldo a su
cargo que derive del Crédito, sin perjuicio de afectaciones
anteriores.

Sin perjuicio de lo anterior, en el contrato del
Financiamiento BANOBRAS B, el Estado acepté que los
flujos de recursos que procedan del Porcentaje Asighado
de Participaciones Afectadas sera una, pero no la tnica
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fuente de pago de las cantidades que adeude a
BANOBRAS con motivo de la contratacién y disposicidn
del Crédito; en consecuencia, responderd del
cumplimiento de las obligaciones que contrae con la
celebracion del contrato del Financiamiento BANOBRAS B
con todos los bienes y derechos que conforman su
hacienda publica en términos de lo dispuesto en el
articulo 2964 del Cdodigo Civil Federal, sin detrimento de la
obligacion a cargo del Estado de prever anualmente en su
presupuesto de egresos la o las partidas presupuestales
que resulten necesarias para cumplir con las obligaciones
de pago a su cargo que deriven de la formalizacion del
Contrato del Financiamiento BANOBRAS B vy la
disposicion del Crédito.

En el supuesto de que el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas no sea suficiente para cumplir
con las obligaciones de pago establecidas en el presente
Contrato, el Estado se obliga a realizar aportaciones
adicionales de recursos al patrimonio del Fideicomiso
Banregio.

Lo anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de
pago del Crédito serd el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponda de
conformidad con el Contrato de Financiamiento
BANOBRAS By el Contrato de Fideicomiso.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administraciéon y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Institucion de Banco Mdltiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).
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Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal ol
Clave de Inscripcion en

el Registro Publico P08-0424028.
Unico

La Institucion Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;
f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos

contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con ofras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
Yy
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h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANOBRAS B, misma que corresponde con el
Anexo C.2 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marcoy en su caso
del suplemento; (i) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualguier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020 ,
Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936 y +52 (55) 4888-2990

En atencion a: David Acevedo Campos

Correo electrénico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Muiltiple

David Acevedo Campos
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANOBRAS B 1,000 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto | Amortizacién
1 25 de junio de 2025 $176,348,974.14 | $136,298.72
2 25 de julio de 2025 $176,212,675.42 | $138,070.60
3 25 de agosto de 2025 $176,074,604.82 $139,865.52
4 25 de septiembre de 2025 $175,934,739.30 $141,683.77
5 25 de octubre de 2025 $175,793,055.53 | $143,525.66
6 25 de noviembre de 2025 $175,649,529.87 | $145,391.49
7 25 de diciembre de 2025 $175,504,138.38 | $147,281.58
8 25 de enero de 2026 $175,356,856.80 | $149,196.24
9 25 de febrero de 2026 $175,207,660.56 | $151,135.79
10 25 de marzo de 2026 $175,056,524.77 | $153,100.56
11 25 de abril de 2026 $174,903,424.21 $155,090.87
12 25 de mayo de 2026 $174,748,333.34 | $157,107.05
13 25 de junio de 2026 $174,591,226.29 | $159,149.44
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE
Chihuahua, Chih., 05 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith
Delgado Ramirez, seglin se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la
“Institucion Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretarfa de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el
“Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los terminos con maytscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en et\
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.

1: Aspectos de la Oferta.
La contraprestacién o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidad de $ 27,914.00 (Veintisiete Mil Novecientos
Catorce pesos 00/100 Moneda Nacional).
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANORTE, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del
Norte, Sociedad Andnima, Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Banorte (“BANORTE”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$500°,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) (“Financiamiento BANORTE”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 9 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANORTE”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $319,103,514.88 (Trescientos diecinueve
mil ciento tres mil quinientos catorce pesos 88/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
BANORTE y de acuerdo con la tabla de amortizacién
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.4 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9.00% (nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio serd del 10.00% (diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que cubrira
el Instrumento Derivado sera el 30 de junio de 2025, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 30 de junio de
2026.
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Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

30 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera ultimo dia de cada mes 0,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia
Habil siguiente, lo anterior en el entendido de que la
Ultima Fecha de Pago, no podré exceder de la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados a la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacién del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28
que se utilizara sera la que se encuentre vigente un dia
habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Credito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
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Financieras de Objeto Multiple gue tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Mdltiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia h&bil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme
a lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a la fecha es de 0.71% (Cero punto
setentay un por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 Gltimo dia de cada mes 0,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia
Habil siguiente, lo anterior en el entendido de gue la
ultima Fecha de Pago, no podra exceder de la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicién correspondientes.

La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la
totalidad de las Participaciones que le corresponden al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
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Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios, equivalente al 1.041% (uno punto cero
Cuarenta y un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 dejuliode
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Institucién de Banco Multiple, Banregio Grupo Financiero,
en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en
el Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en
el Registro Publico
Unico

P08-0424030.

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente:

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;
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f)

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo
C.4 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4.

Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacion con la Licitacion Publica.

Banco S'an{ander México, S.A., Institucidon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero

\\ ,_" . ¥ 5 " /"
\ 2) A,
.\.\\\ /’f//,r /

Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México
Teléfono: 55 5269 8723

En atencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

Correo electrénico: lborja@santander.com.mx

Atentamente

L N\ —— Santander México.

Judih&belgado Ramirez Hugo Alfreddforales Manzanera
~_~"'Representante Legal Represer{tante"Legal

"
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Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE
Chihuahua, 5 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contrataciéon de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, seglin se ha acreditado con la
documentacion Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de: MXN$ XS 000 . Y&

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen

Tipo de Instrumento
Derivado
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dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANORTE, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del
Norte, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte (“BANORTE”), como acreditante,
y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como
acreditado, hasta por la cantidad de $500°,000,000.00
(quinientos millones de pesos  00/100 M.N.)
(“Financiamiento BANORTE”) 'y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 9 de
diciembre de 2024 (“Convenios  modificatorios
Financiamiento BANORTE").

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $319,103,514.88 (trecientos diecinueve
millones ciento tres mil quinientos catorce pesos 88/100
M.N.), asociada al Financiamiento BANORTE y de acuerdo
con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.4 dela
Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera Fecha
de Pago del Financiamiento BANORTE que cubrira el

Instrumento Derivado

Plazo Instrumento Derivado sera el 30 junio 2025, y la ultima
Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que cubrird el
Instrumento Derivado sera el 30 junio 2026.

Fecha de Inicio del

06 junio 2025

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 junio 2026

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 ultimo dia de cada mes o,
en caso de gue dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la Ultima Fecha
de Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados a la
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cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
{(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos
los dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se
utilizara sera la que se encuentre vigente un dia habil
anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Mdltiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros vy a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE a
plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 8 de
septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar sera
aquélla que publigue en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a
lo establecido en el contrato a través del cual se
implemento, que alafecha es de 0.71% (Cero punto setenta
Yy un por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera ultimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia Habil
siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha
de Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.
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Perfil de Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

Latabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la
totalidad de las Participaciones que le corresponden al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios, equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta
y un por ciento), de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente de
Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién vy
Fuente de Pago niumero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucion de Banco
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cual fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5
de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

04/2024.

Clave de Inscripcion en el
Registro Publico Unico

P08-0424030.

La Institucién Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Esuna sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, soniguales o superiores a BB+, o su equivalente;

¢) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion

correspondiente;
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d) Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) Nohacomentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacién en la
licitacion publica, y

h) No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con
el Anexo C.4 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marcoy en su
caso del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del
representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4, Informacion de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacion Pablica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Teléfono: + 52 55 2226 6519

En atencion a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com

Atentamente
Banco Nacional de México ante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo 1

Tabla amortizaciones del Financiamiento BANORTE

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $319,103,514.88 $246,632.55
2 31 de julio de 2025 $318,856,882.33 $249,838.78
3 31 de agosto de 2025 $318,607,043.55 $253,086.68
4 30 de septiembre de 2025 $318,353,956.87 $256,376.80
5 31 de octubre de 2025 $318,097,580.07 $259,709.71
6 30 de noviembre de 2025 $317,837,870.36 $263,085.93
7 31 de diciembre de 2025 $317,574,784.43 $266,506.05
8 31 de enero de 2026 $317,308,278.38 $269,970.62
9 28 de febrero de 2026 $317,038,307.76 $273,480.25
10 31 de marzo de 2026 $316,764,827.51 $277,035.49
11 30 de abril de 2026 $316,487,792.02 $280,636.95
12 31 de mayo de 2026 $316,207,155.07 $284,285.23
13 30 de junio de 2026 $315,922,869.84 $287,980.94
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Chihuahua, Estado de Chihuahua a 05 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANORTE

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segtin
se ha acreditado con la documentacion escritura 107,333 de fecha 20 de mayo de
2013, asi como escritura 117925 de fecha 24 de enero de 2017, ambas
otorgadas ante la fe del Licenciado Carlos de Pablo Serba , Notario Publico
numero 137 de la Ciudad de México e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
64,010, enviada el 05 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitaciéon Publica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de

darle cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las

16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $40,800.00 (Cuarenta mil
ochocientos Pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA M_éxico. .
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de
Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BANORTE, y considerando para su calculo el
saldo vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamient
o Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte (‘BANORTE"), como acreditante, y el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad
de $500’,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
(“Financiamiento BANORTE") y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 9 de diciembre de 2024
(“Convenios modificatorios Financiamiento BANORTE”).

Monto
Nocional o
Monto a
Asegurar

La cantidad de $319,103,514.88 (Trescientos diecinueve
millones ciento tres mil quinientos catorce pesos 88/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento BANORTE y de
acuerdo con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la

presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

Rango de
Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 6.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias naturales, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 06 de junio de 2025, y
la ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 30 de junio de 2026.

Fecha de
Inicio del

06 de junio de 2025

-_—_—
N
BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juarez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Creando Oportunidades

Instrumento
Derivado
Fecha de
Terminacion
del 30 de junio de 2026
Instrumento
Derivado

Mensual. La Fecha de Pago sera ultimo dia de cada mes o, en
Periodicidad caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia Habil
de pago de los | siguiente, lo anterior en el entendido de que la ultima Fecha de
intereses Pago, no podra exceder de la Fecha de Vencimiento.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En caso
Oportunidad de que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos

recursos deberan ser depositados a la cuenta que para tal efecto

de entrega de se establezca y se haga de conocimiento del Banco el dia de

210000225-01 H-0124

los recursos

contrataciéon del Instrumento Derivado.

Gastos , -

Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos

Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Contingentes

Tabla de

Amortizacion

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $319,103,514.88 $246,632.55
2 31 de julio de 2025 $318,856,882.33 $249,838.78
3 31 de agosto de 2025 $318,607,043.55 $253,086.68
4 30 de septiembre de 2025 | $318,353,956.87 $256,376.80
5 31 de octubre de 2025 $318.097,580.07 $259,708.71
6 30 de noviembre de 2025 $317,837,870.36 $263,085.93
7 31 de diciembre de 2025 $317.574,784.43 $266,506.05
8 31 de enero de 2026 $317.308,278.38 $269,970.62
9 28 de febrero de 2026 $317,038.307.76 $273,480.25
10 31 de marzo de 2026 $316,764,827.51 $277,035.49
1 30 de abril de 2026 $316.487,792.02 $280,636.95
12 31 de mayo de 2026 $316.,207,155.07 $284,285.23
13 30 de junio de 2026 $315,922,869.84 $287,980.94

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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3. Caracteristicas del Financiamiento

)portunidades

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion | 28 de diciembre de 2023.

Hasta $500'000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México de a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”). La TIIE
28 que se utilizara sera la que se encuentre vigente un
dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan
Tasa de Referencia vinculos patrimoniales con una Institucion de Banca
Multiple, Almacenes Generales de Deposito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIIE de Fondeo), publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 8 de septiembre de 2023, la
Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que publique
en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
(“THE de Fondeo”).

Monto Contratado

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento,
conforme a lo establecido en el contrato a través del cual

se implementod, que a la fecha es de 0.71% (Cero punto
setenta y un por ciento);

Tasa de Interés

Mensual. La Fecha de Pago sera ultimo dia de cada mes
0, en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera /
Periodicidad de Pago | Dia Habil siguiente, lo anterior en el entendido de que la /é
de intereses ultima Fecha de Pago, no podra exceder de la Fecha de
Vencimiento.

|

v

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefalados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

Perfil de
Amortizaciones La tabla de amortizacién que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente
como Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de
la Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la
totalidad de las Participaciones que le corresponden al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios, equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta y un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Mecanismo de Fuente | Institucion de Banco Multiple, Banregio Grupo
de Pago Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de

2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién
en el Registro Estatal
Clave de Inscripcion
en el Registro Publico | P08-0424030.

04/2024.

Unico é
La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes /
legales], manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de |a Reforma 510, colonia Juérez, cdédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le
han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus drganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de

Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma gue corresponde con el
Anexo C.4 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su
caso del suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante ,
que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser /é

diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como
Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera.
L)

La Instituciéon Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacion Pablica.

\
\
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BBVA México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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BBVA

Creando Oportunidade:s

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Colonia Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua,
Chihuahua.

Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201
En atencién a: Ina Verénica Lozano Medina
Correo electronico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente
“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representado por:

g

1l _Jevesll

\ :

Rogelio ErnestoRamirez Martinez Ina verénica Lozano Medina
Representante Legal Representante Legal

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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1 06-jun-25 30-jun-25 24 319,103,514.88 (246,632.55) 05-jun-25 30-jun-25
2 30-jun-25 31-jul-25 31 318,856,882.33 (249,838.78) 29-jun-25 31-jul-25
3 31-jul-25 01-sep-25 32 318,607,043.55 (253.086.68) 30-jul-25 01-sep-25
4 01-sep-25 30-sep-25 29 318,353,956.87 (256.376.80) 31-ago-25 30-sep-25
5 30-sep-25 31-oct-25 Yl 318,097,580.07 (259.709.71) 29-sep-25 31-0ct-25
6 31-0ct-25 01-dic-25 31 317,837,870.36 (263.085.93) 30-oct-25 01-dic-25
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11 31-mar-26 30-abr-26 30 316.487,792.02 (280.636.95) 30-mar-26 30-abr-26
12 30-abr-26 01-jun-26 32 316,207,155.07 (284,285.23) 29-abr-26 01-jun-26

13 01-jun-26 30-jun-26 29 . 315,922 869.84 (315,922.869.84)  31-may-26  30-un-26
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Anexo D.4
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua, a 05 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Mercantildel Norte, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo,
segun se ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucion
Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segln se especificaen la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en
la presente Oferta sera por la cantidad de $73,576.00 (setenta y tres mil quinientos
setentay seis mil 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANORTE, y
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del
Norte, Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte (“BANORTE”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
Financiamiento como acreditado, hasta por la cantidad de
Asociado $5007,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) (“Financiamiento BANORTE”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 9 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANORTE”).

La cantidad de $3197103,514.88 (Trescientos diecinueve
millones ciento tres mil quinientos catorce pesos 88/100
M.N.), asociada al Financiamiento BANORTE y de acuerdo
con la tabla de amortizacién adjunta como Anexo 1 a la
presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.4 de
la Convocatoria.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9.00% (Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio serd del 10.00% (Diez
punto cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 6.1, inciso (b), segundo parrafo de
la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

8109
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Plazo

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que cubrira
el Instrumento Derivado serd el 30 de junio de 2025, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 30 de junio de
2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

30 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 ultimo dia de cada mes 0,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, serd Dia
Habil siguiente, lo anterior en el entendido de gue la
ultima Fecha de Pago, no podra exceder de la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados a la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacién

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones




7» BANORTE

8109

en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”). LaTIIE 28
que se utilizara seré la que se encuentre vigente un dia
habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucidon de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depésito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme
a lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a la fecha es de 0.71% (Cero punto
setentay un por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd tltimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia
Habil siguiente, lo anterior en el entendido de que la
tltima Fecha de Pago, no podra exceder de la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefalados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicién correspondientes.

La tabla de amortizacion gue ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
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Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la
totalidad de las Participaciones gue le corresponden al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios, equivalente al 1.041% (uno punto cero
Cuarenta y un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones gue le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 dejuliode
2019, celebrado por el Estado en su cardcter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Mecanismo de Fuente | Institucidn de Banco Multiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cudl fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal NA/a023:
Clave de Inscripcion en
el Registro Pablico P08-0424030.

Unico

La Institucién Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucidon de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

8109
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c)

d)

f)

g)

h)

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus Organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacidn Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcancey términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo
C.4 de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4.

Informacién de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacién Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234

En atencién a: Osvaldo Lujan Muruato

Correo electrénico: osvaldo.lujan@banorte.com
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5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado deberd llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente
Banco Mercantil del Norte, S.A., Instituci
Grupo Financiero Banort

Osvaldo an Muruato Jorge Alberto Carrera Granillo
Represepntante legal Representante legal
N

\
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $319,103,514.88 $246,632.55
g 31 dejulio de 2025 $318,856,882.33 $249,838.78
3 31 de agosto de 2025 | $318,607,043.55 $253,086.68
4 30 de septiembre de 2025 | $318,353,956.87 $256,376.80
5 31 de octubre de 2025 | $318,097,580.07 $259,709.71
6 30 de noviembre de 2025 | $317,837,870.36 $263,085.93
7 31 de diciembre de 2025 | $317,574,784.43 $266,506.05
8 31 de enero de 2026 $317,308,278.38 $269,970.62
9 28 de febrero de 2026 | $317,038,307.76 $273,480.25
10 31 de marzo de 2026 $316,764,827.51 $277,035.49
11 30 de abril de 2026 $316,487,792.02 $280,636.95
12 31 de mayo de 2026 $316,207,155.07 $284,285.23
13 30 de junio de 2026 $315,922,869.84 $287,980.94
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Banco Azteca

Suenas. Decides. Logras.

Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BANORTE

Chihuahua, Chihuahua a 5 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contrataciéon de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BANORTE
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BANORTE

Banco Azteca S.A Instituciéon de Banca Miiltiple, representada por David
Acevedo Campos, seguin se ha acreditado con la documentacién del Poder nimero
183,458 (la “Institucion Financiera”), enviada el 2 de junio de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle
cobertura al Financiamiento BANORTE, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BANORTE.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacion del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta sera

por la cantidad de $__ 33k , OCO . Q0 SON

Yortento € Yreinta 4 seis myd P=sOs
00 /100 Moneda Nacional).

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiguen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BANORTE, y
considerando para su célculo el saldo vigente delMonto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre Banco Mercantil del
Norte, Sociedad Anénima, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero  Banorte (“BANORTE”), como
acreditante, y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua,
como acreditado, hasta por la cantidad de
$500,000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100
M.N.) (“Financiamiento BANORTE”) y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 9 de
diciembre de 2024 (“Convenios modificatorios
Financiamiento BANORTE").

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $319,103,514.88 (Trescientos diecinueve
mil ciento tres mil quinientos catorce pesos 88/100
Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
BANORTE y de acuerdo con la tabla de amortizacion
adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta, misma que
corresponde al Anexo C.4 de a Convocatoria.

Rango de Ejercicio

ELPiso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
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del Rango de Ejercicio sera del 10% (Diez por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
6.1, inciso (b), segundo pérrafo de la Convocatoria.

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que cubrird
el Instrumento Derivado sera el 30 de junio de 2025, y la
Gltima Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 30 de junio de
2026.

Plazo

Fecha de Inicio del

. juni 2
Instrumento Derivado 06 dejunio de202s

Fecha de Terminacién
del Instrumento 30 de junio de 2026
Derivado

Mensual. La Fecha de Pago sera Ultimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia
Periodicidad de pago Habil siguiente, lo anterior en el entendido de que la
de los intereses ultima Fecha de Pago, no podré exceder de la Fecha de
Vencimiento.

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BANORTE. En
caso de que se generen beneficios del Instrumento
Derivado, dichos recursos deberan ser depositados a la
cuenta que para tal efecto se establezca y se haga de
conocimiento del Banco el dia de contratacion del
Instrumento Derivado.

Oportunidad de entrega
de los recursos

Gastos Adicionales Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3 Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato: Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion | 28 de diciembre de 2023.
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Monto Contratado

Hasta $500’000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28
que se utilizard sera la que se encuentre vigente un dia
hébil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Instituciéon de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depodsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacion el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia méas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme
a lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a la fecha es de 0.71% (Cero punto
setentay un por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera ultimo dia de cada mes o,
en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, sera Dia
Habil siguiente, lo anterior en el entendido de que la
ultima Fecha de Pago, no podra exceder de la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
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amortizaciones sefalados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BANORTE, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.4 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto de la
totalidad de las Participaciones que le corresponden al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios, equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta y un por ciento), de las Participaciones
excluyendo las participaciones derivadas del Fondo
General de Participaciones que le corresponden a los
Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion vy
Fuente de Pago niUmero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anonima,
Mecanismo de Fuente Institucién de Banco Mltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cudal fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 04/2024.
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424030.

Unico

La Institucién Financiera, a través de su David Acevedo Campos, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:
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a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BANORTE, misma que corresponde con el Anexo
C.4 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmaréa /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.
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4, Informacidn de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera senala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020,
Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936y +52 (55) 4888-2990

En atencidn a: David Acevedo Campos

Correo electronico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente

Banco Azteca S.A Institucidon de Banca Miiltiple

David Acevedo Campos
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BANORTE 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $319,103,514.88 $246,632.55
2 31 dejulio de 2025 $318,856,882.33 $249,838.78
3 31 de agosto de 2025 $318,607,043.55 $253,086.68
4 30 de septiembre de 2025 $318,353,956.87 $256,376.80
5 31 de octubre de 2025 $318,097,580.07 $259,709.71
6 30 de noviembre de 2025 $317,837,870.36 $263,085.93
7 31 de diciembre de 2025 $317,574,784.43 $266,506.05
8 31 de enero de 2026 $317,308,278.38 $269,970.62
9 28 de febrero de 2026 $317,038,307.76 $273,480.25
10 31 de marzo de 2026 $316,764,827.51 $277,035.49
11 30 de abril de 2026 $316,487,792.02 $280,636.95

12 31 de mayo de 2026 $316,207,155.07 $284,285.23
13 30 de junio de 2026 $315,922,869.84 $287,980.94
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Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA
Chihuahua, Chih., 05 de junio de 2025

Mtro. Jose de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BBVA

Banco Santander México, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México], representada por Hugo Alfredo Morales Manzanera y Judith
Delgado Ramirez, seglin se ha acreditado con la documentacién Esc. 86,328 (la
“Institucion Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda
del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el
“Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacion Publica No.
SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifestamos que
presentamos la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle .
cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de o establecido en la presente. ‘ [

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los \ ;
siguientes términos y condiciones. W

1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidad de $8,589.50 (Ocho Mil Quinientos Ochenta y
Nueve pesos 50/100 Moneda Nacional).
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Tipo de Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA, vy
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento
Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”)
yY sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de
2024 y 09 de diciembre de 2024 (“Convenios
modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

La cantidad de $98,438,763.31 (Noventay ocho millones
cuatrocientos treinta y ocho mil setecientos sesentay
tres pesos 31/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BBVA y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
[9.00]% (nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del
Rango de Ejercicio sera del [10.00]% ([diez] por ciento),
respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Instrumento Derivado serd el 30 de junio de 2025, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 30 de junio de
2025.

S
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Instrumento Derivado

6 de junio de 2025

Fecha de Terminacidn
del Instrumento
Derivado

30 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago serd el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento
del Banco el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28
que se utilizara sera la que se encuentre vigente un dia
habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Multiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Multiple,
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Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacion el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme
a lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a la fecha es de 0.64% (Cero punto
sesentay cuatro por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago ser4 el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
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participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracién y
Fuente de Pago niumero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,

Mecanismo de Fuente | Institucion de Banco Muiltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado

mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en

Unico

el Registro Estatal RRlEE
Clave de Inscripcion en
el Registro Publico P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a)

Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucién de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién correspondiente;

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;
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Grurl FinancodS1OFgaN0s:nternos competentes autorizaron la Oferta en los terminos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitaciéon Publica, y hasta las

16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

g) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3
de la Convocatoria; (i) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmaré /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.

4, Informacién de contacto en la Institucién Financiera.

La Institucién Financiera sefiala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacion con la Licitacién Publica.

 Domicilio: Corporativo Santander Santa Fe. Prolongacién Paseo de la Reforma
N° 500, Santa Fe, Piso 1, médulo 105, 01376, Ciudad de México, México

e Teléfono: 555269 8723

e Enatencion a: Luis Fernando Borja Bohigas

e Correo electronico: lborja@santander.com.mx

Atentamente
Ban_poSa\ntander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
\ \‘\‘\ k- Santander México.
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Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA
Chihuahua, 5 de junio de 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BBVA

Banco Nacional de México S.A., Integrante del Grupo Financiero Banamex,
representada por Julio Alonso Pacheco Vargas, segin se ha acreditado con la
documentacién Escritura 90134, Libro 2251 de fecha 17 de abril de 2020 ante
Notario Publico #1 (la “Institucién Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la
Secretaria de Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de
Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la
Licitacién Publica No. SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la
Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir
verdad, manifiesto (manifestamos) que presento la siguiente Oferta de forma
irrevocable para el Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle cobertura al Financiamiento
BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucién Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacién o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta serd por la cantidad de: MXN$ () oo - C&
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de Instrumento

Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pago y por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Financiamiento Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad
Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el Estado Libre
y Soberano de Chihuahua, como acreditado, hasta por la
cantidad de $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”) y y sus convenios
modificatorios de fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de
diciembre de 2024  (“Convenios  modificatorios
Financiamiento BBVA”).

Monto Nocional o Monto
a Asegurar

La cantidad de $98,438,763.31 (noventa y ocho millones
cuatrocientos treinta y ocho mil setecientos sesenta y tres
pesos 31/100 M.N.), asociada al Financiamiento BBVA y de
acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta como Anexo 1
a la presente Oferta, misma que corresponde al Anexo C.3
de la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa
de Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera Fecha

Instrumento Derivado

de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Plazo Instrumento Derivado serd el 30 junio 2025, y la dltima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA gue cubrira el
Instrumento Derivado sera el 30 junio 2026
Fecha de Inicio del

06 junio 2025

Fecha de Terminacion del
Instrumento Derivado

30 junio 2026

Periodicidad de pago de
los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.
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Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de gue se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento del
Banco el dia de contratacién del Instrumento Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500’000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer todos
los dias habiles bancarios mediante publicaciones en el
Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”). La TIIE 28 que se
utilizara serd la que se encuentre vigente un dia habil
anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicidn Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversion, Sociedades
Financieras de Objeto Mdaltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucion de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE a
plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de Fondeo),
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 8 de
septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar sera
aquélla gue publique en dicho Diario el Banco de México,
correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme a
lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a lafecha es de 0.64% (Cero punto sesenta
y cuatro por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el dltimo dia de cada mes
calendario, o0 en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
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el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefalados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

Perfil de Amortizaciones
La tabla de amortizacidn que ampara el saldo insoluto de las
disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como Anexo
1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

El Estado afectard irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treintay tres por ciento), respecto a la totalidad
de las Participaciones que le correspondan al Estado,
incluyendo las participaciones derivadas del Fondo General
Fuente de Pago de Participaciones que le corresponden a los Municipios;
equivalente al 1.041% (uno punto cero cuarenta) de las
Participaciones excluyendo las participaciones derivadas
del Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios.

Fideicomisoc Maestro Irrevocable de Administracién vy
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter fideicomitente
y Banco Regional, Sociedad Anénima, Institucién de Banco
Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de
fiduciario, el cudl fue modificado mediante convenios de
fechas 20 de agosto de 2019, 11 de noviembre de 2019y 5
de diciembre de 2019 (el “Fideicomiso Banregio®).

Mecanismo de Fuente de
Pago

Clave de Inscripcion en el
Registro Estatal

Clave de Inscripcidn en el
Registro Publico Unico

05/2024.

P08-0424029.

La Institucién Financiera, a través de Julio Alonso Pacheco Vargas, representante
legal, manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

a) Esuna sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por
las Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancariay
de Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;
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c)

d)

f)

g

h)

Banamex

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes gue
suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

Julio Alonso Pacheco Vargas, representante legal, tiene facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no
le han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus 6rganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en
firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto
de Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta
las 16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras
Instituciones Financieras competidoras respecto de su participacion en la
licitacion publica, y

No se encuentraimpedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la

tabla

amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el

Anexo C.3 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su

caso

del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del

representante que suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en
caso de ser diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4,

Informacioén de contacto en la Institucion Financiera.

La Institucién Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de

cualq

uier modificacion en relacion con la Licitacién Publica.

Domicilio: Actuario Roberto Medallin 800

Telefono: + 52 55 2226 6519

En atencién a: Mariana Barahona Intriago

Correo electrénico: mariana.barahona@banamex.com
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Atentamente
Banco Nacional de México S.A., Integrante de Grupo Financiero Banamex

Julio Alonso Pacheco Vargas
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Anexo 1
Tabla amortizaciones del Financiamiento BBVA

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $98,438,763.31 $76,082.53
2 31 dejulio de 2025 $98,362,680.78 $77,071.60
<! 31 de agosto de 2025 $98,285,609.18 $78,073.53
4 30 de septiembre de 2025 $98,207,535.65 $79,088.49
5 31 de octubre de 2025 $98,128,447.16 $80,116.64
6 30 de noviembre de 2025 $98,048,330.52 $81,158.16
7 31 de diciembre de 2025 $97,967,172.36 $82,213.21
8 31 de enero de 2026 $97,884,959.15 $83,281.99
9 28 de febrero de 2026 $97,801,677.16 $84,364.65
10 31 de marzo de 2026 $97,717,312.51 $85,461.39
11 30 de abril de 2026 $97,631,851.12 $86,572.39
12 31 de mayo de 2026 $97,545,278.73 $87,697.83
13 30de junio de 2026 $97,457,580.90 $88,837.90




210000225-01 H-0124

BBVA

ti1 {4
tinidaads

Chihuahua, Estado de Chihuahua a 05 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contrataciéon de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BBVA

[Nombre del Licitante], representada por [Nombre del Representante], segun
se ha acreditado con la documentacion escritura 107,333 de fecha 20 de mayo de
2013, asi como escritura 117925 de fecha 24 de enero de 2017, ambas
otorgadas ante la fe del Licenciado Carlos de Pablo Serba , Notario Publico
numero 137 de la Ciudad de México e inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil
64,010, enviada el 05 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitaciéon Publica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de
darle cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la
presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran
el significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local. en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seguin se especifica en la Convocatoria, bajo
los siguientes términos y condiciones.

1. Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido

en la presente Oferta sera por la cantidad de $12,600.00 (Doce mil seiscientos
pesos 00/100 Moneda Nacional).

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, c6digo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Tipo de
Instrumento
Derivado

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo la
modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la contraparte se
obliga a cubrir los intereses que se ubiquen dentro del Rango de
Ejercicio correspondiente para el Instrumento Derivado, en la
Fecha de Pago y por el Periodo de Pago que corresponda al
Financiamiento BBVA, y considerando para su célculo el saldo
vigente del Monto a Asegurar y la Tasa de Referencia.

Financiamient
o Asociado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de diciembre
de 2023, celebrado entre BBVA México, Sociedad Andnima,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México
("BBVA"), como acreditante, y el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, como acreditado, hasta por la cantidad de
$500'000,000.00 (quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
(“Financiamiento BBVA”) y y sus convenios modificatorios de
fechas 26 de marzo de 2024 y 09 de diciembre de 2024
(“Convenios modificatorios Financiamiento BBVA”).

Monto
Nocional o
Monto a
Asegurar

La cantidad de $98,438,763.31 (Noventa y ocho millones
cuatrocientos treinta y ocho mil setecientos sesenta y tres
pesos 31/100 Moneda Nacional), asociada al Financiamiento
BBVA y de acuerdo con la tabla de amortizacion adjunta como
Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde al Anexo
C.3 de la Convocatoria.

Rango de
Ejercicio

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
(nueve por ciento), y el Techo o Limite Superior del Rango de
Ejercicio sera del 10% (diez por ciento), respecto de la Tasa de
Referencia descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo
parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 (trescientos noventa) dias naturales, contados a partir de
la Fecha de Inicio del Instrumento Derivado, en el entendido que
la primera Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira
el Instrumento Derivado sera el 06 de junio de 2025, y la Gltima
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 30 de junio de 2026

Fecha de
Inicio del

06 de junio de 2025

/’/

Bt

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, cédigo postal 06600, alcaldfa Cuauhtémoc, Ciudad de México.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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Instrumento
Derivado
Fecha de
Terminacién
del 30 de junio de 2026
Instrumento
Derivado
Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
Periodicidad calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil, el
de pago de los | Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que ninguna
intereses Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de Vencimiento.
En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso de
Oportunidad que se generen beneficios del Instrumento Derivado, dichos

de entrega de
los recursos

recursos deberan ser depositados a la cuenta que para tal efecto
se establezca y se haga de conocimiento del Banco el dia de
contratacion del Instrumento Derivado.

Ga_st_os Sin Gastos Adicionales.

Adicionales

Gastos

Adicionales Sin Gastos Adicionales Contingentes.

Contingentes

Tabla de
Amortizacidén

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $98.438,763.31 $76,082.53
2 31 de julio de 2025 $98,362,680.78 $77,071.60
3 31 de agosto de 2025 $98,285,609.18 $78,073.53
4 30 de septiembre de 2025 $98,207,535.65 $79,088.49
5 31 de octubre de 2025 $98.128,447.16 $80,116.64
6 30 de noviembre de 2025 $98.048,330.52 $81,158.16
7 31 de diciembre de 2025 $97,967,172.36 $82,213.21
8 31 de enero de 2026 $97.884,959.15 $83.281.99
9 28 de febrero de 2026 $97,801,677.16 $84,364.65
10 31 de marzo de 2026 $97,717.312.51 $85,461.39
11 30 de abril de 2026 $97.631,851.12 $86,572.39
12 31 de mayo de 2026 $97.545,278.73 $87,697.83
13 30 de junio de 2026 $97,457,580.90 $88,837.90

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.

\
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BBVA México, S.A., Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero BBVA México.
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3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE
28 que se utilizara sera la que se encuentre vigente un
dia habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de
Pago.

Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposiciéon Transitoria TERCERA de
la CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de
Crédito, Casas de Bolsa, Fondos de Inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple que tengan
vinculos patrimoniales con una Instituciéon de Banca
Mdltiple, Almacenes Generales de Deposito,
Instituciones de Seguros y a la Financiera Nacional de
Desarrollo Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero,
relativa a las modificaciones a la Circular 4/2012
(transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil
bancario, a la TIE de Fondeo), publicada en el Diario
Oficial de la Federacion el 8 de septiembre de 2023, la
Tasa de Referencia a utilizar sera aquélla que publique
en dicho Diario el Banco de México, correspondiente a
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo
(“TIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento,
conforme a lo establecido en el contrato a través del cual
se implemento, que a la fecha es de 0.64% (Cero punto
sesenta y cuatro por ciento);

Periodicidad de Pago
de intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada
mes calendario, o en caso de que dicho dia no sea un
Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, en el
entendido de que ninguna Fecha de Pago podra ser
posterior a la Fecha de Vencimiento.

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Creando Oportunidades

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefalados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicién correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto
de las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

Fuente de Pago

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fondo General de Participaciones que le corresponden
a los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Mecanismo de Fuente
de Pago

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 de julio
de 2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Anénima,
Institucion de Banco Mdultiple, Banregio Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario, el cual fue
modificado mediante convenios de fechas 20 de agosto
de 2019, 11 de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de
2019 (el “Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcioén
en el Registro Estatal

05/2024.

Clave de Inscripcion
en el Registro Publico
Unico

P08-0424029.

La Institucion Financiera, a través de su [representante legal/ representantes
legales], manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que:

\

\

—

BBVA México, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.

Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Judrez, codigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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BBV.

reando Oportunidades

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados:

b) Ala fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que

suscriben la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacién
correspondiente;

d) [Su representante legal tiene / Sus representantes legales tienen] facultades
suficientes para representarlo y presentar la presente Oferta, las cuales no le
han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus odrganos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacion Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

Q) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos
de la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras

Instituciones Financieras competidoras respecto de su participaciéon en la
licitacion publica, y

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con
la normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la
tabla amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el
Anexo C.3 de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su
caso del suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante
que suscribe / de los representantes que suscriben] la Oferta y en caso de ser

diferente, de [quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como
Anexo 3.

4. Informacion de contacto en la Institucion Financiera. N\

BBVA México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cadigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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BBV.

Creando Oportunidades

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacion en relacién con la Licitacion Publica.

Domicilio: Ortiz Mena # 2823 Colonia Quintas del Sol C.P. 31214 Chihuahua,
Chihuahua.

Teléfono: Movil 6142780236 - Tel. 614 214 2201

En atencién a: Ina Verénica Lozano Medina

Correo electrénico: iv.lozano@bbva.com

Atentamente
“BBVA MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA MEXICO, representado por:

\

o ;0 }_;DJL
\, o

Rogel}o Ernes?/ Ramirez Martinez Ina verénica Lozbno Medina

Represgntante Legal Representante Legal

BBVA México, S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA México.
Avenida Paseo de la Reforma 510, colonia Juérez, cédigo postal 06600, alcaldia Cuauhtémoc, Ciudad de México.
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Anexo D.3
Modelo de la Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua, a 05 de junio de 2025

Mtro. Jose de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BBVA

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Banorte, representada por Osvaldo Lujan Muruato y Jorge Alberto Carrera Granillo,
segun se ha acreditado con la Escritura Publica nimero 239,214 (la “Institucién
Financiera”), enviada el 03 de junio de 2025 a la Secretaria de Hacienda del Poder
Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria” y el “Estado”,
respectivamente), con respecto a la Licitacion Pudblica No. SH/LPDP/001/2025,
convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 30 de mayo de 2025 (la
“Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos) que
presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con la finalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendran el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades

Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Institucion Financiera que represento manifiesta que la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, segun se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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1. Aspectos de la Oferta.
La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidad de $22,789.00 (veintidds mil setecientos
ochenta y nueve pesos 00/100 M.N.)

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses que se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy por el Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA, y
considerando para su calculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Anodnima, Instituciéon de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500’000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”)
yy sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de
2024 y 09 de diciembre de 2024 (“Convenios
modificatorios Financiamiento BBVA”).

Financiamiento
Asociado

La cantidad de $98’438,763.31 (Noventa y ocho millones
cuatrocientos treintay ocho mil setecientos sesentay tres
pesos 31/100 M.N.), asociada al Financiamiento BBVA y
de acuerdo con la tabla de amortizaciéon adjunta como
Anexo 1 a la presente Oferta, misma que corresponde al
Anexo C.3 de la Convocatoria.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del
9.00% (Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite
Superior del Rango de Ejercicio serd 10.00% (Diez punto
cero por ciento), respecto de la Tasa de Referencia
descrita en el numeral 5.1, inciso (b), segundo parrafo de
la Convocatoria.

Rango de Ejercicio

8109
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Plazo

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrira el
Instrumento Derivado sera el 30 de junio de 2025, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que
cubrira el Instrumento Derivado serd el 30 de junio de
2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

30 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,
dichos recursos deberan ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento
del Banco el dia de contratacién del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales

Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3: Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.

Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).
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Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias habiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacion (“TIIE 28”). La TIIE 28
que se utilizara sera la que se encuentre vigente un dia
habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicién Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Mlltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicion de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacién el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
serd aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeo”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme
a lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a la fecha es de 0.64% (Cero punto
sesentay cuatro por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el tltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes vy
consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.
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La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma que corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones qgue le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago nimero 851-01869, de fecha 04 dejuliode
2019, celebrado por el Estado en su cardcter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Mecanismo de Fuente Institucion de Banco Muiltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcion en

el Registro Estatal 05/2024.
Clave de Inscripcion en
el Registro Plblico P08-0424029.

Unico

La Institucion Financiera, a través de sus representantes legales, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:

a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Instituciéon de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

8109
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b)

c)

d)

f)

g)

h)

A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, 0 su equivalente;

Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Oferta y, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente:

Sus representantes legales tienen facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacion publica,
y

No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacién oficial vigente de los representantes que
suscriben la Oferta y en caso de ser diferente, de quienes confirmaran el Instrumento
Derivado como Anexo 3.

4.

Informacidn de contacto en la Institucidn Financiera.

La Institucion Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacién en relacién con la Licitacidn Publica.

Domicilio: Periférico Ortiz Mena 3205, Quintas del Sol, 31214 Chihuahua, Chihuahua
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Teléfono: 61-4135631. Ext. 2234
En atencidn a: Osvaldo Lujan Muruato

8109




<» BANORTE

5. Nombre y teléfono de la persona que el Estado debera llamar para confirmar la
operacion en caso de resultar ganador.

Omar Alejandro Villanueva Valdez Lourdes Ayme Garza Montemayor
Conmutador: 81-83196500 Ext. 1037 Conmutador: 81-83196500 Ext. 1040
Directo: 81-81739511 Directo: 81-81739510

Atentamente

Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Muatltiple,
Grupo Financiero Banorte

17463- Alberto/Carrera Granillo
Repregentante legal

Osv%n Muruato
Representante legal
\\ N

\
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP

Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacién
1 30 de junio de 2025 $98,438,763.31 $76,082.53
2 31 de julio de 2025 $98,362,680.78 $77,071.60
3 31 de agosto de 2025 $98,285,609.18 $78,073.53
4 30 de septiembre de 2025 $98,207,535.65 $79,088.49
5 31 de octubre de 2025 $98,128,447.16 $80,116.64
6 30 de noviembre de 2025 $98,048,330.52 $81,158.16
7 31 de diciembre de 2025 $97,967,172.36 $82,213.21
8 31 de enero de 2026 $97,884,959.15 $83,281.99
9 28 de febrero de 2026 $97,801,677.16 $84,364.65
10 31 de marzo de 2026 $97,717,312.51 $85,461.39

11 30 de abril de 2026 $97,631,851.12 $86,572.39
12 31 de mayo de 2026 $97,545,278.73 $87,697.83
13 30 de junio de 2026 $97,457,580.90 $88,837.90
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Carta de Oferta para el Financiamiento BBVA

Chihuahua, Chihuahua a 5 de junio del 2025

Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez
Secretario de Hacienda
Gobierno del Estado de Chihuahua

PRESENTE

Re. Oferta irrevocable para la contratacion de un instrumento derivado en la
modalidad CAP Spread para el Financiamiento BBVA
No. SH/LPDP/001/2025, Financiamiento BBVA

Banco Azteca S.A Institucion de Banca Miuiltiple, representada por David
Acevedo Campos, segln se ha acreditado con la documentacién del Poder nimero
183,458 (la “Institucion Financiera®), enviada el 2 de junio de 2025 a la Secretaria de
Hacienda del Poder Ejecutivo del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Secretaria” y el “Estado”, respectivamente), con respecto a la Licitacién Piblica No.
SH/LPDP/001/2025, convocada por el Estado a través de la Secretaria, el 28 de mayo
de 2025 (la “Convocatoria”), bajo protesta de decir verdad, manifiesto (manifestamos)
que presento la siguiente Oferta de forma irrevocable para el Instrumento Derivado de
cobertura de tasa de interés bajo la modalidad de CAP Spread, con lafinalidad de darle
cobertura al Financiamiento BBVA, en términos de lo establecido en la presente.

Los términos con mayuscula inicial no definidos en la Convocatoria tendrén el
significado que se les atribuye en la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios, la Ley de Deuda Local, en los Lineamientos y en el
Financiamiento BBVA.

La Instituciéon Financiera que represento manifiesta gue la presente Oferta
constituye una oferta en firme, vinculante e irrevocable, con una vigencia hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025, seglin se especifica en la Convocatoria, bajo los
siguientes términos y condiciones.
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s Aspectos de la Oferta.

La contraprestacion o Prima por la contratacién del Instrumento Derivado referido en

la presente Oferta serd por la cantidadde $__|C4 , 000 . CC SN
cirento watcomd _peses

@/1 00 Moneda Nacional). \

2. Caracteristicas del Instrumento Derivado.

Instrumento Derivado de cobertura de tasa de interés bajo
la modalidad de CAP SPREAD, en virtud del cual la
contraparte se obliga a cubrir los intereses gue se ubiquen
dentro del Rango de Ejercicio correspondiente para el
Instrumento Derivado, en la Fecha de Pagoy porel Periodo
de Pago que corresponda al Financiamiento BBVA, vy
considerando para su célculo el saldo vigente del Monto a
Asegurary la Tasa de Referencia.

Tipo de Instrumento
Derivado

Contrato de apertura de crédito simple, de fecha 28 de
diciembre de 2023, celebrado entre BBVA México,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero BBVA México (“BBVA”), como acreditante, y el
Estado Libre y Soberano de Chihuahua, como acreditado,
hasta por la cantidad de $500°000,000.00 (quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) (“Financiamiento BBVA”)
Yy sus convenios modificatorios de fechas 26 de marzo de
2024 y 09 de diciembre de 2024 (“Convenios
modificatorios Financiamiento BBVA”).

Financiamiento
Asociado

Lacantidad de $98,438,763.31 (Noventa y ocho millones
cuatrocientos treinta y ocho mil setecientos sesenta y
tres pesos 31/100 Moneda Nacional), asociada al
Financiamiento BBVA y de acuerdo con la tabla de
amortizacion adjunta como Anexo 1 a la presente Oferta,
misma que corresponde al Anexo C.3 de la Convocatoria.

Monto Nocional o
Monto a Asegurar

El Piso o Limite Inferior del Rango de Ejercicio sera del 9%
Rango de Ejercicio (Nueve punto cero por ciento), y el Techo o Limite Superior
del Rango de Ejercicio sera del 10% (Diez por ciento),
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respecto de la Tasa de Referencia descrita en el numeral
5.1, inciso (b), segundo parrafo de la Convocatoria.

Plazo

390 dias, contados a partir de la Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado, en el entendido que la primera
Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que cubrird el
Instrumento Derivado serd el 30 de junio de 2025, y la
ultima Fecha de Pago del Financiamiento BBVA que
cubrira el Instrumento Derivado sera el 30 de junio de
2026.

Fecha de Inicio del
Instrumento Derivado

06 de junio de 2025

Fecha de Terminacion
del Instrumento
Derivado

30 de junio de 2026

Periodicidad de pago
de los intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el ultimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podré ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Oportunidad de entrega
de los recursos

En cada Fecha de Pago del Financiamiento BBVA. En caso
de que se generen beneficios del Instrumento Derivado,

dichos recursos deberdn ser depositados a la cuenta que
para tal efecto se establezca y se haga de conocimiento
del Banco el dia de contratacion del Instrumento
Derivado.

Gastos Adicionales

Sin Gastos Adicionales.

Gastos Adicionales
Contingentes

Sin Gastos Adicionales Contingentes.

3. Caracteristicas del Financiamiento

Tipo de Contrato:

Contrato de Apertura de Crédito Simple.

Fecha de Contratacion

28 de diciembre de 2023.
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Monto Contratado

Hasta $500°000,000.00 (quinientos millones de pesos
00/100 M.N.).

Tasa de Referencia

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28
(veintiocho) dias que el Banco de México dé a conocer
todos los dias hébiles bancarios mediante publicaciones
en el Diario Oficial de la Federacién (“TIIE 28”). La TIIE 28
que se utilizara sera la que se encuentre vigente un dia
habil anterior a la fecha de inicio de cada Periodo de Pago.
Para efectos del Instrumento Derivado a contratar, con
fundamento en la Disposicion Transitoria TERCERA de la
CIRCULAR 7/2023 dirigida a las Instituciones de Crédito,
Casas de Bolsa, Fondos de Inversién, Sociedades
Financieras de Objeto Mdltiple que tengan vinculos
patrimoniales con una Institucién de Banca Multiple,
Almacenes Generales de Depdsito, Instituciones de
Seguros y a la Financiera Nacional de Desarrollo
Agropecuario, Rural, Forestal y Pesquero, relativa a las
modificaciones a la Circular 4/2012 (transicién de las TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario, a la TIIE de
Fondeo), publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el
8 de septiembre de 2023, la Tasa de Referencia a utilizar
sera aquélla que publique en dicho Diario el Banco de
México, correspondiente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio de Fondeo (“TIIE de Fondeao”).

Tasa de Interés

La Tasa de Referencia mas una sobretasa asociada a
determinado nivel de riesgo del Financiamiento, conforme
a lo establecido en el contrato a través del cual se
implementd, que a la fecha es de 0.64% (Cero punto
sesentay cuatro por ciento);

Periodicidad de Pago de
intereses

Mensual. La Fecha de Pago sera el (ltimo dia de cada mes
calendario, o en caso de que dicho dia no sea un Dia Habil,
el Dia Habil inmediato siguiente, en el entendido de que
ninguna Fecha de Pago podra ser posterior a la Fecha de
Vencimiento.

Perfil de
Amortizaciones

El Estado paga al Banco el monto dispuesto del crédito
mediante amortizaciones mensuales, crecientes y
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consecutivas, conforme a los calendarios de
amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion correspondientes.

La tabla de amortizacion que ampara el saldo insoluto de
las disposiciones realizadas a la fecha, al amparo del
Financiamiento BBVA, se adjunta a la presente como
Anexo 1, misma qgue corresponde al Anexo C.3 de la
Convocatoria.

El Estado afectara irrevocablemente al patrimonio del
Fideicomiso Banregio hasta el 0.833% (cero punto
ochocientos treinta y tres por ciento), respecto a la
totalidad de las Participaciones que le correspondan al
Estado, incluyendo las participaciones derivadas del
Fuente de Pago Fondo General de Participaciones que le corresponden a
los Municipios; equivalente al 1.041% (uno punto cero
cuarenta) de las Participaciones excluyendo las
participaciones derivadas del Fondo General de
Participaciones que le corresponden a los Municipios.

Fideicomiso Maestro Irrevocable de Administracion y
Fuente de Pago numero 851-01869, de fecha 04 de julio de
2019, celebrado por el Estado en su caracter
fideicomitente y Banco Regional, Sociedad Andnima,
Mecanismo de Fuente | Institucion de Banco Mdltiple, Banregio Grupo Financiero,
de Pago en su caracter de fiduciario, el cual fue modificado
mediante convenios de fechas 20 de agosto de 2019, 11
de noviembre de 2019 y 5 de diciembre de 2019 (el
“Fideicomiso Banregio”).

Clave de Inscripcién en

el Registro Estatal GS/E0E0.
Clave de Inscripcion en
el Registro Plblico P08-0424029.

Unico

La Institucion Financiera, a través de David Acevedo Campos, manifiesta, bajo
protesta de decir verdad, que:
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a) Es una sociedad mexicana autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores para operar como Institucion de Crédito y celebrar operaciones
financieras de Instrumentos Derivados;

b) A la fecha, sus calificaciones crediticias en escala nacional otorgadas por las
Agencias Calificadoras autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, son iguales o superiores a BB+, o su equivalente;

c) Ha acreditado previamente las facultades de sus representantes que suscriben
la Ofertay, en caso de resultar ganadores, la Confirmacion correspondiente;

d) David Acevedo Campos tiene facultades suficientes para representarlo y
presentar la presente Oferta, las cuales no le han sido revocadas, modificadas
o limitadas en forma alguna;

e) Cuenta con un contrato marco, suplemento operaciones financieras con el
Estado firmado y vigente;

f) Sus organos internos competentes autorizaron la Oferta en los términos
contenidos en el presente documento, la cual constituye una Oferta en firme,
vinculante e irrevocable, con una vigencia a partir de la fecha del Acto de
Presentacion y Apertura de Propuestas de la Licitacién Publica, y hasta las
16:00 horas del dia 5 de junio de 2025;

£) No ha comentado con otras Instituciones Financieras el alcance y términos de
la Oferta, ni en forma alguna se ha puesto de acuerdo con otras Instituciones
Financieras competidoras respecto de su participacion en la licitacién publica,
Yy

h) No se encuentra impedido para contratar con el Estado, de conformidad con la
normatividad aplicable.

Se adjuntan a la presente Oferta los siguientes documentos: (i) como Anexo 1 la tabla
amortizaciones del Financiamiento BBVA, misma que corresponde con el Anexo C.3
de la Convocatoria; (ii) como Anexo 2 copia del Contrato Marco y en su caso del
suplemento; (iii) copia de la identificacion oficial vigente [del representante que
suscribe / de los representantes que suscriben] la Ofertay en caso de ser diferente, de
[quien confirmara /quienes confirmaran] el Instrumento Derivado como Anexo 3.
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4, Informacidén de contacto en la Institucion Financiera.

La Instituciéon Financiera sefala los siguientes datos de contacto para efecto de
cualquier modificacidn en relacion con la Licitacion Publica.

Domicilio: Insurgentes Sur # 3579, Torre 3 Piso 6, Col. Villa Olimpica, C.P. 14020,
Ciudad de México.

Teléfono: +52 (55) 8582-4936y +52 (55) 4888-2990

En atencidn a: David Acevedo Campos

Correo electronico: david.acevedo@bancoazteca.com.mx

Atentamente
Banco Azteca S.A Institucion de Banca Multiple

i /v_(—‘ P

=

David Acevedo Campos
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TABLA DE AMORTIZACION FINANCIAMIENTO BBVA 500 MDP
Periodo Fecha de Pago Saldo Insoluto Amortizacion
1 30 de junio de 2025 $98,438,763.31 $76,082.53
2 31 dejulio de 2025 $98,362,680.78 $77,071.60
3 31 de agosto de 2025 $98,285,609.18 $78,073.53
4 30 de septiembre de 2025 $98,207,535.65 $79,088.49
5 31 de octubre de 2025 $98,128,447.16 $80,116.64
6 30 de noviembre de 2025 $98,048,330.52 $81,158.16
7 31 de diciembre de 2025 $97,967,172.36 $82,213.21
8 31 de enero de 2026 $97,884,959.15 $83,281.99
9 28 de febrero de 2026 $97,801,677.16 $84,364.65
10 31 de marzo de 2026 $97,717,312.51 $85,461.39
11 30 de abril de 2026 $97,631,851.12 $86,572.39
b 31 de mayo de 2026 $97,545,278.73 $87,697.83
13 30 de junio de 2026 $97,457,580.90 $88,837.90
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