San Pedro Garza Garcia, Nuevo Leon
A 13 de septiembre de 2019.

Asunto: Constancia de Inscripcion en Registro
Fiduciario de Fideicomiso 851-01869.

Banco Multiva, S.A.,
Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Multiva
Presente.-

Por medio de la presente, hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de
Administracion, y Fuente de Pago Numero 851-01869, celebrado con fecha 04-cuatro de julio de 2019, y su Primer
Convenio Modificatorio celebrado en fecha 20-veinte de agosto de 2019 entre el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua, en su cardcter de fideicomitente (el “Fideicomitente”), y por la otra Banco Regional, S.A. Institucién de
Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”) (el “Contrato de
Fideicomiso”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente documento que no se encuentren definidos de
otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso y por este medio, le informo que el
Financiamiento celebrado entre Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva
(“Multiva”) y el Estado de Chihuahua (el “Estado”), por la cantidad de hasta $1,185°342,076.33 (Un mil ciento ochenta
y cinco millones trescientos cuarenta y dos mil setenta y seis pesos 33/100 M.N.) de fecha 17 de julio de 2019 (segun el
mismo sea o haya sido modificado y/o re expresado, de tiempo en tiempo), y su Primer Convenio Modificatorio de fecha
27 de agosto de 2019 (el “Contrato de Crédito”) quedaron inscritos en el Registro del Fiduciario bajo los siguientes
datos: Folio: 007/2019, por lo que a partir de la fecha de la presente constancia se encuentran inscritos como
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, con los siguientes datos:

i Fecha de Solicitud de Inscripcion:

e  10-diez de septiembre de 2019 (dos mil diecinueve) recibida por el Fiduciario en Fecha 13-trece de

Septiembre de 2019
ii. Fecha inscripcion del Financiamiento en el Registro Estatal:

. El Contrato de Crédito se inscribid el 17-diecisiete de julio de 2019 y su Primer Convenio

Modificatorio el 27-veintisiete de agosto de 2019.
iii. Fecha de inscripcion del Financiamiento en el Registro Federal:
e El Contrato de Crédito y su Primer Convenio Modificatorio se inscribieron a la par, el 9-nueve de
septiembre de 2019.
iv. Nombre del Fideicomisario en Primer Lugar:
. Banco Multiva, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva.
V. Fecha de celebracion del Financiamiento:

e El Contrato de Crédito se celebré el 17-diecisiete de julio de 2019 y su Primer Convenio

Modificatorio el 27-veintisiete de agosto de 2019
vi. Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas:

e Eselderecho a percibiry los flujos de recursos derivados del 2.90% (dos punto noventa por ciento)
de las Participaciones, mismo porcentaje que estara asignado de manera exclusiva e irrevocable
para el cumplimiento de las obligaciones de pago del Financiamiento, y que el Fiduciario debera
destinar cada mes calendario para pagar el Financiamiento, incluyendo, sin limitar, los



vii.

viii.

Instrumentos Derivados, de conformidad con los Documentos de la Operacién y la Constancia de
Inscripcion.
Tipo de Financiamiento:
e  Contrato de Apertura de Crédito Simple.
Importe del Financiamiento:
e $1,185'342,076.33 (Un mil ciento ochenta y cinco millones trescientos cuarenta y dos mil setenta y
seis pesos 33/100 M.N.).
Folio de Inscripcidn del Financiamiento:
e 007/2019
Tasa de intereses ordinaria:
. La Tasa de Interés es la tasa de interés bruto anual equivalente a la Tasa TIIE (o la que la sustituya,
en términos de la Cldusula Seis del Contrato de Crédito), mas los puntos porcentuales que se

adicionen en funcién de la calificacion del Crédito que le otorguen 2 (dos) Agencias Calificadoras,
de conformidad con el Margen Aplicable previsto en la siguiente tabla:

Calificaciones del Crédito SOBRETASA PARA
CADA CALIFICACION
. DEL CREDITO (PUNTOS

S&P Moody’s Fitch HR Ratings Verum PORCENTUALES)
MxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA AAA/M 0.88
mxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ AA+M 0.88
mxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA AA/M 0.88
mxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- AA-/M 0.88
mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ A+/M 0.93
mxA A2.mx A(mex) HR A A/M 0.93
mxA- A3.mx A- (mex) HR A- A-/M 0.97
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) HR BBB+ BBB+/M 1.05
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB BBB/M 1.10
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) HR BBB- BBB-/M 1.25
mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ BB+/M 2.50
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB BB/M 2.50
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- BB-/M 2.50
mxB+ B1l.mx B+(mex) HR B+ B+/M 2.90
mxB B2.mx B(mex) HR B B/M 2.90
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- B-/M 2.90
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 3.50
. meC € Caa2.mx CC (mex) HR C 3.50

inferiores
.- caas.mx | Clmexe HRC-e c/m 5.00
inferiores inferiores
-- Ca.mx - - D/M 5.00
- Samue " = E/M 6.00
inferiores

No calificado 6.00

Para calcular el Margen Aplicable se tomard como base la calificacion crediticia que represente el
mayor riesgo crediticio que le corresponda al Crédito, en caso de que esté calificado por al menos
dos Agencias Calificadoras o, al Estado de conformidad con lo siguiente:

1. Si el Crédito cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, para determinar el
Margen Aplicable se tomara en cuenta la calificacién crediticia que represente el mayor riesgo
crediticio. Lo anterior, en el entendido que el Estado debera obtener las calificaciones del Crédito,
por al menos dos Agencias Calificadoras, y deberd mantenerse calificado durante la vigencia del
Crédito.

2. Si la estructura del Crédito no cuenta con al menos dos calificaciones de calidad crediticia, sera
necesario contar con al menos dos calificaciones quirografarias del Estado, y para determinar el
Margen Aplicable se tomara como referencia la calificacion de mayor grado de riesgo del Estado,




xi.

xii.

xiii.

Xiv.

XV,

considerando todas las calificaciones vigentes de las Agencias Calificadoras con que cuente en ese
momento.
3. Si el Estado no obtuviera por lo menos las dos calificaciones crediticias de la estructura del
Crédito, ni las dos calificaciones quirografarias del Estado, el Margen Aplicable sera el equivalente
al nivel de riesgo que corresponde a ”No Calificado”.
A partir de la Fecha de Disposicién, y mientras se obtienen las calificaciones de calidad crediticia
de la estructura del Crédito dentro del plazo maximo previsto en la Cldusula Quince del Contrato
de Crédito, el Margen Aplicable correspondera a la sobretasa aplicable al nivel ofertado por el
Acreditante, misma que fue determinada con base a la calificacién preliminar elaborada por la
Agencia Calificadora denominada HR Ratings de México, S.A. de C.V., con fecha 23 de enero de
2019, es decir AA, equivalente a un Margen Aplicable de 0.88% (cero punto ochenta y ocho por
ciento). Una vez transcurrido dicho plazo méaximo y hasta en tanto se obtengan las calificaciones
de calidad crediticia de la estructura del Crédito, para la determinacién del Margen Aplicable se
tomard como referencia la calificacién quirografaria de mayor grado de riesgo del Estado,
considerando todas las calificaciones vigentes de las Agencias Calificadoras con que cuente en ese
momento, otorgadas por al menos dos Agencias Calificadoras. En caso de que, una vez
transcurrido el plazo maximo de referencia, el Estado no obtuviera por lo menos las dos
calificaciones crediticias de la estructura del Crédito, ni las dos calificaciones quirografarias del
Estado, el Margen Aplicable serd el equivalente al nivel de riesgo que corresponde a “No
Calificado”.
En caso que la Tasa TIIE deje de existir o deje de publicarse, el Acreditante utilizard como tasa
sustituta para determinar la Tasa de Interés: (i) la Tasa CETES que esté vigente el primer dia del
Periodo de Intereses correspondiente, y (ii) si por cualquier razén el Banco de México dejare de
determinar y publicar en el Diario Oficial de la Federacién la Tasa TIIE y se dejaren de hacer
colocaciones primarias de Certificados de la Tesoreria de la Federacién, entonces utilizard como
tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés, la Tasa CCP que esté vigente el primer dia del
Periodo de Intereses correspondiente. En el supuesto que desaparecieran las tasas sustitutas antes
citadas, el célculo de los intereses se apoyara en la tasa que sustituya a éstas, dada a conocer por
el Banco de México, en el entendido que, (i) sila Tasa TIIE dejara de ser publicada por un periodo
de mas de 30 (treinta) dias, y en dicho periodo no se conociera la cotizacién una tasa de interés
sustituta o la Tasa CETES o la Tasa CCP, y el Acreditante y el Estado no lograren acordar la tasa de
interés sustituta aplicable a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a que se actualice
dicho supuesto, entonces la tasa de interés aplicable serd la tasa de mercado determinada por el
Acreditante que tenga un costo financiero similar al costo de la Tasa TIIE, lo cual le notificara
inmediatamente al Estado y (ii) cualquier tasa de interés sustituta dejard de aplicar cuando al
inicio de cualquier Periodo de Intereses subsiguiente el Banco de México vuelva a publicar la Tasa
TIIE, su tasa sustituta o se conozca la cotizacion de la Tasa CETES o la Tasa CCP.

Tasa de intereses moratoria:

¢ losintereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés multiplicada
por 2 (dos). Los intereses moratorios se devengaran a partir de que ocurra el incumplimiento de
pago que se trate y hasta la liquidacién del monto incumplido.
Comisiones:
. No aplica.
Forma de Pago:
Cuenta: 3349683
CLABE: 132180000033496835
Banco: Banco Multiva Sociedad Anénima, Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Multiva.
Nombre: Banco Multiva, S.A., Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero Multiva
Vigencia del Financiamiento:
¢ Hasta 7,300 (siete mil trescientos) dias, contados a partir de la fecha de firma del Contrato de
Crédito, con fecha de vencimiento del 11 de julio de 2039.
Calendario de amortizaciones (en su caso):
* El Estado deberd pagar al Acreditante el principal de cada Disposicién en hasta 240 (doscientas
cuarenta) amortizaciones mensuales y consecutivas a partir de la primera Fecha de Disposicién de
Crédito, sin exceder la Fecha de Vencimiento, sin necesidad de requerimiento previo; cada una de
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las cuales debera efectuarse en las Fechas de Pago y por las cantidades sefaladas en el Pagaré
respectivo, siendo la primer Fecha de Pago el dia 28 del mes calendario siguiente a la Fecha de
Disposicion; en el entendido que, si una Fecha de Pago no corresponde a un Dia Habil, el pago
correspondiente deberd efectuarse el Dia Habil inmediato siguiente, salvo por la Fecha de
Vencimiento, en cuyo caso el pago correspondiente debera efectuarse el Dia Habil inmediato
anterior. En todo caso, el saldo insoluto del Crédito debera haber sido pagado en su totalidad en o
antes de la Fecha de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y demas accesorios
financieros a cargo del Estado que deriven del Contrato de Crédito y/o de los Documentos de la
Operacion.

XVi. La mecadnica para la constitucion y mantenimiento del Fondo de Reserva (en su caso):

El Estado, con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas, se obliga a constituir y
en su caso reconstituir en el Fideicomiso, de manera irrevocable, un Fondo de Reserva con una
cantidad equivalente al Saldo Objetivo del Fondo de Reserva. Dicho Fondo de Reserva debera
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha en que se efectiie la primera Disposicién del Crédito.

xvii. Gastos del Financiamiento:

No hay Gastos del Financiamiento.

xviii. Destino de los recursos:

El Refinanciamiento mediante el pago total o parcial de precisa, unica y exclusivamente el
siguiente Crédito a Liquidar:

a) El Contrato de Apertura de Crédito, celebrado el dia 27 de marzo de 2018, entre el Estado Libre
y Soberano de Chihuahua, como Acreditado, y Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Grupo Financiero Interacciones, como Acreditante, seguin el mismo haya modificado, ya
sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier forma reformado en cualquier momento, cuyo
saldo insoluto del crédito, a la fecha del Contrato de Crédito, ascendia a la cantidad de
$5,509°209,112.97 (cinco mil quinientos nueve millones doscientos nueve mil ciento doce pesos
97/100 M.N.), con clave de inscripcién en el Registro Federal 1L08-0418003; del cual, con el monto
total del Crédito, inicamente se refinancia la cantidad de hasta $1,185'342,076.33 (un mil ciento
ochenta y cinco millones trescientos cuarenta y dos mil setenta y seis pesos 33/100 M.N.).

Por lo anterior, la Cantidad Requerida y la Fecha de Pago en términos de la Solicitud de Pago, que al efecto se
presente, se cubrirdn con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas y se abonara la Cantidad
Requerida segun se indique en la respectiva Solicitud de Pago.

Sirva la presente para hacer constancia de la inscripcion del Financiamiento en el Registro del Fiduciario del
Contrato de Fideicomiso.

ATENTAMENTE,

Banco Regional S.A. Institucion de Banca Multiple
Banregio Grupo Financiero.




San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
A 20 de diciembre de 2019.

Asunto: Constancia de Inscripcién en Registro
Fiduciario de Fideicomiso 851-01869.

Banco del Bajio, S.A,,
Institucion de Banca Muiltiple
Presente.-

Por medio de la presente, hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de
Administracion, y Fuente de Pago Numero 851-01869, celebrado con fecha 04-cuatro de julio de 2019
(segun el mismo sea modificado a través del tiempo) entre el Estado de Chihuahua, en su caracter de
fideicomitente (el “Fideicomitente”), y por la otra Banco Regional, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Banregio Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”) (el “Contrato de Fideicomiso”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso y por este medio, le
informo que el Financiamiento celebrado entre el Banco del Bajio, S.A, Institucién de Banca Multiple
(“Bajio”) y el Estado de Chihuahua (el “Estado”), por la cantidad de hasta $250’000,000.00 (Doscientos
cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.) de fecha 21 de noviembre de 2019 (el “Contrato de Crédito”)
quedo inscrito en el Registro del Fiduciario bajo los siguientes datos: Folio: 013/2019, por lo que a partir de
la fecha de la presente constancia se encuentra inscrito como Fideicomisario en Primer Lugar del
Fideicomiso, con los siguientes datos:

i. Fecha de Solicitud de Inscripcién:
e 20-veinte de diciembre de 2019 (dos mil diecinueve)
ii. Fecha inscripcion del Financiamiento en el Registro Estatal:
e  21l-veintiuno de noviembre de 2019 (dos mil diecinueve)
iii. Fecha de inscripcion del Financiamiento en el Registro Federal:
e 19-diecinueve de diciembre de 2019 (dos mil diecinueve)

iv. Nombre del Fideicomisario en Primer Lugar:

e Banco del Bajio, S.A. Institucién de Banca Multiple
V. Fecha de celebracién del Financiamiento:

e 2l-veintiuno de noviembre de 2019 (dos mil diecinueve)
vi. Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas:

e Elderecho a percibir los flujos de recursos derivados del 0.36% (cero punto treinta y seis
por ciento) de las Participaciones, mismo porcentaje que estara asignado de manera
exclusiva e irrevocable para el cumplimiento de las obligaciones de pago del
Financiamiento, y que el Fiduciario debera destinar cada mes calendario para su pago,
incluyendo, sin limitar, los Instrumentos Derivados, de conformidad con los Documentos
de la Operacién y la Constancia de Inscripcién.

vii. Tipo de Financiamiento:
e Contrato de Apertura de Crédito Simple.
viii. Importe del Financiamiento:

e $250'000,000.00 (Doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.)
ix. Folio de Inscripcion del Financiamiento:
e 013/2019



X. Tasa de intereses ordinaria:

A partir de cada Fecha de Disposicién, el Estado debera pagar al Acreditante, intereses
ordinarios respecto del monto de principal insoluto de cada Disposicion, a una tasa anual
equivalente a la Tasa de Interés, es decir, la Tasa TIIE mas los puntos porcentuales que se
adicionen en funcién de la calificacién del Crédito que le otorguen 2 (dos) Instituciones
Calificadoras, de conformidad con el Margen Aplicable previsto en la siguiente tabla:

Calificacién del Crédito
(o el equivalente) Sobretasa
S&P Moody’s Fitch HR Ratings
mxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA 0.74%
mxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ 0.74%
mxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA 0.74%
mxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 1.44%
mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ 1.44%
mxA A2.mx A(mex) HR A 2.14%
mxA- A3.mx A- (mex) HR A- 2.14%
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) | HR BBB+ 4.14%
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB 4.14%
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) |HR BBB- 8.14%
mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ 8.14%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB 10.14%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 10.14%
mxB+ B1.mx B+(mex) HR B+ 15.14%
mxB B2.mx B(mex) HR B 15.14%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 15.14%
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 18.14%
mrec’ Caa2.mx  |CC(mex) | HRC 20.14%
e inferiores
- caAz.mx | C(meX) HRC- 20.14%
e inferiores |e inferiores
- ca."mx . - - 20.14%
e inferiores
— t’.mx . - - 20.14%
inferiores
Sin calificacién 20.14%
Xi. Tasa de intereses moratoria:

Los intereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés

multiplicada por 2 (dos).

Xii. Comisiones:
e No aplica.
xiii. Forma de Pago:

Xiv.

Titular: Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Muiltiple
Cuenta: 24613218 0302

CLABE: 030150900020097000

Banco: Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Multiple.

contrato,

Vigencia del Financiamiento:
Hasta 7,300 (siete mil trescientos) dias contados a partir de la fecha de firma del



XVi.

xvii.

xviii.

Calendario de amortizaciones (en su caso):

* El Estado deberda pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, el principal, intereses y
demas accesorios derivados del Crédito en pagos mensuales y sucesivos, en las Fechas
de Pago y por las cantidades sefialadas en el Pagaré respectivo.

La mecdnica para la constitucién y mantenimiento del Fondo de Reserva (en su caso):

* El Estado, con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas, se obliga a
constituir en el Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad equivalente a 2 (dos)
veces el Servicio del Financiamiento (de principal e intereses ordinarios) del mes
inmediato siguiente. Dicho fondo debera alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de
Reserva dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha de efectuada la
primera Disposicién del Crédito.

Gastos del Financiamiento:

e No aplica.
Destino de los recursos:

* El Refinanciamiento de la deuda publica directa de largo plazo del Estado, que en su

momento se destiné a inversiones publicas productivas, refinanciamiento o reestructura
de la deuda publica, de conformidad con lo establecido en el articulo 117, fraccién VIII de
la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos, mediante el pago parcial del
siguiente Crédito a Liquidar:
a) El Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios CHIHCB13, de fecha 20 de agosto de
2013, cuyo emisor es Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
segun el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de
cualquier forma reformado en cualquier momento, que a la fecha del presente el saldo
insoluto del crédito asciende a $1,328’805,000.00 (mil trescientos veintiocho millones
ochocientos cinco mil pesos 00/100 M.N.), con clave de inscripcién en el Registro Federal
I1L08-1019002; del cual, con una parcialidad del monto del Crédito, Unicamente se
refinancia la cantidad de hasta $250’000,000.00 (doscientos cincuenta millones de pesos
00/100 M.N.).

Por lo anterior, la Cantidad Requerida y la Fecha de Pago en términos de la Solicitud de Pago, que al
efecto se presente, se cubriran con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas y se
abonara la Cantidad Requerida segun se indique en la respectiva Solicitud de Pago.

Sirva la presente para hacer constancia de la inscripcion del Financiamiento en el Registro del

Fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

ATENTAMENTE,

Banco Regional S.A. Instifucidn de Banca Multiple/
Banregio Grupo Financiero.
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San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
A 20 de diciembre de 2019.

Asunto: Constancia de Inscripcion en Registro
Fiduciario de Fideicomiso 851-01869.

Banco del Bajio, S.A.,
Institucion de Banca Multiple

Presente.-

Por medio de la presente, hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de
Administracién, y Fuente de Pago Numero 851-01869, celebrado con fecha 04-cuatro de julio de 2019 (segun el mismo
sea modificado a través del tiempo) entre el Estado de Chihuahua, en su caracter de fideicomitente (el
“Fideicomitente”), y por la otra Banco Regional, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su
caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”) (el “Contrato de Fideicomiso”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente documento que no se encuentren definidos de
otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso y por este medio, le informo que el
Financiamiento celebrado entre el Banco del Bajio, S.A, Institucién de Banca Multiple (“Bajio”) y el Estado de
Chihuahua (el “Estado”), por la cantidad de hasta $500'000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) de
fecha 21 de noviembre de 2019 (el “Contrato de Crédito”) quedd inscrito en el Registro del Fiduciario bajo los siguientes
datos: Folio: 012/2019, por lo que a partir de la fecha de la presente constancia se encuentra inscrito como
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, con los siguientes datos:

i Fecha de Solicitud de Inscripcién:
e  20-veinte de diciembre de 2019 (dos mil diecinueve)
ii. Fecha inscripcion del Financiamiento en el Registro Estatal:
. 21-veintiuno de noviembre de 2019 (dos mil diecinueve)
jii. Fecha de inscripcidon del Financiamiento en el Registro Federal:
s  20-veinte de diciembre de 2019 (dos mil diecinueve)
iv. Nombre del Fideicomisario en Primer Lugar:
e  Banco del Bajio, S.A. Institucion de Banca Multiple
V. Fecha de celebracion del Financiamiento:
e  21-veintiuno de noviembre de 2019 (dos mil diecinueve)
vi. Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas:
e El derecho a percibir los flujos de recursos derivados del 0.72% (cero punto setenta y dos por
ciento) de las Participaciones, mismo porcentaje que estara asignado de manera exclusiva e
irrevocable para el cumplimiento de las obligaciones de pago del Financiamiento, y que el
Fiduciario deberd destinar cada mes calendario para su pago, incluyendo, sin limitar, los
Instrumentos Derivados, de conformidad con los Documentos de la Operacién y la Constancia de
Inscripcion.
vii. Tipo de Financiamiento:

e  Contrato de Apertura de Crédito Simple.

viii. Importe del Financiamiento:
e $500'000,000.00 (Quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
iX. Folio de Inscripcién del Financiamiento:
e 012/2019
X. Tasa de intereses ordinaria:




Xi.

Xii.

xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

e A partir de cada Fecha de Disposicidn, el Estado deberd pagar al Acreditante, intereses ordinarios
respecto del monto de principal insoluto de cada Disposicién, a una tasa anual equivalente a la
Tasa de Interés, es decir, la Tasa TIIE mas los puntos porcentuales que se adicionen en funcion de
la calificacion del Crédito que le otorguen 2 (dos) Instituciones Calificadoras, de conformidad con
el Margen Aplicable previsto en la siguiente tabla:

Calificacion del Crédito T o
(o el equivalente) Sobretasa
S&P Moody’s Fitch HR Ratings
mxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA 0.60%
mxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ 0.60%
mxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA 0.60%
mxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 1.30%
mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ 1.30%
mxA A2.mx A(mex) HR A 2.00%
mxA- A3.mx A- (mex) HR A- 2.00%
mxBBB+ Baal.mx BBB+(mex) HR BBB+ 4.00%
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB 4.00%
mxBBB- Baa3.mx BBB- (mex) HR BBB- 8.00%
mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ 8.00%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB 10.00%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 10.00%
mxB+ Bl.mx B+(mex) HR B+ 15.00%
mxB B2.mx B(mex) HR B 15.00%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 15.00%
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 18.00%
POXEE: Caaz.mx CC (mex) HR C 20.00%
e inferiores
- caaz.mx | Clmex) HRC- 20.00%
e inferiores e inferiores
- et = . 20.00%
e inferiores
C.mx

- einferiores | - st

Sin calificacién 20.00%

Tasa de intereses moratoria:
e Losintereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés multiplicada
por 2 (dos).
Comisiones:
e No aplica.
Forma de Pago:
Titular: Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Multiple
Cuenta: 24613218 0302
CLABE: 030150900020097000
Banco: Banco del Bajio, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Vigencia del Financiamiento:
e  Hasta 7,300 (siete mil trescientos) dias contados a partir de la fecha de firma del contrato.
Calendario de amortizaciones (en su caso):

e El Estado debera pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, el principal, intereses y demas
accesorios derivados del Crédito en pagos mensuales y sucesivos, en las Fechas de Pago y por las
cantidades sefialadas en el Pagaré respectivo.

La mecanica para la constitucion y mantenimiento del Fondo de Reserva (en su caso):

» El Estado, con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas, se obliga a constituir en
el Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad equivalente a 2 (dos) veces el Servicio del
Financiamiento (de principal e intereses ordinarios) del mes inmediato siguiente. Dicho fondo
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debera alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha de efectuada la primera Disposicion del Crédito.

XVii. Gastos del Financiamiento:
e No aplica.
xviii. Destino de los recursos:

El Refinanciamiento de la deuda publica directa de largo plazo del Estado, que en su momento se
destin6 a inversiones publicas productivas, refinanciamiento o reestructura de la deuda publica,
de conformidad con lo establecido en el articulo 117, fraccién VIl de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos, mediante el pago parcial del siguiente Crédito a Liquidar:

a) El Contrato de Apertura de Crédito Simple y Constitucién de Garantia, celebrado el 19 de
diciembre de 2012, entre el Estado de Chihuahua, como Acreditado, y el Banco Nacional de Obras
y Servicios Publicos, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, como Acreditante segiin el mismo
ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier forma reformado en
cualquier momento, que a la fecha del presente el saldo insoluto del crédito, sin considerar, en el
pago anticipado, los valores de liquidacion de los bonos cupén cero, asociados al mismo, asciende
a $1,020'000,000.00 (un mil veinte millones de pesos 00/100 M.N.), con clave de inscripcién en el
Registro Federal P08-1212216; del cual, con una parcialidad del monto del Crédito, Ginicamente se
refinancia la cantidad de hasta $222’081,742.50 (doscientos veintidés millones ochenta y un mil
setecientos cuarenta y dos pesos 50/100 M.N.).

b) El Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios CHIHCB13, de fecha 20 de agosto de 2013, cuyo
emisor es Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, segiin el mismo ha sido
modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de cualquier forma reformado en cualquier
momento, que a la fecha del presente el saldo insoluto del crédito asciende a $1,328’805,000.00
(mil trescientos veintiocho millones ochocientos cinco mil pesos 00/100 M.N.), con clave de
inscripcion en el Registro Federal IL08-1019002; del cual, con una parcialidad del monto del
Crédito, unicamente se refinancia la cantidad de hasta $277°918,257.50 (doscientos setenta y siete
millones novecientos dieciocho mil doscientos cincuenta y siete pesos 50/100 M.N.).

Por lo anterior, la Cantidad Requerida y la Fecha de Pago en términos de la Solicitud de Pago, que al efecto se
presente, se cubriran con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas y se abonara la Cantidad
Requerida segtn se indique en la respectiva Solicitud de Pago.

Sirva la presente para hacer constancia de la inscripcion del Financiamiento en el Registro del Fiduciario del
Contrato de Fideicomiso.

ATENTAMENTE,

Banco Regional S.A. Institucion de Banca Mulfiple

/
: Carlos‘..AA)eﬁ Ngt, Rios

}égado Fiduciarfo.
/

/




San Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn
A 29-veintinueve de agosto de 2019.

Asunto: Constancia de Inscripcion en Registro
Fiduciario de Fideicomiso 851-01869.

Banco del Bajio, S.A.,
Institucion de Banca Multiple

Presente.-

Por medio de la presente, hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Maestro Irrevocable de
Administracion, y Fuente de Pago Nimero 851-01869, celebrado con fecha 04-cuatro de julio de 2019, y su
primer Convenio Modificatorio celebrado en fecha 20-veinte de agosto de 2019 entre el Estado de
Chihuahua, en su caracter de fideicomitente (el “Fideicomitente”), y por la otra Banco Regional, 5.A.
Institucién de Banca Multiple, Banregio Grupo Financiero, en su caracter de Fiduciario (el “Fiduciario”) (el
“Contrato de Fideicomiso”).

Los términos utilizados con mayuscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendran el significado que se les atribuye en el Contrato de Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la cldusula Séptima del Contrato de Fideicomiso y por este medio, le
informo que el Financiamiento celebrado entre el Banco del Bajio, S.A, Institucién de Banca Multiple
(“Bajio”) y el Estado de Chihuahua (el “Estada”), por la cantidad de hasta $1,500°000,000.00 (mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) de fecha 4 de julio de 2019 y su Convenio Modificatorio de 12
de agosto de 2019 (el “Contrato de Crédita”) quedd inscrito en el Registro del Fiduciario bajo los siguientes
datos: Folio: 001/2019, por lo que a partir de la fecha de la presente constancia se encuentra inscrito como

Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso, con los siguientes datos:

i Fecha de Solicitud de Inscripcién:
s De fecha 6-seis de agosto de 2019 (dos mil diecinueve) y recibida por el Fiduciario el dia
29-veintinueve de Agosto de 2019
ii. Fecha inscripcién del Financiamiento en el Registro Estatal:
e 4-cuatro de julio de 2019
iii. Fecha de inscripcion del Financiamiento en el Registro Federal:
e 26-veintiséis de agosto de 2019

iv. Nombre del Fideicomisario en Primer Lugar:

s Banco del Bajio, S.A. Institucion de Banca Multiple
. Fecha de celebraciéon del Financiamiento:

e 4-cuatro de julio de 2019
vi. Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas:

s El 2.53% (dos punto cincuenta y tres por ciento) del derecho a recibir y los flujos de
recursos provenientes de dicho derecho, presentes y futuros, que en ingresos federales
le correspondan al Estado, del Fondo General de Participaciones, excluyendo los
recursos que correspondan a los Municipios del Estado derivados del Fondo General de
Participaciones.

vii. Tipo de Financiamiento:
e Contrato de Apertura de Crédito Simple.



viii. Importe del Financiamiento:
e $1,500°000°000.00 (Mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
iX. Folio de Inscripcion del Financiamiento:
e 001/2019
X. Tasa de intereses ordinaria:
e LaTasa de Interés es la tasa anual equivalente a la Tasa de Interés, es decir, la tasa que
resulte de adicionar a la Tasa TIE los puntos porcentuales que correspondan de acuerdo
a la calificacion del Crédito que le otorguen al menos 2 (dos) Instituciones Calificadoras,
de conformidad con el Margen Aplicable previsto en la siguiente tabla::
Calificacién del Crédito .
{0 el equivalente) Margen Aplicable
S&P Moody’s Fitch HR Ratings
mxAAA Aaa.mx AAA(mex) HR AAA 0.60%
mxAA+ Aal.mx AA+(mex) HR AA+ 0.60%
MxAA Aa2.mx AA(mex) HR AA 0.60%
MmxAA- Aa3.mx AA- (mex) HR AA- 1.30%
mxA+ Al.mx A+(mex) HR A+ 1.30%
mxA A2.mx A(mex) HR A 2.00%
mxA- A3.mx A- (mex) HR A- 2.00%
mxBBB+ Baal.mx | BBB+(mex)| HRBBB+ 4.00%
mxBBB Baa2.mx BBB(mex) HR BBB 4.00%
mxBBB- Baa3.mx | BBB-(mex)| HR BBB- 8.00%
mxBB+ Bal.mx BB+(mex) HR BB+ 8.00%
mxBB Ba2.mx BB(mex) HR BB 10.00%
mxBB- Ba3.mx BB- (mex) HR BB- 10.00%
mxB+ B1.mx B+({mex) HR B+ 15.00%
mxB B2.mx B{mex) HR B 15.00%
mxB- B3.mx B- (mex) HR B- 15.00%
mxCCC Caal.mx CCC(mex) HR C+ 18.00%
L ir:‘]:ggres Caaz.mx | CC(mex) HR C 20.00%
= cans.my | Cimed | HRC 20.00%
e inferiores | e inferiores
- Ca.mx -- 20.00%
C.mx
- e inferiores - 000
Sin calificacién 20.00%
xi. Tasa de intereses moratoria:
e Los intereses moratorios se causaran a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés
multiplicada por 2 (dos).
xii.  Comisiones:
e No aplica.
xiii. Forma de Pago:

Titular: GOBIERNO DEL ESTADO DE CHIHUAHUA SECRETARIA DE HACIENDA

Cuenta: 247637730201




Xiv.

Xvi.

Xvii.

xviii.

e CLABE: 030150900017713766

Banco: Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Multiple.
Vigencia del Financiamiento:

e Hasta 7,300 (siete mil trescientos) dias contados a partir de la fecha de firma del
contrato.

Calendario de amortizaciones (en su caso):

o El Estado debera pagar al Acreditante, en el domicilio de éste, el principal, intereses y
demas accesorios derivados del Crédito en pagos mensuales y sucesivos, en las Fechas
de Pago y por las cantidades sefialadas en el Pagaré respectivo.

La mecénica para la constitucion y mantenimiento del Fondo de Reserva (en su caso):

s El Estado, con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas, se obliga a
constituir en el Fideicomiso, de manera irrevocable, la cantidad equivalente a 2 (dos)
veces el pago inmediato anterior de principal e intereses ordinarios. Dicho fondo debera
alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes a la fecha de efectuada la primera Disposicion del Crédito.

Gastos del Financiamiento:

s No aplica.

Destino de los recursos:

s El Contrato de Apertura de Crédito Simple, celebrado el dia 21 de marzo de 2018, entre
el Estado de Chihuahua, como Acreditado, y BBVA Bancomer, S.A,, Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Agente Administrativo y Banco
Estructurador; Banco del Bajio, S.A., Institucién de Banca Multiple, Banco Interacciones,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones, Banco Mercantil del
Norte, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo Financiero Banorte, Banco Multiva, S.A,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Multiva, BBVA Bancomer, 5.A,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, y Banco Santander
(México), S.A, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
Acreditantes segtin el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado
o de cualquier forma reformado en cualquier momento, que a la fecha del presente el
saldo insoluto del crédito asciende a $19,903’859,608.36 (diecinueve mil novecientos
tres millones ochocientos cincuenta y nueve mil seiscientos ocho pesos 36/100 M.N.),
con clave de inscripcién en el Registro Federal P08-0518045; del cual, con el monto del
Crédito, Unicamente se refinancia la cantidad de hasta $634'831,608.36 (seiscientos
treinta y cuatro millones ochocientos treinta y un mil seiscientos ocho pesos 36/100
M.N.).

e El Titulo de Certificados Bursatiles Fiduciarios CHICB11, de fecha 22 de septiembre de
2011, cuyo emisor es Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
segin el mismo ha sido modificado, ya sea parcial o totalmente, adicionado o de
cualquier forma reformado en cualquier momento, que a la fecha de celebracién del
presente del presente el saldo insoluto del crédito asciende a $2,023'500,000.00 (dos mil
veintitrés millones quinientos mil pesos 00/100 M.N.), con clave de inscripcion en el
Registro Federal 407/2011; del cual, con el monto del Crédito, Unicamente se refinancia
la cantidad de hasta $865'168,391.64 (ochocientos sesenta y cinco millones ciento
sesenta y ocho mil trescientos noventa y un pesos 64/100 M.N.).



Por lo anterior, la Cantidad Requerida y la Fecha de Pago en términos de la Solicitud de Pago, que al
efecto se presente, se cubriran con cargo al Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas y se abonara
la Cantidad Requerida segun se indique en la respectiva Solicitud de Pago.

Sirva la presente para hacer constancia de la inscripcion del Financiamiento en el Registro del
Fiduciario del Contrato de Fideicomiso.

ATENTAMENTE,

Banco Regional S.A. Institucién de Banca Muiltiple
Banregio Grupo Financiero.
Institucién Fiduciaria del Fideicomiso Numer$¢ 851-01869
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Liﬁ{s Alberto Nieto Rios
elegado Fidyciario.



