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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE ADMINISTRACION Y
FUENTE DE PAGO NUMERO [*], DE FECHA [*] DE [*] DE 2022 (EL “CONTRATO
DE FIDEICOMISO”), QUE CELEBRAN:

A.

EL ESTADO LIBRE Y SOBERANO DE CHIHUAHUA EN SU CARACTER DE
FIDEICOMITENTE Y FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO LUGAR, A TRAVES
DE LA SECRETARIA DE HACIENDA (EN LO SUCESIVO EL
“FIDEICOMITENTE”), REPRESENTADO EN ESTE ACTO POR [EL MTRO.
JOSE DE JESUS GRANILLO VAZQUEZ], EN SU CARACTER DE SECRETARIO
DE HACIENDA.

[*, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO” Y
CONJUNTAMENTE CON EL FIDEICOMITENTE, LAS “PARTES”),
REPRESENTADO POR SUS DELEGADOS FIDUCIARIOS [*].

DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES ANTECEDENTES, DECLARACIONES
Y CLAUSULAS.

Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en el presente Contrato, tendradn el significado
que se le atribuye a cada uno de ellos en la Cliusula Primera del presente Contrato.

IL.

II1.

ANTECEDENTES

Con fecha 27 de abril de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion, la Ley de
Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los Municipios (la “Lev de Disciplina
Financiera”), la cual tiene como objeto establecer los criterios generales de responsabilidad
hacendaria y financiera que regiran a las Entidades Federativas y los Municipios, asi como
a sus respectivos Entes Pablicos, para un manejo sostenible de sus finanzas publicas.

Con fecha 25 de octubre de 2016, se publico en el Diario Oficial de la Federacion el
Reglamento del Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades
Federativas y Municipios (el “Reglamento del Registro Piblico Unico”), el cual tiene por
objeto regular la inscripciéon, modificacion y cancelacion, asi como transparentar los
financiamientos y obligaciones que contraten las entidades federativas y los municipios en
el Registro Pablico Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y
Municipios, asi como aquellas para la operaciéon y funcionamiento de dicho registro en
términos de la Ley de Disciplina Financiera.

Con fecha 5 de enero de 2022, el ejecutivo del Estado publicé en el Peridédico Oficial del
Estado de Chihuahua, el decreto ntumero LXVIIJAUOBF/0100/2021 I1.P.O. (el
“Decreto”), a través del cual el Congreso Local del Estado autorizo al Poder Ejecutivo del
Estado de Chihuahua, para, entre otros actos:

(1) Realizar las gestiones administrativas y financieras necesarias para contratar un
financiamiento, a través de uno o varios contratos de crédito, hasta por la cantidad

de $1,000°000,000.00 (Mil Millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) (el
“Financiamiento Autorizado”).
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()  Afectar como fuente de pago y/o garantia de todas y cada una de las obligaciones
derivadas de los contratos de crédito celebrados al amparo del Financiamiento
Autorizado, un porcentaje suficiente de los ingresos y derechos que le corresponden
al Estado dernvados de los recursos del Fondo de Aportaciones para el
Fortalecimiento de la Entidades Federativas, a que hace referencia el articulo 25,
fraccion VIII, de la Ley de Coordinaciéon Fiscal, asi como de aquellos que en su
caso lo reemplace, sustituya o complemente (las “Aportaciones Federales”).

(1) Constitulr, asi como modificar en su caso, el o los mecanismos de administracion,
fuente de pago y/o garantia, incluyendo fideicomisos o cualquier otro acto juridico
analogo, necesarios para cumplir con las obligaciones a cargo del Estado derivadas
del Financiamiento Autorizado, mismo que deberd tener entre sus fines servir como
mecanismo de fuente de pago y/o garantia de las obligaciones a cargo del Estado al
amparo del Financiamiento Autorizado, y a los que podra afectar irrevocablemente
las Aportaciones Federales.

(v)  El o los contratos de crédito que se contraten al amparo del Financiamiento
Autorizado y con base en el Decreto, deberian destinarse a Inversiones
Publico-Productivas en términos de la Ley de Disciplina Financiera, el articulo 47 de
la Ley de Coordinacién Fiscal y el Decreto.

Se adjunta al presente Contrato como Anexo A, un ejemplar del Periodico Oficial del Estado de
Chihuahua donde se contempla la publicacion del Decreto.

IV.

Con fundamento en: (1) el articulo 117, fraccion VIII de la Constituciéon Politica de los
Estados Unidos Mexicanos (la “Constitucion Federal”); (1) los articulos 93 fraccion XL y
165 ter de la Constitucion Politica del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la
“Constitucién Local”); (1) los articulos 22, primer parrafo 23, primer parrafo, 25, 26, 29 y
demds aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades Federativas y los
Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); (iv) los articulos 2, 3, 9, 13, 16, fraccién
II1, 17 fracciones III, V, X, XIV y demas aplicables de la Ley de Deuda Publica para el
Estado de Chihuahua y sus Municipios (la “Ley de Deuda Local”); (v) el articulo 26
fracciones I, XXV, XXVI, XXX y LLVI y demds aplicables de la Ley Organica del Poder
Ejecutivo del Estado de Chihuahua (la “Ley Orginica”); (vi) los articulos 21, primer
parrafo, 25, 27, 81 y demas aplicables del Reglamento del Registro Puablico Unico de
Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el “Reglamento”);
y (vi) la Seccion I, Seccion II, Seccion III y demds numerales aplicables de los
Lineamientos de la Metodologia para el Cilculo del Menor Costo Financiero y de los
Procesos Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las
Entidades Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos (los “Lineamientos”); la
Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua, a través de su titular, [el Mtro. José de
Jests Granillo Vazquez], publico el [*] de [*] de 2022, la convocatoria a la licitaciéon
Pablica [*] (la “Licitacién_Publica”), por virtud de la cual el Gobierno del Estado de
Chihuahua convocé a las Instituciones Financieras interesadas en participar, en el proceso
competitivo mediante licitacion publica, para la contratacion de un financiamiento,
mediante la celebracion, por parte del Estado, de un Contrato de Crédito hasta por la
cantidad de $479’433,765.12 (Cuatrocientos setenta y nueve millones cuatrocientos treinta
y tres mil setecientos sesenta y cinco pesos 12/100 Moneda Nacional)
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De conformidad con la convocatoria y de las bases de la Licitacion Puablica:

a)

©)

d)

Los dias [*] de [*] de 2022, se llevo a cabo el taller de aclaraciones relativo a la
Licitacién Puablica, en la cual se atendieron las aclaraciones, precisiones y/o
preguntas de los participantes de la Licitaciéon Pablica.

Con fecha [*] de [*] de 2022, las instituciones de crédito del Sistema Financiero
Mexicano que decidieron participar en el proceso competitivo para la Licitacion
Puablica, presentaron sus ofertas irrevocables de crédito al Estado, conforme a las
bases, términos y condiciones establecidos en la convocatoria para la Licitacion
Publica.

En términos de la convocatoria y de las bases de la Licitacion Publica, con fecha [*]
de [*] de 2022 la Secretaria de Hacienda llevé a cabo el acto de presentacion y
apertura de ofertas previsto en la convocatoria y en las bases de la Licitacion
Publica.

El [*] de [*] de 2022, la Secretaria de Hacienda emiti6 el Acta de Fallo
correspondiente a dicho concurso publico (el “Acta de Fallo”).

DECLARACIONES

Declara el Fideicomitente, a través del Secretario de Hacienda que:

a)

En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42 fracciéon I, 43, 116 y demas
relativos de la Constitucion Federal; articulo 12 y demas relativos de la Constitucion
Local, es una de las entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y
soberano en todo lo que concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y
patrimonio propio.

Su representante legal, el [Mtro. José de Jests Granillo Vizquez], titular de la
Secretaria de Hacienda, cuenta con la capacidad y facultades suficientes para
celebrar el presente Contrato a nombre del Estado de Chihuahua, de acuerdo con:
(1) el articulo 26 fracciones I, XXV, XXVI, XXX, LI y LVI de la Ley Organica del
Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua; (1) los articulos 13, 16, fraccion 111, 17
fracciones 111, V, XIV de la Ley de Deuda Publica para el Estado de Chihuahua y
sus Municipios; (ii1) el articulo 8 fracciones I, XXV, XXVI y LI del Reglamento
Interior de la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua; (iv) el Decreto; y (v)
el nombramiento del titular de la Secretaria de Hacienda emitido el [*] de [*] de [¥]
por la C. Gobernadora Constitucional del Estado Chihuahua, el cual forma parte de
la personalidad incluida dentro de la escritura pablica ndamero [*], de fecha [*],
otorgada ante la fe del [*], titular de la notaria publica nimero [*], misma que se
adjunta al presente contrato como Anexo B; facultades que no le han sido limitadas,
modificadas ni revocadas en forma alguna a la fecha de suscripcion del presente
Contrato.
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©)

d)

Que en términos del Decreto el H. Congreso del Estado autorizo las operaciones
comprendidas en el presente Contrato.

Que la celebracion por parte del Estado del presente Contrato: (i) ha sido
debidamente autorizado de conformidad con la legislacion y normativa aplicable, y
(1) no viola, contraviene, se opone, o constituye un incumplimiento bajo la
Legislacion Aplicable, o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro
mstrumento del cual sea parte o mediante el cual el Estado pueda estar obligado.

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua tiene derecho a recibir de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federaciéon, los
recursos del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas lo anterior, en términos de lo que establece la Ley de Coordinacién
Fiscal.

f) El presente Fideicomiso tiene por objeto servir como fuente de pago de las obligaciones

g

h)

que dernven de los contratos de crédito contratados al amparo del Financiamiento
Autorizado conforme al Decreto, cuyo destino esté constituido por las acciones a
que se refiere el articulo 47 de la Ley de Coordinaciéon Fiscal, lo anterior, en el
entendido que el presente Fideicomiso no cuenta con estructura organica, ni funge
como auxiliar del Ejecutivo del Estado, por lo que no constituye una entidad
paraestatal, n1 se encuentra sujeto a las disposiciones administrativas aplicables a
dichas entidades.

Los recursos con los cuales cubrird el pago de todas y cada una de las obligaciones
que derivan de la formalizacién del presente Contrato, son de procedencia licita.

La celebraciéon del presente contrato no contraviene la legislacion estatal aplicable y
el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, y ha cumplido con todos los requisitos
seflalados en la misma, por lo que las obligaciones que asume por medio de este
contrato son validas y exigibles en sus términos.

1) Con anterioridad a la firma del presente contrato el Estado Libre y Soberano de

Chihuahua entreg6 al Fiduciario la informacion y documentacion requerida para
cumplir con la politica del Fiduciario para la identificacién y conocimiento del
cliente.

7)) No existe accién, demanda o procedimiento en su contra, por o ante alguna Autoridad

Gubernamental, cuyo resultado pudiese afectar substancialmente su capacidad para
cumplir con sus obligaciones de conformidad con el presente Contrato o la manera
en que lleva a cabo sus operaciones.

II.  El Fiduciario declara, a través de su[s] delegadols] fiduciario[s] que:

a)

Es una [instituciéon de banca multiple], debidamente constituida, y autorizada para
operar como Institucién fiduciaria, de conformidad con la legislacion aplicable en
México, lo anterior segun se hace constar dentro de [datos de la escritura
correspondiente].
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b)

)

d)

[El / los] representante(s] legalles] del Fiduciario cuenta[n] con facultades suficientes
y necesarias para la celebracion del presente Contrato, segin se hace constar en
[datos de la o las escrituras publicas correspondientes], facultades que, a la fecha del
presente Contrato, no le[s] han sido revocadas, modificadas o limitadas en forma
alguna.

A la fecha de celebracion del presente Contrato no se encuentra en incumplimiento
alguno de: (1) las obligaciones que deriven a su cargo con motivo de los contratos,
convenios y acuerdos de los que a la fecha de este Contrato es parte; (i) las leyes,
reglamentos y disposiciones de caracter federal, estatal o municipal en vigor que le
resulten aplicables y con cualquier interpretacion judicial o administrativa de las
mismas; y (1) todas las obligaciones a su cargo asumidas frente a autoridades

administrativas federales, estatales o municipales nacionales y/o extranjeras.

La celebracion y el cumplimento de este Contrato no viola ni constituye un
mcumplimiento a cualquier contrato, licencia, resolucion u orden de la cual el
Fiduciario sea parte o por la cual el Fiduciario o cualquiera de sus activos estén
sujetos; o cualquier ley, reglamento, circular, orden o decreto de cualquier autoridad
gubernamental de los Estados Unidos Mexicanos de la cual ésta tenga
conocimiento.

Que le ha explicado al Fideicomitente el alcance, valor, fuerza legal y consecuencias
del contenido del articulo 186 de la Ley Instituciones de Crédito y de la “Circular
1/2005” emitida por el Banco de México, relativa a las reglas a las que deberan
sujetarse las Instituciones de Banca Multiple; Casas de Bolsa; Instituciones de
Seguros; Instituciones de Fianzas y Sociedades Financieras de Objeto Limitado, en
las operaciones de fideicomiso que celebren, asi como de las demds prohibiciones a
las que estd sujeto el Fiduciario, en el entendido que dichas normas legales se
transcriben mas adelante.

PRIMERA. Definiciones.

1.1.

1.2.

Referencias. Salvo disposicién en contrario, todas las referencias a Clausulas, Secciones y

Anexos, se entenderdn respecto a Clausulas, Secciones y Anexos del presente

Fideicomiso. Las referencias a “dias” significaran dias naturales. Las referencias a cualquier
documento, instrumento o contrato, incluyendo el presente Fideicomiso, incluiran: (i)
todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos a los mismos; (i) todos los
documentos, mstrumentos o contratos emitidos o celebrados en sustitucion de los
mismos; y (i) cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a dichos

documentos.

Definiciones. La palabra “incluye”, “incluyendo” o cualquiera de sus derivaciones debe

entenderse como incluyendo sin imitacién. El singular incluye el plural y el plural incluye
el singular. Los términos con mayuscula inicial que se utilizan en el presente Fideicomiso y
que no hayan sido definidos, tendran los significados que se sefialan a continuacion:

Péigina 8 de 69



“Acta de Fallo”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
V del presente Contrato.

“Agencia Calificadora”: Significa Fitch México, S.A. de C.V., o Standard & Poor s, S.A.
de C.V., o Moody s de México, S.A. de C.V., o HR Ratings de México, S.A. de C.V., o
Verum Calificadora de Valores, S.A.P.I. de C.V., o la sociedad que la sustituya o cualquier
otra sociedad debidamente autorizada por la CNBV para operar en México como
mnstitucioén  calificadora de valores, que califique el presente Fideicomiso y/o cada
Financiamiento.

“Anexos”: Significa el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman parte
mtegral del mismo.

“Aportacién Inicial”: Significa la cantidad que se establece en la Clausula [Segunda] del
presente Contrato.

“Aportaciones Federales”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
inciso (1) del antecedente I1I del presente Contrato.

“Cantidad Requerida del Financiamiento”: Significa, para cada Financiamiento, el importe
que debe cubrirse con cargo al FAFEF Asignado, recibido en la Cuenta del
Financiamiento respectiva, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a la Solicitud de Pago
correspondiente, resultante de sumar en cada caso: (i) el capital exigible conforme a los
Documentos del Financiamiento respectivo; mds (i) los intereses y demads accesorios
exigibles en o antes de la Fecha de Pago correspondiente, conforme a los Documentos del
Financiamiento respectivo; mas (i) cualquier concepto vencido y no pagado conforme a
los Documentos del Financiamiento respectivo; en términos y por los montos sefalados
en las Solicitudes de Pago correspondientes. Para efectos de claridad, se entendera por
“Cantidades Requeridas de los Financiamientos” a la sumatoria de las Cantidades
Requeridas al amparo de cada uno de los Financiamientos inscritos en el Registro del
Fideicomiso.

“CNBV”: Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Constancia_de Inscripcién”: Significa la constancia que el Fiduciario deberd expedir,
debidamente firmada por un delegado fiduciario, asi como sellada y foliada por el
Fiduciario, y que deberi entregar al acreedor de cada Financiamiento que se inscriba en el
Registro de Fideicomiso, sustancialmente en términos similares al formato que se adjunta
como Anexo C de este Contrato.

“Constituciéon_Federal”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente IV del presente Contrato.

“Constituciéon_Local”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente IV del presente Contrato.

“Cuenta_de Pago del Financiamiento”: Significa, por cada Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion
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financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operard en la forma y
términos descritos en la Clausula [Novena] del presente Fideicomiso.

“Cuenta de Remanentes”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion
financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operard en la forma y
términos descritos en la Clausula [Novena] del presente Fideicomiso.

“Cuenta_General”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion
financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operard en la forma y
términos descritos en la Clausula [Novena] del presente Fideicomiso.

“Cuenta Receptora de Aportaciones”: Significa la cuenta mantenida por el Fiduciario con
la institucion financiera que el Fideicomitente designe, misma que se activard y operara en
la forma y términos descritos en la Clausula [Novena] del presente Fideicomiso.

“Cuentas_v_Fondos del Fideicomiso”: Significa conjuntamente la Cuenta General, la
Cuenta Receptora de Aportaciones, cada una de las Cuentas de Pago de los
Financiamientos, la Cuenta de Remanentes y los Fondos de Reserva.

“Decreto”: Tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente 111
del presente Fideicomiso.

“Dias Hébiles”: Significa todos los dias a excepcion de los sdabados, domingos y los dias en
que las autoridades competentes autoricen a las mstituciones bancarias mexicanas a cerrar
sus puertas al pablico.

“Documentos _del Financiamiento”: Significa, para cada Financiamiento inscrito en el
Registro del Fideicomiso, el contrato mediante el cual se haya documentado cada
financiamiento, sus anexos, los convenios y demas documentos que lo modifiquen o
complementen, y el o los Instrumentos Derivados asociados al mismo.

“Estado”: Significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua.

“Evento de Aceleraciéon”: Significa la actualizacion de uno o mas eventos que tengan como
resultado un icremento en la amortizacion de un Financiamiento tal y como se establezca
en los Documentos del Financiamiento correspondientes.

“FAFEF”: Significa el Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades
Federativas, a que se refieren los articulos 46 y 47 de la Ley de Coordinacion Fiscal, asi
como los derechos y/o recursos que, en su caso, lo sustituyan o complementen en
términos de la normatividad aplicable, o bien, en caso de que cambie su denominacion,
casos en los cuales los nuevos fondos o recursos se consideraran automdaticamente
afectados al patrimonio del Fideicomiso, en los términos del mismo.

“FAFEF Afectado”: Significa la cantidad, hasta donde baste y alcance, que resulte mayor
entre: (1) el 8% (ocho por «ciento) del FAFEF y (1) la cantidad de
$113.989 319 76114,580, 116 16 (Clento Heeecatorce millones neoveeientosquinientos
ochenta y—nueve-mil trese ciento dieciséis pesos 16/100
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Moneda Nacional), que corresponden al 8% (ocho por ciento) del FAFEF del ¢jercicio
2022, ano de contratacion del primer Fmanciamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso.

“FAFEF Asignado”: Significa (respecto de la totalidad del FAFEF que corresponde al
Estado), el FAFEF que el Estado asigne a cada Financiamiento como fuente de pago,
conforme a las Instrucciones Irrevocables aceptadas por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, segun el mismo sea notificado al Fiduciario en el Sumario respectivo.

“Fecha de Pago”: Significa, para cada Financiamiento, cada fecha de pago de capital,
intereses y/o demads accesorios o conceptos que se determinen en los Documentos del
Financiamiento y en el Sumario respectivo.

“Fideicomisarios_en Primer Lugar”: Significa cada acreedor del Fideicomitente que se
encuentre debidamente inscrito en el Registro del Fideicomiso conforme a los términos
del presente Contrato, derivado de la contratacion de los Financiamientos.

“Fideicomisario en Segundo Lugar”: Significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua.

“Fideicomiso” o “Contrato” o “Contrato _de Fideicomiso”: Significa el presente
fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago nimero [*], mismo que se
constituye por virtud de este Contrato.

“Fideicomitente”: Significa el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, a través de la
Secretaria de Hacienda.

“Financiamiento”: Significa, cada financiamiento contratado por el Estado al amparo del
Decreto, que se encuentre debidamente mscrito en el Registro del Fideicomiso, y
conforme a los términos y condiciones previstos en dicho Fideicomiso. Para efectos de
claridad, se entenderd por “Financiamientos”, conjuntamente a la totalidad de los
Financiamientos mscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Financiamiento Autorizado”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente III del presente Contrato.

“Fondo de Reserva”: Tendrd el significado que se le atribuye en la Clausula [Novena] del
presente Fideicomiso.

“Gastos__de Estructuracién _de los Financiamientos”: Significa, respecto de cada
Financiamiento, los gastos asociados a la estructuracion, elaboracién, negociacion,
celebracion y protocolizacion de dichos Financiamientos.

“Gastos__de Mantenimiento _del Financiamiento”:  Significa, respecto de cada
Financiamiento, los gastos asociados al cumplimiento de las obligaciones del
Financiamiento respectivo, incluyendo sin limitar los honorarios de las contrapartes de los
Instrumentos Derivados asociados a dichos Financiamientos.
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“Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso”: Significa los gastos relativos a los honorarios
del Fiduciario, los gastos para defender el Patrimonio del Fideicomiso, los honorarios de
asesores del Fideicomitente estrictamente con relacion al presente Fideicomiso y demas
gastos senalados en el Anexo K.

“Instrumento Derivado”: Significa el o los contratos marco, o en su caso, la confirmaciéon
de la operacion, que formalicen el instrumento derivado de cobertura de tasa que no
impliquen llamadas de margen (es decir bajo la modalidad CAP o CAP SPREAD), y en
su caso, sus convenios modificatorios, con alguna institucién autorizada por la CNBV para
realizar operaciones derivadas, en el entendido que dicha institucion autorizada debera
tener una calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+ otorgada por una
Agencia Calificadora. Lo anterior en el entendido de que los costos de contratacion y
mantenimiento de los Instrumentos Derivados deberdn ser cubiertos con recursos propios
del Estado y ajenos al FAFEF o los recursos derivados de los Financiamientos.

“Instruccién Irrevocable”: Significa la instruccion que el Estado, a través de la Secretaria
de Hacienda, debera emitir en términos de la [Secciéon 19.1] del presente Fideicomiso.

“Instruccién de Pago” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el numeral
[9.10] del presente Contrato.

“Ley de Disciplina Financiera”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en
el antecedente I del presente Contrato.

“«

Lev Orgdnica”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
IV del presente Contrato.

“Lev_de Deuda Local”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente IV del presente Contrato.

“Licitacion_Publica”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente IV del presente Contrato.

“Lineamientos”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
IV del presente Contrato.

“Ministracion”: Significa cada entero, entrega, ajuste, anticipo, abono o pago que realice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Tesoreria de la Federaciéon o la
unidad administrativa que llegare a sustituirla en dicha funcién por el ejercicio del FAFEF.

“Notificacién de Terminacién de Evento Aceleracion”: Significa la notificacion dirigida
por cualquier Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, informandole que un Evento
de Aceleracion se ha subsanado. Lo anterior, sustancialmente en términos del formato
que se adjunta como Anexo D de este Fideicomiso.

“Notificacién de Evento de Aceleracion”: Significa la notificacién dirigida por cualquier
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, informandole de la existencia de un Evento
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de Aceleracion. Lo anterior, sustancialmente en términos del formato que se adjunta
como Anexo E de este Fideicomiso.

“Notificacién _de Vencimiento Anticipado”: Significa la notificacién que, en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo F, entregue un
Fideicomisario en Primer Lugar al Fiduciario, con copia al Fideicomitente, informandole
que se ha actualizado una causa de vencimiento anticipado del Financiamiento.

“Patrimonio del Fideicomiso”: Tendra el significado que se le atribuye en la [Secciéon 4.1]
del presente Contrato de Fideicomiso.

“Periodo_de Pago”: Significa, respecto de cada Financiamiento, el periodo de tiempo
sefialado en los Documentos del Financiamiento para calcular el monto que deberd ser
pagado por el Fiduciario por cuenta y orden del Estado por concepto de intereses y/o
principal al final de dicho periodo, el cual deberd ser informado al Fiduciario en el
Sumario respectivo.

“Porcentaje Asignado del FAFEF”: Significa para cada Financiamiento el porcentaje del
FAFEF Afectado en el Patrimonio del Fideicomiso, que el Fiduciario asigne como fuente
de pago, el cual sera calculado de la siguiente forma:

) FAFasigni
PaFAFie = (et )
Donde:

PAFAF], significa el Porcentaje Asignado del FAFEF que le corresponde al
presente Contrato 7en el Periodo de Pago ¢

FAFasigns, significa el FAFEF Asignado que le corresponde al presente
Contrato 1.

FAFafect, significa el FAFEF Afectado.

“Registro_del Fideicomiso”: Significa el registro que el Fiduciario deberd llevar para los
efectos establecidos en la Clausula [Octaval y demas aplicables de este Contrato.

“Reglamento del Registro Pablico Unico”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el antecedente II del presente Contrato.

“Remanentes”: Significa respecto al FAFEF Afectado: (a) la cantidad resultante después de
fondear y/o provisionar las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en términos de la Clausula
[Novenal; (b) los recursos excedentes de las Cuentas de Pago; y (c) los recursos que
excedan el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro de los Fondos de Reserva.]

“Saldo Objetivo_del Fondo de Reserva”: Significa, el saldo minimo que el Fiduciario
debera constituir, fondear y mantener en los Fondos de Reserva en cada Fecha de Pago de
conformidad con los Documentos del Financiamiento de cada Financiamiento inscrito en
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el Registro del Fideicomiso, para el Periodo de Pago mmediato siguiente, segun
corresponda conforme a la Clausula [Novena] del presente Fideicomiso.

“Secretaria” o “Secretaria de Haclienda”: Significa, indistintamente, Secretaria de Haclienda
del Estado de Chihuahua o aquella que en funciones la sustituya o complemente.

“Solicitud de Inscripcion”: Significa cada solicitud presentada al Fiduciario sustancialmente
en términos del formato que se adjunta como Anexo G de este Fideicomiso, por las
personas y para los efectos establecidos en la Clausula [Octava] de este Contrato.

“Solicitud de Pago”: Significa cualquier solicitud presentada al Fiduciario en términos
sustancialmente similares al formato que se adjunta como Anexo H de este Contrato, por
una persona autorizada por los Fideicomisarios en Primer Lugar, para los efectos
establecidos en la Clausula [Novena] de este Contrato. Para efectos de claridad, se
entendera por “Solicitudes de Pago”, conjuntamente a todas las Solicitudes de Pago
presentadas al amparo de los Financiamientos.

“Sumario”: Significa, para cada Financiamiento, el documento que detalla, en términos
sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo I, entre otras cosas, la
sigulente informacién de cada Financiamiento: (1) tipo de operacién; (i) fecha de
celebracion; (i) importe; (iv) destino de los recursos; (v) tasa de interés ordinaria; (vi) tasa
de interés moratoria; (vii) plazo; (vi) calendario de amortizaciones; (ix) causas de
vencimiento anticipado; (x) nombre y firma de las personas que pueden entregar
mstrucciones y comunicaciones al Fiduciario en representacion del Fideicomisario en
Primer Lugar respectivo; (xi) método de calculo para el pago en donde se destaque el dia y
la fuente de donde se obtendrd la TIIE o tasa de referencia que se utilizard; (xi) el
Porcentaje Asignado del FAFEF; u (xii) cualquier otra informaciéon que a juicio del
acreedor sea relevante en atenciéon a las caracteristicas del Financiamiento, y que debera
ser presentada al Fiduciario en términos de la [Seccion 8.3] de este Contrato.

“TTIE”: Significa la Tasa de Interés Interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho)
dias o el plazo que sustituya a éste, que el Banco de México dé a conocer todos los dias
habiles bancarios mediante publicaciones en el Diario Oficial de la Federaciéon de acuerdo
a su circular 3/2012 (tres diagonal dos mil doce).

SEGUNDA. Constitucion.

2.1.

Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un Fideicomiso Irrevocable
de Administracion y Fuente de Pago que se identifica con el nimero [*], para lo cual
aportard al Fideicomiso la cantidad de $[*].00 ([*] pesos 00/100 M.N.), mediante
deposito de la mencionada cantidad al Fiduciario en la Cuenta General (la “Aportacion
Inicial”).

Aceptacion del Fiduciario. En este acto, el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportacién Inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo mas
amplio que en derecho proceda respecto de la Aportacion Inicial.
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2.3.

[*].

Identificacién. Las Partes convienen en identificar el presente Fideicomiso con el nimero

TERCERA. Partes.

3.1.

I1I.

Partes del Fideicomiso. Las partes en el presente Contrato son:

a.

Fideicomitente y Il Estado Libre Soberano de Chihuahua.
Fideicomisario en Segundo

Lugar:

Fiduciario: [*].

Fideicomisarios en Primer Los acreedores al amparo de cada
Lugar: Financiamiento que se encuentren

registrados en el Registro del
Fideicomiso, o sus sucesores vy
ceslonarlios.

CUARTA. Patrimonio del Fideicomiso.

4.1.

IV.

Patrimonio_del Fideicomiso. El patrimonio de este Fideicomiso se integrard con las

cantidades, flujos, bienes y derechos mencionados a continuacién, mismos que se

destinaran por el Fiduciario tnica y exclusivamente al cuamplimiento de los fines previstos
en la clausula siguiente y demas del presente Fideicomiso (el “Patrimonio del

Fideicomiso”):

(1) La Aportacion Inicial del Fideicomitente a que se refiere la Clausula [Segunda] de
este Contrato.

() El FAFEF Afectado de manera irrevocable al patrimonio del Fideicomiso en
términos de la Clausula [Décima Novena] de este Contrato, asi como todas las
cantidades que se encuentren depositadas en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso.

(1) El neto de los derechos e ingresos que se devenguen de los Instrumentos Derivados.

(iv)  En su caso, las cantidades adicionales que llegara a aportar el Fideicomitente, en
términos del presente Fideicomiso.

(v)  Los valores que, en su caso, adquiera el Fiduciario con motivo de la inversion
transitoria de los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, en
términos de la Clausula Séptima de este Contrato.

(vi)  Los rendimientos financieros que se obtengan por la inversiéon o el depésito de los

recursos disponibles del Fideicomiso.
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(vi) Los demads bienes, derechos, ingresos o recursos que se obtengan o que deriven de
cualquiera de los conceptos mencionados en los numerales anteriores o que reciba
el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como
consecuencia de ello.

QUINTA. Aportaciones Adicionales de Recursos.

V.

Aportaciones Adicionales de Recursos. En cualquier momento el Fideicomitente podra
aportar recursos, distintos a los derivados del FAFEF Afectado, para que sean destinados
al pago de los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, los Gastos de Estructuraciéon de
los Financiamientos o a cualquier concepto que éste deba si no existen recursos suficientes
en el Patrimonio del Fideicomiso para tales efectos, o bien para aquellos otros conceptos
que desee cubrir a través del Fideicomiso, siempre y cuando se relacionen con sus fines.
En estos casos, bastard que el Fideicomitente notifique por escrito al Fiduciario, en
términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo J, con una
anticipacion de 5 (cinco) Dias Habiles, que realizard una aportacion adicional de recursos,
su monto, la cuenta a la que deben abonarse, el destino o concepto al cual deberin
aplicarse dichos recursos y demas instrucciones relacionadas o pertinentes.

Aportaciones Sustitutas_del Fideicomitente. En caso de que desaparezca el FAFEF, el
Fideicomitente deberd afectar al presente Fideicomiso, un ingreso de caracteristicas
similares al FAFEF, que sea aceptable para los Fideicomisarios en Primer Lugar. Para
tales efectos el Fideicomitente debera obtener las autorizaciones que sean necesarias
conforme a la legislacion aplicable, a fin de que la afectacion del ingreso sustituto quede
perfeccionada dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la desaparicion del FAFEF.

SEXTA. Fines del Fideicomiso.

6.1.

VL

Fines del Fideicomiso. El patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a
la realizacion de los fines estipulados en la presente Clausula y demas aplicables de este
Contrato, encomendindose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, en el
entendido que este ultimo tendrd todos los poderes generales y facultades necesarios o
convenientes para el cumplimiento de tales fines.

Son fines del presente Fideicomiso que el Fiduciario:

(@  Reciba los bienes y/o derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso,
celebrando y llevando a cabo para tales efectos todos los actos juridicos necesarios,

y, en general, todos aquellos actos necesarios para que el Fideicomitente realice la
afectacion del FAFEF Afectado.

(b)  Que el Fiduciario abra las cuentas bancarias y celebre los contratos de inversion
necesarios para la operacion y administracion del Fideicomiso.

(0 Abra, opere y mantenga las Cuentas y Fondos del Fideicomiso en los plazos

previstos para cada caso, asi como cualesquiera otras subcuentas, a fin de recibir y
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aplicar los recursos que correspondan de conformidad con lo previsto la Cldusula
[Novena], segun corresponda.

(d) Mantenga de manera independiente cada una de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso y cualesquiera otras cuentas o subcuentas, estando en posibilidades de
identificar los recursos, pagos y gastos correspondientes a cada Financiamiento.

(e)  Pague con cargo a las Cuentas de Pago, segun corresponda, los gastos y pagos que
deban realizarse conforme a lo previsto en cada Financiamiento.

() Ejerza sus derechos y cumpla con sus obligaciones al amparo del presente Contrato,
de cada Financiamiento, y en su caso, de los Instrumentos Derivados asociados a
dichos Financiamientos, lo anterior, en términos de los mismos.

(g0 Destine las cantidades abonadas en las Cuentas de Pago de los Financiamientos, al
servicio de los Financiamientos, en términos de la Clausula [Novena] y demas
aplicables de este Contrato.

(h)  Comparezca a la celebracion de los Instrumentos Derivados y/u otros contratos de
cobertura, siempre y cuando los mismos estén asociados a un Financiamiento y asi
se lo instruya expresamente el Fideicomitente.

1) Lleve el Registro del Fideicomiso en términos de la Clausula [Octaval de este
Contrato.

(0] Destine, en su caso, los recursos adicionales aportados por el Fideicomitente en
términos de la Clausula [Quinta], a los fines instruidos por el Fideicomitente en la
notificacién de aportacién adicional.

(k)  Entregue, en su caso, los Remanentes depositados en la Cuenta de Remanentes al
Fideicomisario en Segundo Lugar en la o las cuentas productivas que para tales
efectos indique por escrito dicho Fideicomisario en Segundo Lugar.

) Invierta el Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos previstos en la
Clausula [Séptima] de este Contrato.

(m) Reciba la informacién que deba presentarle el Fideicomitente de acuerdo a la
Clausula [Décima Primera].

(n)  Proporcione al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar y a las
Agencias Calificadoras, la informacion a que se refiere la Clausula [Décimal, asi
como cualquier otra que tengan derecho a conocer en términos del presente
Contrato.

(0)  Rinda, al Fideicomitente, a las Agencias Calificadoras y/o a los Fideicomisarios en
Primer Lugar, los informes mensuales a que se refiere la Clausula [Décimal.
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6.2.

(p) Mantenga y defienda el Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo que establece
la Clausula [Décima Sexta] y, en general, realice todos los actos necesarios para la
administracion y defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

(@  Una vez liquidadas todas las cantidades adeudadas que se deriven de todos y cada
uno de los Financiamientos, y previa solicitud por escrito del Fideicomitente, extinga
el presente Fideicomiso y le revierta el Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomitente.

Propésito del Fideicomiso. Fl propésito de este Fideicomiso es servir como mecanismo
irrevocable de administraciéon y fuente de pago de los Financiamientos a cargo del Estado.
En términos de la normatividad aplicable, el presente Fideicomiso no constituye ni
constituird un fideicomiso publico paraestatal.

SEPTIMA. Régimen de inversion.

7.1.

VIIL

Régimen de Inversién de las Cuentas v Fondos del Fideicomiso. Todos los recursos que
mgresen a las Cuentas y Fondos del Fideicomiso deberian mantenerse en dichas cuenta
hasta que deban destinarse a cubrir algin concepto en términos de este Contrato, en el
entendido que dichos recursos deberdn ser invertidos en: (i) instrumentos de deuda a
cargo del Gobierno Federal o de instituciones de crédito que tengan, por lo menos, una
calificacion de grado de riesgo de AA+ en escala nacional o su equivalente; y/o (i)
mediante la realizacion de reportos sobre los instrumentos del inciso (i), en los que la
contraparte haya recibido la maxima calificacion en la escala nacional por parte de al
menos una de las Agencias Calificadoras; y/o (i) en instrumentos de deuda emitidos por
una institucion financiera que tenga, por lo menos, una calificacion de grado de riesgo de
AA-+ en escala nacional o su equivalente; y/o (iv) en acciones de fondos de inversién en
istrumentos de deuda con una calificacion de grado de riesgo de por lo menos AAA-1,
AAA-2, AAA-3 en escala nacional o su equivalente, en el entendido que estas inversiones
se realizardn siempre en instrumentos de liquidacién diaria, a efectos de asegurar que se
mantendrd un nivel de liquidez adecuado para cumplir oportunamente los pagos,
transferencias o erogaciones que procedan con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

La compra de valores o instrumentos de mversion se sujetard a los horarios, disposicion y
liquidez de los mismos y a las condiciones del mercado existentes en el momento en que
el Fiduciario realice la operacion.

El Fideicomitente libera en este acto al Fiduciario de toda responsabilidad por cualquier
menoscabo que pudiere derivar de la minusvalia, suspension de la cotizacion de los
valores, titulos o documentos adquiridos al amparo del contrato de mversion que se
celebra para la inversion del Patrimonio del Fideicomiso o que sea consecuencia del
concurso mercantil o incumplimiento del (de los) emisor (es), asi como por el tipo de
operacion realizada conforme al contrato de inversion, cualesquiera que éstas sean, asi
como del tipo de valores, titulos 0 documentos asignados, salvo que dicho menoscabo sea
consecuencia de su negligencia, impericia, dolo o mala fe.
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El Fiduciario no sera responsable de los menoscabos que sufran los valores en relaciéon a
sus precios de adquisicion o venta por fluctuaciones del mercado, salvo que dichos
menoscabos sean consecuencia de su negligencia, impericia, dolo o mala fe, de acuerdo a
lo que dispone el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

OCTAVA. Registro del Fideicomiso.

8.1.

8.2.

VIIIL.

Registro del Fideicomiso. A partir de la fecha de firma de este Contrato, y mientras el
mismo permanezca vigente, el Fiduciario deberd abrir y mantener el Registro del
Fideicomiso, con los siguientes apartados y para los efectos siguientes.

Registro de Financiamientos. El Fiduciario debera mscribir en el Registro del Fideicomiso
cada Financiamiento, previo cumplimiento de los requisitos establecidos en el numeral
[8.3] de esta Clausula, en el entendido que mediante dicha inscripcién el acreedor de cada
Financiamiento asumird el caricter de Fideicomisario en Primer Lugar respecto de los
recursos afectados por el Fideicomitente, segin corresponda. Para efectos de claridad y
conforme a lo establecido en la Clausula [Novena] de este Contrato, el FAFEF Afectado y
serda aplicado con base en el Porcentaje Asignado del FAFEIF que le corresponda a cada
Financiamiento, es decir, cada Financiamiento tendrd su propio FAFEF Asignado que
fungiran como fuente de pago exclusiva y especifica de los mismos.

El Fiduciario deberd expedir y entregar al acreedor de cada Financiamiento una
Constancia de Inscripcién, en términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta
al presente Contrato como Anexo C, firmada por un delegado del Fiduciario debidamente
facultado. Dicho documento servira para acreditar la inscripciéon de cada Financiamiento
en el Registro del Fideicomiso y la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar en relacion
con cada Financiamiento.

El Fiduciario deberd asentar en el Registro del Fideicomiso, al momento de la inscripcion
de cada Fmanciamiento, los siguientes datos con base en los Documentos del
Financiamiento: (1) tipo de operacion; (i1) fecha de celebracion; (i) importe; (iv) destino de
los recursos; (v) tasa de interés ordinaria; (vi) tasa de interés moratoria, (vii) plazo; (viii)
calendario de amortizaciones; (ix) causas de vencimiento anticipado; (x) nombre y firma de
las personas que pueden entregar instrucciones y comunicaciones al Fiduciario en
representacion del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; (xi) el FAFEF Asignado, el
Porcentaje Asignado del FAFEF al Financiamiento y cualquier otro dato que hubiera sido
notificado en términos del Sumario respectivo.

El Fiduciario, mensualmente, deberd registrar en el Registro del Fideicomiso las
Cantidades Requeridas de los Financiamientos y las cantidades que fueron destinadas al
pago de las obligaciones al amparo de los mismos.

Requisitos para la mscripcaén de Financiamientos. El Fiduciario deberda inscribir un
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso siempre y cuando existan suficiente FAFEF
Afectado libre para asignarle a dicho Financiamiento y el Estado acredite haber entregado
los siguientes documentos:
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) La Solicitud de Inscripcion, firmada por el acreedor del Financiamiento respectivo y
el Fideicomitente, en términos sustancialmente iguales al Anexo G.

() EI Sumario del Financiamiento, suscrito por el acreedor respectivo y el
Fideicomitente, en términos sustancialmente iguales al Anexo 1.

(1) Original o copia certificada del contrato de apertura de crédito simple celebrado con
el acreedor.

(iv)  Copia del acuse de recepcion de la Instruccion Irrevocable por parte de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico a través de sus dependencias debidamente
facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen.

(v)  Constancia de la inscripcion del Financiamiento respectivo en el Registro Estatal de
Deuda o del registro que lo sustituya o complemente, o bien, el contrato o la copia
certificada del contrato que se entregue deberd estar sellado por el registro en
comento.

(vi)  Constancia de la inscripcién del Financiamiento respectivo en el Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios a
cargo de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o del registro que lo sustituya
o complemente, o bien, el contrato o la copia certificada del mismo que se entregue
deberd estar sellado por el registro en comento, o en su caso del registro que lo
sustituya y/o complemente.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos y
cada uno de los requisitos establecidos en este numeral, el Fiduciario deberid entregar la
Constancia de Inscripcién al acreedor de cada Financiamiento.

Cada Fideicomisario en Primer Lugar en cualquier momento podra solicitar al Fiduciario
que, bajo el mismo folio que ampara la Constancia de Inscripcion original, le expida y
entregue nuevos e¢jemplares de la Constancia de Inscripcion correspondiente, sin
necesidad de justificar su solicitud, misma que deberd ser atendida por el Fiduciario
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes.

En el caso de las cesiones, ventas o transmisiones de derechos a que se refiere la Clausula
[Vigésimal] del presente Fideicomiso, los cesionarios podran solicitar al Fiduciario la
expediciéon de una Constancia de Inscripcién a su nombre, por lo que se refiere a la parte
o la totalidad del Financiamiento objeto de la cesion, venta o transmision de derechos.
Para efectos de lo anterior, los cesionarios deberan entregar al Fiduciario: (i) original o
copia certificada del documento donde conste la cesién, venta o transmision de derechos
de una parte o la totalidad del Financiamiento, debidamente suscrito por el cesionario y el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; y (i) una certificacién suscrita por el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo en la que haga constar su conformidad con los
términos y condiciones de la cesion, venta o transmision de derechos de una parte o la
totalidad del Financiamiento.
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8.4.

8.6.

Rechazo de inscripciones en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera abstenerse
de inscribir un Financiamiento (o sus modificaciones) en el Registro del Fideicomiso, si
falta o se dejaré de cumplir, segtin corresponda, alguno de los requisitos establecidos en el
numeral [8.3] anterior.

Si en relacién con cada Financiamiento, el Fiduciario recibe la Solicitud de Inscripcion y
detecta cualquiera de los supuestos mencionados en el parrafo anterior, el propio
Fiduciario debera notificarlo por escrito al Fideicomitente y al acreedor del
Financiamiento respectivo dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que
haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que se trate, a fin de que, en caso de ser
posible, se subsanen los requisitos faltantes.

Registro _de modificaciones al Financiamiento. Salvo que se dé cualesquiera de los
supuestos descritos en el numeral [8.4] anterior, el Fiduciario deberd inscribir en el
Registro del Fideicomiso las modificaciones de cada Financiamiento, siempre y cuando: (1)
la modificacién no resulte en un cambio a las condiciones financieras y/o legales del
Financiamiento que: (x) otorguen al acreedor del Financiamiento respectivo condiciones
mas favorables a las originalmente pactadas (incluyendo sin limitar, aumentos de tasas de
interés o cambios en el plazo o duracion); y/o (y) disminuyan o afecten en forma negativa
las condiciones financieras y/o legales de los demdas Financiamientos; y (1) el Fiduciario
reciba una nueva Solicitud de Inscripcion, suscrita por el Estado, a través de la Secretaria
de Hacienda y del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, anexando un Sumario con
las nuevas condiciones de dicho Financiamiento de conformidad con el inciso (i) anterior.
En todo caso, la modificacion deberd cumplir con todos los requisitos y debera estar
acompaiiada de la documentacion que se establece en el numeral [8.3.] de esta Clausula.

A mas tardar el segundo Dia Habil siguiente a la fecha en que estén cumplidos todos los
requisitos establecidos en este numeral [8.5], el Fiduciario deberda entregar al
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, sin costo alguno, una nueva Constancia de
Inscripciéon, con el mismo folio de la original y adicionando una M, indicando los
antecedentes y los nuevos datos del Financiamiento modificado e informara a la Agencia
Calificadora la modificacién inscrita, proporcionando copia de la documentacion
correspondiente.

Si en relaciéon con la modificacion de un Financiamiento el Fiduciario recibe una Solicitud
de Inscripcion y detecta cualquiera de los supuestos mencionados en el numeral [8.4] de
esta Clausula, el propio Fiduciario deberd notificarlo por escrito al Fideicomitente y al
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a
la fecha en que haya recibido la Solicitud de Inscripcion de que se trate, a fin de que
subsanen los requisitos faltantes.

Cancelacion de Inscripeion en el Registro del Fideicomiso. El Fiduciario debera cancelar

en el Registro del Fideicomiso la inscripcion de un Financiamiento una vez que éste haya
sido totalmente liquidado (incluyendo capital, intereses, comisiones y demas accesorios y
cantidades pagaderas bajo el Financiamiento de que se trate) siempre y cuando el
Fideicomitente se lo solicite por escrito y demuestre constancia del consentimiento del
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo mediante una carta o constancia de no adeudo.
Si la iquidacion del Financiamiento respectivo se realiza a través del presente Fideicomiso
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en términos de la Clausula [Décima Segundal, la notificacién del monto necesario para la
liquidacion de dicho Financiamiento realizada por el Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo asociada a la transferencia realizada por el Fiduciario hard las veces de la
constancia de dicho Fideicomisario en Primer Lugar.

El mismo Dia Hébil en que el Fiduciario reciba la notificacién referida en el primer
parrafo de esta Seccion, o a mas tardar el Dia Habil siguiente, el Fiduciario debera dar de
baja el Financiamiento respectivo en el Registro del Fideicomiso y notificar a la(s)
Agencia(s) Calificadora(s).

NOVENA. Cuentas del Fideicomiso, aplicacién de recursos v Eventos de Aceleracion v
Vencimiento Anticipado.

9.1.

IX.
Cuentas del Fideicomiso v Aplicacion de Recursos. El Fiduciario debera abrir, manejar y
aplicar los recursos de las cuentas del Fideicomiso conforme a las siguientes Secciones.

Cuenta General. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 10 (diez)
dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario deberd abrir la Cuenta
General, a través de la cual captard la Aportacion Inicial, asi como cualquier aportacion
adicional que, en su caso, realice el Fideicomitente de conformidad con el presente
Contrato.

Con cargo a la Aportacion Inicial, o en su caso, las aportaciones adicionales que en su
momento realice el Fideicomitente, el Fiduciario aplicard los recursos de la Cuenta
General, conforme a las instrucciones del Fideicomitente y en los siguientes términos:

(@  En primer lugar, al pago de los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso o de
aquellos conceptos autorizados en términos del Anexo K, asi como cualquier otro
concepto que sea necesario para la administracion del presente Fideicomiso.

(b)  En segundo lugar, y en su caso, al pago de los Gastos de Estructuracion de los
Financiamientos que le sean notificados e instruidos por el Fideicomitente.

(©0  En tercer lugar, transferir a cada Cuenta de Pago de Financiamiento especifica, los
recursos necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento,
de conformidad con las instrucciones que para tales efectos reciba del
Fideicomitente.

(d)  En cuarto lugar, transferir a la Cuenta de Pago del Financiamiento que corresponda,
los recursos necesarios para efectos de que el Fondo de Reserva de un
Financiamiento especifico alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de
conformidad con los Documentos del Financiamiento especifico y las instrucciones
que para tales efectos reciba del Fideicomitente.

()  En quinto lugar, y tnicamente en el supuesto de que resulte necesario de
conformidad con lo previsto mas adelante dentro de la presente Clausula, transferir
a la Cuenta de Pago del Financiamiento que corresponda, los recursos necesarios

Pigina 22 de 69



9.3.

9.4.

para efectos de cubrir la Cantidad Requerida del Financiamiento de acuerdo a los
conceptos, montos y prelacion indicados en cada Solicitud de Pago del
Financiamiento y los Documentos del Financiamiento respectivo.

) En sexto lugar, en su caso, y una vez cubiertos los conceptos anteriores, el
Fiduciario transferira los recursos remanentes que en su caso lleguen a existir a la
Cuenta de Remanentes para su posterior entrega al Fideicomisario en Segundo

Lugar, en términos de la presente Clausula [Novenal.

En caso de que los recursos de la Cuenta General fueran insuficientes para pagar los
conceptos anteriormente referidos, el Fiduciario notificara al Fideicomitente, segin
corresponda, la necesidad de que éste realice aportaciones adicionales en términos
del presente Contrato, para efectos de cubrir dichos conceptos.

Los rendimientos que se generen en la Cuenta General se mantendran en la misma
y se destinardn, en su caso, para cubrir los conceptos a que se refieren los incisos (a)

a (e) anteriores.

Cuenta Receptora_de Aportaciones. Tan pronto como sea posible, pero a mds tardar

dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario
debera abrir la Cuenta Receptora de Aportaciones, a través de la cual captard, de tiempo
en tiempo, los flujos derivados de los recursos del FAFEF Afectado (y en su caso aquellos
que lo sustituyan en términos de la Clausula [Quintal).

El Fiduciario con cargo a la Cuenta Receptora de Aportaciones deberd transferir a las
Cuentas de Pago de los Financiamientos los recursos derivados del Porcentaje Asignado
del FAFEF que les correspondan.

Los rendimientos que se generen en la Cuenta Receptora de Aportaciones se mantendran
en la misma y se destinardn, en su caso, para cubrir los conceptos a que se refiere el

parrafo anterior.

Cuentas de Pago de los Financiamientos. El Fiduciario, por cada Financiamiento

debidamente inscrito_conforme al presente Contrato, deberd abrir tan pronto como sea

posible, pero a mds tardar dentro del Dia Hdbil siguiente a que quede inscrito un
Financiamiento en el Registro del Fideicomiso, una Cuenta de Pago del Financiamiento, a
la cual debera abonar y cargar periédicamente: (i) las cantidades que le sean transferidas de
la Cuenta Receptora de Aportaciones, conforme al Porcentaje Asignado del FAFEF, (1)
las cantidades que le sean transferidas del Fondo de Reserva asociado a dicho
Financiamiento, (iii) en su caso, las cantidades que le sean transferidas de un Instrumento
Derivado asociado a dicho Financiamiento, y (iv) los recursos que en su caso reciba de la
Cuenta General.

Lo anterior, conforme al siguiente procedimiento:
(@ A mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles siguientes al inicio de cada Periodo de Pago,

cada Fideicomisario en Primer Lugar presentard por escrito al Fiduciario sus
Solicitudes de Pago, indicando la Cantidad Requerida del Financiamiento, asi como,
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(b)

()

los conceptos y los montos para la aplicacion de los recursos que sean depositados
en cada Cuenta de Pago del Financiamiento, de acuerdo a los Documentos del
Financiamiento que correspondan.

Las Solicitudes de Pago presentadas al Fiduciario en términos del péarrafo anterior
permaneceran vigentes mientras no sean: (i) revocadas mediante aviso dado por
escrito al Fiduciario por el Fideicomisario en Primer Lugar respectivo; o (i)
modificadas por una Solicitud de Pago posterior, en el entendido que el
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo serd responsable por los danos y
perjuicios que cause en caso de no revocar o modificar en tiempo la Solicitud de
Pago que haya presentado al Fiduciario previamente.

En la Fecha de Pago de cada Financiamiento, el Fiduciario deberd aplicar las
cantidades depositadas en cada Cuenta de Pago del Fmanciamiento, de
conformidad con los términos, condiciones y prelacion siguientes:

(1) En primer lugar, en su caso, y_Uunica vy _exclusivamente con recursos
provenientes de la Cuenta General, deberd cubrir los gastos y cualquier otra
cantidad pagadera, de los Gastos de Mantenimiento del Financiamiento,
segun estos sean incurridos y pagaderos, en el entendido que si alguno de
dichos conceptos no son pagaderos a dicha fecha, pero si dentro del mes
calendario mmediato siguiente, entonces el Fiduciario deberda reservar vy
mantener en la Cuenta de Pago del Financiamiento respectiva, los montos
necesarios a efecto de realizar el pago correspondiente en la fecha aplicable.

(1) En segundo lugar, el Fiduciario debera verificar que el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva del Financiamiento se encuentre debidamente constituido,
de lo contrario el Fiduciario, tnica v exclusivamente con recursos
provenientes de la Cuenta General, deberda abonar al Fondo de Reserva del
Financiamiento los recursos suficientes para alcanzar el Saldo Objetivo del
Fondo de Reserva respectivo.

(1) En tercer lugar, el Fiduciario deberd cubrir las Cantidades Requeridas del
Financiamiento de acuerdo a los conceptos, montos y prelacion indicados en
cada Solicitud de Pago del Financiamiento, o en su defecto una Notificacion
de Evento de Aceleracion, o una Notificacion de Vencimiento Anticipado, y
los Documentos de los Financiamientos respectivos.

(iv)  En cuarto lugar, una vez cubiertos los conceptos anteriores, y en caso de que
existan recursos Remanentes en cada Cuenta de Pago de los Financiamientos,
el Fiduciario debera transferir los mismos a la Cuenta de Remanentes, para su
posterior entrega al Fideicomisario en Segundo Lugar, en términos de la
presente Clausula [Novenal.

Si los recursos depositados en una Cuenta de Pago del Financiamiento especifico no
fueran suficientes para cubrir la Cantidad Requerida del Financiamiento en un
determinado Periodo de Pago: (a) el Fiduciario tomara los recursos necesarios del
Fondo de Reserva asociado a dicho Financiamiento, (b) en su defecto, tomara los
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9.6.

recursos necesarios de la Cuenta General; v (¢) en su defecto, notificara al
Fideicomitente la necesidad de una aportacién adicional de recursos a la Cuenta
General.

(d) Los rendimientos que, en su caso, se generen en cada Cuenta de Pago de los
Financiamientos se conservaran en dicha cuenta y se aplicarin en su totalidad a
cubrir la Cantidad Requerida del Financiamiento correspondiente en la siguiente
Fecha de Pago.

Cuenta de Remanentes. Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar dentro de los 10

(diez) dias siguientes a la fecha de firma de este Contrato, el Fiduciario deberd abrir la
Cuenta de Remanentes, a través de la cual recibird los Remanentes depositados en las
distintas Cuentas y Fondos del Fideicomiso, los cuales seran transferidos el mismo Dia
Habil o a mas tardar el Dia Habil siguiente de que el recurso llegue a dicha cuenta, a la
cuenta bancaria que para tales efectos designe por escrito el Estado, a través de la
Secretaria de Hacienda.

Fondo de Reserva. El Fiduciario deberd abrir, por cada Financiamiento debidamente
mscrito en el Registro del Fideicomiso, y dentro de cada Cuenta de Pago del
Financiamiento, un fondo de reserva, dentro del Dia Habil siguiente a que dicho
Financiamiento quede debidamente inscrito y con cargo al mismo (el “Fondo de
Reserva”), lo anterior en el entendido que cada Fondo de Reserva deberad constituirse,
fondearse y mantenerse a mas tardar [30 (treinta)] Dias Hdbiles posteriores a la fecha en
que el Estado haya dispuesto del Financiamiento correspondiente. El Fiduciario, en cada
Fondo de Reserva, abonard las cantidades siguientes a fin de mantener el Saldo Objetivo
del Fondo de Reserva de conformidad con los Documentos del Financiamiento asociado
a dicho Fondo de Reserva: (i) los recursos que correspondan derivados de las Cuentas de
Pago de los Financiamientos de conformidad con la Seccién [9.4] del presente
Fideicomiso; y/o (i1) los recursos disponibles en la Cuenta General.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de cada Fondo de Reserva serd determinado y
comunicado por cada acreedor al amparo de un Financiamiento, a través de las Solicitudes
de Pago y de conformidad con los Documentos del Financiamiento correspondientes.

Si en alguna Fecha de Pago de un Financiamiento y después de aplicar los recursos de la
Cuenta Receptora de Aportaciones y la Cuenta de Pago del Financiamiento, segin resulte
aplicable, y dichos recursos fueran insuficientes para cubrir la Cantidad Requerida del
Financiamiento, el Fiduciario aplicard los recursos depositados en el Fondo de Reserva
asociado a dicho Financiamiento, hasta donde éste baste y alcance, para cubrir la Cantidad
Requerida del Financiamiento correspondiente.

En el supuesto de que los recursos depositados en un Fondo de Reserva resulten
msuficientes para cubrir los conceptos anteriores y/o reconstituir dicho Fondo de Reserva
para efectos de que alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, el Fiduciario debera
utilizar los recursos depositados en la Cuenta General para realizar los pagos
correspondientes y/o reconstituir el Fondo de Reserva correspondiente, en caso de que
dichos recursos resulten insuficientes, el Fiduciario debera requerir al Fideicomitente que
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9.7.

9.8.

realice una aportacién adicional en términos de la Cldusula [Quinta] para cubrir dichos
conceptos.

En caso de que el Fiduciario utilice los recursos depositados en el Fondo de Reserva, el
Fideicomitente debera reconstituir las cantidades que resulten necesarias para efectos de
que dicho fondo alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a mas tardar, dentro de
los [60] ([sesenta]) dias naturales siguientes a la fecha en que dicho Fondo de Reserva haya
sido utilizado.

Las Cantidades Remanentes depositadas en cada Fondo de Reserva, que superen el Saldo
Objetivo del Fondo de Reserva de conformidad con los Documentos del Financiamiento
correspondiente y las Solicitudes de Pago de Financiamientos, presentadas de tiempo en
tiempo, deberan ser transferidas por el Fiduciario a la Cuenta de Remanentes.

Los rendimientos que, en su caso, se generen en cada Fondo de Reserva se aplicardn en
su totalidad a alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva.

Evento de Aceleracion. En caso de que en cualquier momento el Fiduciario reciba una
Notificacion de Evento de Aceleracion respecto a cualquier Financiamiento por parte del
Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, el Fiduciario deberd transferir a la
Cuenta de Pago del Financiamiento que corresponda, las cantidades necesarias para
efectos de cubrir, en la Fecha de Pago correspondiente, las Cantidades Requeridas del
Financiamiento de acuerdo a los conceptos, montos y prelacién indicados en dicha
Notificacion de Evento de Aceleraciéon y en caso de que los recursos disponibles en la
Cuenta de Pago del Financiamiento fueren insuficientes para cubrir dicho monto, el
Fiduciario utilizard los recursos del Fondo de Reserva.

En el supuesto de que los recursos depositados en un Fondo de Reserva resulten
msuficientes para cubrir los conceptos anteriores el Fiduciario debera utilizar los recursos
depositados en la Cuenta General para realizar los pagos correspondientes, en caso de que
dichos recursos resulten insuficientes, el Fiduciario debera requerir al Fideicomitente que
realice una aportacién adicional en términos de la Cldusula [Quinta] para cubrir dichos
conceptos.

El Evento de Aceleracion y los efectos del mismo, subsistirain hasta la Fecha de Pago
mmediata siguiente a la fecha en que el Fideicomitente haya subsanado el incumplimiento;
una vez subsanado dicho mcumplimiento, el acreedor correspondiente estard obligado a
entregar al Fiduciario, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a que el
Fideicomitente notificé la subsanacién de dicho incumplimiento, una Notificacion de

Terminacion de Evento de Aceleracion.

Vencimiento _Anticipado. En caso de que se actualice y mantenga una causa de
vencimiento anticipado y hubiere transcurrido el plazo para que el Fideicomitente subsane
dicha circunstancia sin que la misma se hubiere subsanado en términos de un
Financiamiento, el Fideicomisario en Primer Lugar que corresponda podrd entregar al
Fiduciario una Notificacion de Vencimiento Anticipado, con copia al Fideicomitente.

Pigina 26 de 69



A mas tardar el Dia Habil siguiente a la notificacion del Fideicomisario en Primer Lugar
respectivo, el Fiduciario deberd informar al Fideicomitente: (1) la existencia de una
Notificacion de Vencimiento Anticipado; y (i1) la existencia de una Causa de Vencimiento
Anticipado en términos de los Financiamientos. En la misma fecha el Fiduciario debera
informar al Fideicomitente y al Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente, el saldo
de la Cuenta de Pago del Financiamiento correspondiente y su Fondo de Reserva. Una
vez recibida la notificacion del Fiduciario, el Fideicomisario en Primer Lugar
correspondiente debera enviar al Fiduciario, una mstruccién en la cual deberd indicar el
monto total a cargo del Fideicomitente y la fecha de pago por el vencimiento anticipado de
acuerdo a su respectivo Financiamiento (la “Instruccion de Pago”).

En la fecha de pago senalada en la Instruccion de Pago, el Fiduciario debera aplicar al
pago del Fianciamiento, las cantidades que se encuentren en la Cuenta de Pago del
Financiamiento y en su Fondo de Reserva, y en caso de ser necesario, aplicard los recursos
depositados en la Cuenta General, o en su defecto, enviard al Fideicomitente una
notificacién de aportacion adicional de recursos, en términos del numeral [5.1] de la
Clausula [Quinta] del presente Contrato.

En el supuesto de que se actualice una causa de vencimiento anticipado en distintos
Financiamientos, y resulte necesario aplicar los recursos depositados en la Cuenta
General, para liquidar los mismos, los recursos depositados en dicha Cuenta General se
distribuiran entre las Cuentas de Pago de los Financiamientos, en proporcion al Porcentaje
Asignado del FAFEF que corresponda a cada Financiamiento.

Sin perjuicio de lo anteriormente sefalado, en tanto no se liquide el saldo msoluto del o
los Financiamientos vencidos anticipadamente, el Fiduciario deberd abonar a la Cuenta de
Pago de dichos Financiamientos, los recursos que les correspondan en términos de la
Clausula Novena, hasta su total liquidacién. Para efectos de claridad, en caso de un
vencimiento anticipado no habrd liberacion de Remanentes y se aplicarin todas las

cantidades en la Cuenta de Pago, de tiempo en tiempo, al pago del Financiamiento
respectivo.

DECIMA. Obligaciones del Fiduciario.

X.

10.1. Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario debera informar mensualmente, dentro de los
10 (diez) primeros dias de cada mes, por escrito, al Fideicomitente, a los Fideicomisarios
en Primer Lugar y a las Agencias Calificadoras, segin corresponda, sobre el estado que
guarde el Patrimonio del Fideicomiso. Por lo anterior, el Fiduciario se obliga a lo
siguiente:

(a)  Entregar, al Fideicomitente, a los Fideicomisarios en Primer Lugar y a las Agencias
Calificadoras, un informe mensual, con la informaciéon y en términos
sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo L de este Contrato.

(b)  Proporcionar acceso a la informacion del Fideicomiso a quien el Fideicomitente
determine, por conducto de la Secretaria, de acuerdo a las instrucciones que este
ultimo le gire por escrito. El Fiduciario se obliga a proporcionar el acceso a la

Pigina 27 de 69



()

(d)

()

®

informacion antes referida dentro de un plazo que no podra exceder de 10 (diez)
Dias Habiles, contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud por escrito
antes senalada, y dentro del término que se hubiere otorgado para la entrega de tal
informacion por la autoridad competente cuando dicho término sea igual o mayor a
los 10 (diez) Dias Habiles.

Il Fideicomitente libera al Fiduciario de cualquier responsabilidad derivada de la
revelacion de la informacién en términos del presente numeral.

Proporcionar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, tan pronto como sea posible,
pero a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a que formulen
solicitud por escrito, cualquier informacién relacionada con el Fideicomiso y/o cada
Financiamiento y, en general, cualquier informacién que se genere con motivo del
presente Contrato.

Informar al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar y, en su caso, a
las Agencias Calificadoras, de inmediato o a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento de cualquier retraso que se genere en
el pago de cada Financiamiento por insuficiencia de fondos en el Patrimonio del
Fideicomiso.

Informar a los Fideicomisarios en Primer Lugar, al Fideicomitente y a las Agencias,
a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes, a que tenga conocimiento
de cualquier circunstancia que afecte o pueda afectar en el futuro el ejercicio de
derechos de los Fideicomisarios en Primer Lugar, el Fideicomitente o el Fiduciario
en relacion con el Fideicomiso y/o su patrimonio.

En caso de que las Cantidades Requeridas de los Financiamientos sean mayores a
los recursos disponibles en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso y por tanto,
resulten insuficientes para cubrir dichos conceptos, notificar al Fideicomitente y a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, a efecto de que el Fideicomitente realice las
aportaciones adicionales correspondientes, con el objeto de que se cuente con tales
recursos para completar dichos pagos, en la forma previa a la Fecha de Pago de los

Financiamientos.

Asimismo, el Fiduciario mensualmente elaborard y le remitird al Fideicomitente y a
los Fideicomisarios en Primer Lugar, dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles siguientes
al cierre del mes, al domicilio senalado en este contrato, los estados de cuenta que
reflejen el valor registrado del Patrimonio del Fideicomiso y los movimientos
realizados en este Fideicomiso durante el periodo correspondiente en cada una de
las cuentas en que se divide el Patrimonio del Fideicomiso.

Todo estado de cuenta que le sea presentado a los Fideicomisarios en Primer Lugar
y al Fideicomisario en Segundo Lugar por el Fiduciario serda elaborado de
conformidad con los formatos que institucionalmente hayan sido establecidos y
contendra la informacion que Fiduciario determine de conformidad con las politicas
mstitucionales.
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(2

Notificar a los acreedores de los Financiamientos respecto de la actualizacién de un
Evento de Aceleracion y/o de una Causa de Vencimiento Anticipado en términos
de los Documentos de los Financiamientos.

DECIMA PRIMERA. Obligaciones del Fideicomitente.

I1.1.

XL

Obligaciones del Fideicomitente. Ademds de las otras obligaciones del Fideicomitente

previstas en este Contrato, el Fideicomitente tendrd las siguientes obligaciones:

(a)

(b)

Realizar todos los actos necesarios para que las declaraciones del Fideicomitente en
este Contrato sean, en todo momento, verdaderas y completas y no omitan ninguna
informacion relevante.

En caso de insuficiencia de recursos en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso,
aportar al Patrimonio del Fideicomiso recursos adicionales para cubrir cualesquiera
conceptos que se deban de cubrir con motivo de los Financiamientos.

En caso de nsuficiencia de recursos para cubrir los Gastos de Mantenimiento del
Fideicomiso, referidos en el Anexo K, los Gastos de Estructuraciéon de los
Financiamientos, u otros gastos relacionados con la operacién del Fideicomiso,
aportar al patrimonio del Fideicomiso recursos adicionales para cubrir cualesquiera
gastos que se generen con motivo de la administracion del Fideicomiso o la defensa
del patrimonio del Fideicomiso.

No realizar actos encaminados, tendientes o que tengan por efecto mstruir a la
Tesoreria de la Federacion el abono de recursos del FAFEF Afectado en cuentas
distintas o ajenas a la Cuenta Receptora de Aportaciones, segun corresponda y en
tanto se encuentren inscritos Financiamientos en el Registro del Fideicomiso.

No mmpedir u obstaculizar los actos o acciones de los Fideicomisarios en Primer
Lugar que realicen en ejercicio de los derechos a su favor que se deriven de este
Contrato, de los Financiamientos.

Coadyuvar con el Fiduciario para que éste pueda administrar completa, eficaz y
oportunamente el patrimonio del Fideicomiso y cumplir sus fines.

Notificar al Fiduciario, con la debida diligencia y oportunidad, de cualquier
circunstancia que pudiera afectar el ejercicio de los derechos del Fiduciario o de los
Fideicomisarios en Primer Lugar.

Abstenerse de realizar actividades o actos que sean incongruentes o contrarios a lo
estipulado en este Contrato.

Notificar al Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucion

del Fideicomiso, la cuenta productiva en la que el Fiduciario debera entregar los
recursos de la Cuenta de Remanentes.
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Notificar al Fiduciario, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la constitucion
del Fideicomiso la o las Agencias Calificadoras a las que deberd proporcionar la
informacion a que se refiere este Contrato. Asimismo, deberd notificar al Fiduciario
el cambio de las Agencias Calificadoras en caso de darse de tiempo en tiempo.

Notificar al Fiduciario, tan pronto como sea posible, pero a mis tardar dentro de los
2 (dos) Dias Habiles siguientes a que se presente dicho evento, cualquier accion de
modificacion de calificacion a la alza o a la baja, o en su caso suspension o retiro de
las mismas, que se emita por las Agencias Calificadoras.

En general, cumplir con las obligaciones a su cargo de acuerdo al presente Contrato
y abstenerse de cualquier acto u omision que pueda causar daios, perjuicios o
menoscabos patrimoniales, relacionados con las obligaciones a su cargo derivadas
del Fideicomiso.

DECIMA SEGUNDA. Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

XIIL

12.1. Amortizacién Anticipada Voluntaria. El Fideicomitente podra realizar la amortizacion

anticipada voluntaria de uno o todos los Financiamientos a través del Fideicomiso,
siempre y cuando: (i) se amortice la totalidad del saldo insoluto del Financiamiento

correspondiente; (ii) los recursos provengan de una aportacion adicional en términos de la
Clausula [Quinta]; v (1) tenga ese derecho en términos de los Documentos del
Financiamiento respectivo. Lo anterior a través del siguiente procedimiento:

(@)

(b)

()

(d)

El Fideicomitente deberd solicitar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo
presentar al Fiduciario, en términos sustancialmente iguales al formato que se
adjunta como Anexo M, una notificacién de amortizaciéon anticipada voluntaria,
incluyendo la cantidad total a pagar, la fecha de pago y la cuenta a la que deberan
abonarse los recursos necesarios a efecto de llevar a cabo dicha amortizacion.

A mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles previos a que tenga que realizarse
el pago correspondiente en términos de la notificacion del Fideicomisario en Primer
Lugar respectivo, el Fideicomitente deberd notificar al Fiduciario que realizara la
aportacion adicional de recursos, en términos de la Clausula [Quinta], cuyo destino
serd el pago anticipado de un Financiamiento, asi como depositar los recursos
necesarios en la Cuenta General, a efecto de que el Fiduciario pueda aplicarlos al
pago de dicho Financiamiento. Lo anterior en términos del formato que se adjunta
al presente como Anexo J.

En la medida en que el monto aportado por el Fideicomitente, coincida con la
notificacién del Fideicomisario en Primer Lugar respectivo y el pago sea realizado
en la fecha notificada, la confirmacion de la transferencia sera suficiente para que el
Fiduciario tenga por pagado dicho Financiamiento y proceda a la cancelacion de la
mscripcion en términos del presente Fideicomiso.

El Fiduciario no serd responsable de realizar el pago correspondiente si el
Fideicomitente no aporta los recursos o éstos fueran insuficientes, debiendo
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12.2.

unicamente notificar al Fideicomisario en Primer Lugar respectivo esta
circunstancia.

Amortizacién por Saldo Insoluto de los Financiamientos. En caso de que en cualquier
momento el saldo existente en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso sea suficiente para
amortizar anticipadamente el saldo msoluto de uno o varios Financiamientos; entonces el
Fiduciario, previa mstruccion del Fideicomitente, podra realizar con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, la amortizacién anticipada voluntaria del o los Financiamientos
correspondientes.

En cuanto se hayan satisfecho todas las obligaciones incurridas con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario procederd a la entrega del Patrimonio del Fideicomiso al
Fideicomitente, de acuerdo con las instrucciones por escrito que éste le entregue.

DECIMA TERCERA. Modificaciones v Renuncias.

13.1.

13.2.

XI1II.

Modificaciones. Este Contrato tnicamente podrda ser modificado por acuerdo escrito
celebrado entre el Fideicomitente, el Fiduciario y, en caso de que existan Financiamientos
vigentes en el Registro del Fideicomiso, de los Fideicomisarios en Primer Lugar, mediante
la suscripcion de un Convenio Modificatorio.

Renuncia. La renuncia a cualquier derecho derivado de este Contrato no serd vilida a
menos que sea otorgada por escrito firmado por la parte que esté renunciando al derecho
de que se trate, a través de un representante debidamente facultado.

DECIMA CUARTA. Obligaciones Fiscales.

14.1.

XIV.

Obligaciones Fiscales. Todos los impuestos, derechos y contribuciones que se causen con
motivo de la celebracion, vigencia y/o el cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso, seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

Los fines de este Fideicomiso no incluyen la realizacién de actividades empresariales, por
lo que el presente Fideicomiso no se ubica en el supuesto del articulo 16 y demas
aplicables del Codigo Fiscal de la Federacion y por tanto el pago de los impuestos que se
generen seran de la estricta responsabilidad del Fideicomitente, liberando expresamente al
Fiduciario de cualquier responsabilidad en la que pudiera incurrir.

DECIMA QUINTA. Responsabilidad e Indemnizacion del Fiduciario.

XV.

. Responsabilidad e Indemnizacién del Fiduciario. El Fiduciario tendra la obligacion de

cumplir con los fines establecidos en el presente Contrato y debera obrar conforme a los
derechos y obligaciones previstos en el mismo, siendo responsable de las pérdidas o
menoscabos que el patrimonio del Fideicomiso sufra por su culpa, negligencia, impericia,
dolo o mala fe, asi determinado por sentencia firme de autoridad judicial competente.
Asimismo, el Fiduciario responderd civilmente por los darios y perjuicios que se causen
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por la falta de cumplimiento en las condiciones o términos senalados en este Fideicomiso
y/o en la ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales en que llegaren a mcurrir.

De lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario no sera responsable de:

(@)

(b)

()

(d)

()

®

Cualquier retraso, derivado de causas no imputables a él, que se genere en el pago a
los Fideicomisarios en Primer Lugar por insuficiencia de fondos en el patrimonio
del Fideicomiso.

La aplicacion de los imtereses moratorios que se llegaren a devengar por
insuficiencia de fondos en el patrimonio del Fideicomiso, siempre que la misma no
sea imputable a él.

Los pagos que efectiie, siempre que los mismos se hayan realizado conforme a las
Solicitudes de Pago, las notificaciones de aportaciones adicionales por parte del
Fideicomitente, los Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso en términos del
Anexo K y/o con base en instrucciones expresas de la parte facultada para ello,
segun corresponda, en términos del presente Contrato.

Que, por cualquier motivo no imputable a él, las transferencias por concepto del
FAFEF Afectado no le sean entregadas por la Tesoreria de la Federacion en los
términos de este Contrato.

El Fiduciario no tendrd ninguna responsabilidad implicita u obligacion conforme al
presente Contrato respecto de hechos o actos que no se encuentren expresamente
mcluidos en este Contrato o de aquéllas de las que el Fiduciario no hubiere recibido
noticia.

Sin limitar lo anterior y no obstante lo previsto en contrario en otro documento, el
Fiduciario y sus funcionarios, Delegados Fiduciarios, empleados y agentes:

(1)  No tendrin otra responsabilidad u obligacion que aquellas expresamente
establecidas en este Contrato, y no habrd ninguna responsabilidad u
obligacion implicita en este Contrato contra el Fiduciario.

()  Podrin en cualquier momento en el que el Fiduciario determine que carece o
es incierta su facultad para realizar o abstenerse de realizar determinada
accién, o con respecto a los requisitos de este Contrato bajo cualquier
circunstancia, posponer o abstenerse de realizar cualquier accién salvo que, y
hasta que haya recibido instrucciones por escrito del Fideicomitente o de los
Fideicomisarios en Primer Lugar, segan corresponda.

(1)  No se considerard que el Fiduciario tienen conocimiento de algiin hecho o
asunto, a menos que haya recibido un aviso por escrito en el domicilio
designado para ello y a la persona designada para tales efectos, o que
posteriormente se designe de acuerdo a este Contrato, salvo aquéllas que se
encuentren expresamente previstas en el presente Fideicomiso o en otro
documento del Fideicomiso como obligaciones del Fiduciario.
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(g9  El Fideicomitente defendera y sacard en paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus
delegados fiduciarios, funcionarios, empleados y apoderados de toda y cualquier
responsabilidad, dano, obligacién, demanda, sentencia, transaccioén, requerimiento,
gastos y/o costas de cualquier naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados,
que directa o indirectamente se hagan valer como resultado de, impuesta sobre,
mcurrida por, con motivo o como consecuencia de actos realizados por el
Fiduciario en cumplimiento de los fines consignados en este contrato y la defensa
del patrimonio del Fideicomiso, salvo que cualquiera de los anteriores sea
consecuencia del dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario asi determinado en
sentencia firme de autoridad judicial competente, o cuando el Fiduciario lleve a
cabo cualquier acto no autorizado por este Contrato, o por cualesquiera
reclamaciones, multas, penas y cualquier otro adeudo de cualquier naturaleza en
relacion con el patrimonio del Fideicomiso o con este Contrato, ya sea ante
autoridades administrativas, judiciales, tribunales arbitrales o cualquier otra
autoridad, ya sea de caracter local o federal, de la Republica Mexicana o extranjeras.

En el caso que se genere cualquier situacion de hecho o acto de autoridad, o
consecuencia de indole legal, que produzca responsabilidades pecuniarias o sobre el
Fideicomiso y/o el patrimonio del Fiduciario que hubieren sido generados por actos
u omisiones de las partes de este Fideicomiso, por el Fiduciario en cumplimiento de
los fines del Fideicomiso o por terceros, incluyendo erogaciones relacionadas con
los actos y conceptos que se mencionan en el parrafo anterior (excepto en los casos
en que hubiere mediado dolo, negligencia o mala fe del Fiduciario o que el
Fiduciario realizare algin acto que no le esté autorizado por el presente
Fideicomiso), el pago derivado de dichas responsabilidades pecuniarias correra a
cargo de las Partes.

(h)  El Fiduciario no podrd ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrir en responsabilidades financieras distintas de las que asume en
su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso.

DECIMA SEXTA. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

16.1.

XVI.

Defensa del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario no serd responsable de hechos,

actos u omisiones de autoridades, del Fideicomitente, de los Fideicomisarios en Primer
Lugar o de terceros que impidan o dificulten el cumplimiento de los fines del presente
Fideicomiso.

El Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar tendrin la obligacion de avisar
por escrito al Fiduciario, a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tengan conocimiento,
de cualquier situacién que pudiera afectar al Patrimonio del Fideicomiso.

En el caso de que se haga necesaria la defensa del patrimonio del Fideicomiso o cuando el
Fiduciario reciba alguna notificaciéon judicial, administrativa o de cualquier orden, respecto
del presente Fideicomiso, la obligacién y responsabilidad del Fiduciario se limitard a
notificarlo al Fideicomitente y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, por escrito, a mas
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tardar el Dia Habil siguiente a que tenga conocimiento el Fiduciario de los actos o hechos
que ameriten la defensa del patrimonio del Fideicomiso, asi como a otorgar un poder
especial sujeto a los términos del presente Fideicomiso, sin su responsabilidad, a la
persona o personas que sean designadas por escrito por los Fideicomisarios en Primer
Lugar, para hacerse cargo de ejercer las acciones u oponer las excepciones que procedan.

Si los Fideicomisarios en Primer Lugar no designan representante dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles siguientes a que haya recibido la notificacion por parte del Fiduciario, el
Fideicomitente tendra derecho a designar a las personas a quienes el Fiduciario debera
otorgar los poderes correspondientes para la defensa del Patrimonio del Fidecomiso.

El Fiduciario no se hard responsable de la actuacion de los apoderados, ni estara obligado
a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su
actuacion, en cuyo caso, dichos honorarios se pagaran exclusivamente con cargo a la
Cuenta General o, en su defecto, el Fideicomitente liquidara directamente las erogaciones
que sea necesarlo realizar.

El Fiduciario estard obligado a entregar al apoderado designado los documentos e
informacion que obren en su poder y que, en su caso, se requieran para la defensa. Lo
anterior, sin perjuicio de que el Fiduciario continde entregando al Fideicomitente y al

Fideicomisarios en Primer Lugar, los documentos e informaciéon que obren en su poder y
que se requieran para la defensa.

En caso de urgencia, el Fiduciario deberd llevar a cabo los actos indispensables para
conservar el patrimonio del Fideicomiso y los derechos derivados de éste, sin perjuicio de
la facultad de los Fideicomisarios en Primer Lugar o del Fideicomitente, segun
corresponda, de mstruir al Fiduciario para que, en su oportunidad, otorgue los poderes
suficientes.

El Fideicomitente, se obliga a reembolsarle al Fiduciario cualquier cantidad, en que haya
mcurrido el Fiduciario, por los actos llevados a cabo en atencion a lo que se senala en este
parrafo, asi como a sacarlo en paz y a salvo por cualquier reclamacion, dano, pérdida o
responsabilidad en relacion con el manejo de este Fideicomiso, excepto cuando dicha
reclamacion, pérdida, responsabilidad o gasto sea como consecuencia de negligencia,
impericia, dolo o mala fe del Fiduciario, asi determinada por autoridad judicial
competente, en sentencia firme.

El Fiduciario responderd civilmente por los danos y perjuicios que se causen al
Fideicomitente y/o a los Fideicomisarios en Primer Lugar como consecuencia del
incumplimiento de las obligaciones a su cargo establecidas en el presente Fideicomiso o en
la Ley, sin perjuicio de las responsabilidades penales en que llegaren a incurrir.

DECIMA SEPTIMA. Sustitucién Fiduciaria.

XVIIL

17.1. Sustitucion Fiduciaria. Si el Fiduciario incumple una o mas de sus obligaciones y no
subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 15 (quince) dias naturales
sigulentes a la fecha en que el Fideicomitente o cualquiera de las partes se lo solicite por
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escrito, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar, por mutuo acuerdo,
podran sustituir al Fiduciario mediante aviso escrito dado a este ulimo con, cuando
menos, 30 (treinta) dias naturales de anticipacion.

En ese caso, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar deberin suscribir,
con anterioridad a que surta efectos la remocion del Fiduciario, el convenio de sustitucion
respectivo con el fiduciario sustituto, que necesariamente sera una institucion de crédito
mexicana. Kl fiduciario sustituto tendra todos los derechos y obligaciones del fiduciario
sustituido, bajo los términos y condiciones de este contrato, y cualquier referencia hecha al
Fiduciario en el presente contrato y sus anexos se entendera hecha al fiduciario sustituto a
partir de que surta efectos el convenio de sustitucion.

El fiduciario sustituido tendra obligacion de entregar de inmediato al fiduciario sustituto
toda la informacién y documentacion relacionada con este Fideicomiso y los actos que se
realizan en cumplimiento de sus fines. Asimismo, el fiduciario sustituido tendra obligacién
de realizar todos los actos y actividades necesarias o convenientes para transferir al

fiduciario sustituto todos los bienes, derechos y obligaciones que conformen el Patrimonio
del Fideicomiso.

DECIMA OCTAVA. Renuncia del Fiduciario.

18.1.

XVIIIL.

Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario podrd unilateralmente renunciar a su cargo tinica
y exclusivamente en los casos a que se refiere el articulo 391 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, y en la inteligencia de que no podrd abandonar su
cargo en tanto no entre en funciones el fiduciario sustituto, previo cumplimiento de los
requisitos mencionados en la Clausula [Décima Séptima] anterior, en lo que resulte
aplicable.

DECIMA NOVENA. Notificaciones e Instruccién Irrevocable a la Secretarfa de Hacienda v
Crédito Publico.

19.1.

XIX.

Instrucciéon Irrevocable. El Estado se obliga, a través de la Secretaria, a remitir un oficio en
términos sustancialmente iguales al formato que se adjunta como Anexo N, a la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico a través de sus dependencias debidamente facultadas, o
aquellas dependencias que las sustituyan y/o complementen, a mas tardar dentro de los 3
(tres) Dias Hdabiles siguientes a la fecha de firma de este Contrato, con objeto de: (1)
notificar la celebracion del presente Contrato como mecanismo irrevocable de
administracién y fuente de pago; (i) afectar a su patrimonio el FAFEF Afectado que
corresponde al Estado, a efecto de que el Fiduciario destine la totalidad del FAFEF
Afectado como fuente de pago de los Financiamientos y; (i) dar instrucciones
irrevocables a la Tesoreria de la Federacion para que, en lo sucesivo y mientras se
encuentra vigente el Fideicomiso, en cada ocasion que deba enterarse al Estado cualquier
Ministracion del FAFEF Afectado, la Tesoreria de la Federacion entregue directamente al
Fiduciario las cantidades que le correspondan, mediante abono o transferencia electrénica

de los fondos respectivos a la Cuenta Receptora de Aportaciones, segin corresponda, los
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recursos que le corresponden al Estado del FAFEF para que el Fiduciario los aplique en
términos del presente Contrato.

VIGESIMA. Cesiones Permitidas.

20.1.

XX.

Cesiones Permitidas. Fxceptuando los casos establecidos en los parrafos siguientes,
ninguna de las partes de este Contrato podra ceder, gravar o de cualquier forma transmitir
o comprometer con terceros, total o parcialmente, los derechos ni las obligaciones que
respectivamente les correspondan  derivados de este contrato sin  obtener el
consentimiento por escrito del Fideicomitente y de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

En la medida que un Fideicomisario en Primer Lugar venda, ceda o de otra forma
participe a terceros, parte o la totalidad de su Financiamiento, dicho Fideicomisario en
Primer Lugar podra ceder o de otra forma transmitir a esos mismos terceros los derechos
y los ingresos que le correspondan derivados de este Contrato, sin necesidad de obtener el
consentimiento o la autorizacion de las demds partes. Sin embargo, para que la cesion
surta efectos frente al Fiduciario serd necesario darle una notificacion en términos de los
articulos 390 del Codigo de Comercio y/o 2036 del Codigo Civil Federal.

VIGESIMA PRIMERA. Vigencia v Reversion.

21.1.

XXI.

Vigencia v Reversién. El Fideicomiso como mecanismo irrevocable de administracion y
fuente de pago tendra la duraciéon necesaria para el cumplimiento de sus fines, pudiéndose
extinguir por cualquier causa prevista en el numeral 392 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, excepto la contenida en la fraccion VI, ya que el Fideicomitente
expresamente no se reserva el derecho de revocarlo.

Este Fideicomiso no podrd revocarse por parte del Fideicomitente, mientras existan
Financiamientos. Una vez pagados en su totalidad todos y cada uno de los
Financiamientos, el Fideicomitente solicitard por escrito al Fiduciario la extincién del
Fideicomiso y la reversion del patrimonio del Fideicomiso al Fideicomitente. En este caso,
el Fiduciario le entregara las cantidades que, en su caso, hubiere en las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso.

VIGESIMA SEGUNDA. Honorarios Fiduciarios v Gastos.

22.1.

XXII.

Honorarios Fiduciarios. Por la prestacion de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendrd derecho a percibir los honorarios senalados en el Anexo K de este
Contrato, mismos que se encuentra autorizado a cargar, en las fechas correspondientes, a
la Cuenta General en términos de la Clausula [Novena] de este Contrato.

22.2. Gastos. Todos los gastos y honorarios que se originen con motivo de la constitucion,

cumplimiento y ejecucion de los fines del presente contrato de Fideicomiso serdan con
cargo a la Cuenta General del Fideicomiso, segun corresponda vy, en su defecto, los cubrira
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directamente el Fideicomitente, en el entendido que en ningdn caso podrian cubrirse con
cargo a las otras cuentas del Fideicomiso.

VIGESIMA TERCERA. Notificaciones.

23.1.

XXIIIL

Notificaciones de las Partes. Salvo por los casos expresamente senalados en este Contrato,

todos los avisos y demds comunicaciones previstas por el presente Contrato de
Fideicomiso, deberin ser hechas por escrito (incluyendo comunicacion a través de fax) y
enviadas al domicilio o nimero de fax de cada una de las Partes que se indican a
continuacion, o a cualquier otro domicilio que cualquiera de las Partes notifique a las otras
Partes conforme a esta Clausula. Todos dichos avisos y/o comunicaciones, surtirin sus
efectos cuando sean efectivamente recibidos por la Parte a quien vayan dirigidos conforme
a la presente Clausula.

Fideicomitente: Fl Estado Libre y Soberano de Chihuahua
Atencion: [*].
Direccion: [¥]
Tel: [*]
Email: [7]

Fiduciario: [*]
Atencion: [*].
Direccion: [¥]
Tel: [*]
Email: [7]

El cambio de domicilio o nimeros de fax de cualquiera de las Partes, deberd ser
notificado a todas las demas partes mediante aviso dado por escrito con, cuando menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion. En ausencia de este aviso, todas las notificaciones,
avisos y comunicados se entenderan validamente hechos en los domicilios antes senalados.

VIGESIMA CUARTA. Instrucciones al Fiduciario.

24.1.

XXIV.
Instrucciones _al Fiduciario. Por lo que respecta a las instrucciones y comunicaciones al
Fiduciario, se estara a lo siguiente:

Las Partes, estando consientes de los riesgos que implica la emisién de instrucciones por
medios electronicos tales como errores, inseguridad vy falta de confidencialidad, asi como
de la posibilidad de que se deriven actividades fraudulentas, han convenido con el
Fiduciario que todo tipo de mstrucciones relacionadas con el presente Contrato sean por
escrito, enviadas (i) via Telefax/Facsimile; y/o (i1) por correo, mensajeria o paqueteria en
carta original en papel membretado. En virtud de lo anterior, las Partes en este acto
autorizan al Fiduciario para que proceda de conformidad con las instrucciones que reciba
a través de los medios antes descritos, motivo por el cual en este acto lo liberan de
cualquier responsabilidad derivada de dichas transmisiones y se comprometen a
indemnizarlo en los términos de la indemnizacion establecida en el presente Contrato.
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Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no estard obligado a revisar la
autenticidad de dichas instrucciones o comunicaciones o cerciorarse de la identidad del
remitente o del confirmante, por lo tanto, las partes en este Contrato, expresamente
aceptan estar obligadas por cualquier mstruccién o comunicacién, que haya sido enviada
en su nombre y aceptada por el Fiduciario.

En virtud de lo anterior, las Partes designardn a las personas autorizadas cuyos nombres y
firmas le notificaran al Fiduciario usando el formato que se adjunta al presente como
Anexo O para girar dichas instrucciones al Fiduciario. El Fiduciario estd autorizado para
actuar de acuerdo a las instrucciones transmitidas de conformidad con la presente
Clausula.

En el caso especifico de instrucciones sobre transferencias de fondos, cuando se den
dichas instrucciones (excepto las que se den por escrito al momento de celebrar el
presente Contrato), por escrito ya sea via Telefax/Facsimile o por otro medio autorizado,
el Fiduciario podra confirmar dichas instrucciones telefénicamente con la(s) personas(s)
autorizadas(s) en el Anexo O, en el entendido que el Fiduciario podra depender en las
confirmaciones telefénicas de cualquier persona que declare ser la persona autorizada. Las
personas y numeros de teléfonos para confirmaciones telefénicas podran ser modificadas
solo por escrito debidamente recibido y confirmado por el Fiduciario. Las Partes acuerdan
que este procedimiento es comercialmente razonable.

Asimismo, las Partes convienen que, en la ejecucion de transferencias de fondos, el
Fiduciario y el banco receptor del beneficiario utilizardn los nimeros de cuenta, o
cualesquier otro niimero de identificacion similar que se le proporcione, para identificar (1)
al beneficiario, (1) al banco receptor o (iii) cualquier banco intermediario. El Fiduciario
utilizara los fondos del Fideicomiso para cumplir con cualesquier orden de pago utilizando
la informacién proporcionada, aun cuando esto resulte en un error en el pago, incluyendo
una transferencia a una persona distinta al beneficiario, a un banco distinto al banco del
beneficiario, o a un banco distinto del banco intermediario, que se haya instruido al

Fiduciario.

Por lo que respecta a las cartas de mstruccion dirigidas al Fiduciario, para que éstas
puedan ser acatadas, deberan incluir, por lo menos, los siguientes requisitos:

(a)  Estar dirigida al Fiduciario.

(b)  Hacer referencia al nimero de hideicomiso asignado en el proemio del presente
Contrato y el fundamento de conformidad con el presente contrato, en virtud del
cual se gira la mstruccién correspondiente.

(0 Contener la firma autografa de quien o quienes estin facultados para instruir en
términos del presente contrato y que hayan sido debidamente designados y
acreditados ante el Fiduciario de conformidad con la presente Clausula,
remitiéndole a éste, copia de una identificaciéon vigente oficial con fotografia y firma

y debiendo coincidir la firma de dicha identificacion con la plasmada en la
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correspondiente instruccion. Si el Fiduciario ya contare con tal identificacion, ésta
no deberd adjuntarse.

(d) La instrucciéon expresa y clara que se solicita realice el Fiduciario, expresando
montos, cantidades o actividades en concreto.

(e)  Las instrucciones deberdn ser recibidas por escrito por el Fiduciario de conformidad
a lo establecido en el presente Fideicomiso, segin corresponda.

En caso de que las instrucciones no sean firmadas como se menciona con anterioridad y/o
no se haya podido realizar una llamada de confirmacion al respecto las partes expresa e
nrevocablemente instruyen al Fiduciario a no ejecutar las istrucciones.

Cuando el Fiduciario obre en acatamiento de las instrucciones debidamente giradas por
quien esté facultado en términos del presente Fideicomiso y de acuerdo a sus términos,
condiciones y fines, su actuar y resultas no le generarin responsabilidad alguna y solo
estara obligado a responder con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
alcance.

VIGESIMA QUINTA. Otorgamiento de poderes.

XXV.

. Otorgamiento _de Poderes. Deberd quedar claro que el Fiduciario, bajo ninguna

circunstancia podrda delegar u otorgar poderes para actos de dominio, mismos que
deberan ser en todo momento e¢jercitados por el Fiduciario a través de sus delegados
fiduciarios; y se debera notificar por escrito al Fiduciario sobre la realizacion de cualquier
acto por parte de los Apoderados que pueda comprometer o poner en riesgo el
patrimonio del Fideicomiso.

VIGESIMA SEXTA. Autonomia v encabezados de las clausulas.

26.1.

XXVI.

Autonomia v Encabezados de las Cldusulas. En su caso, la invalidez o ilicitud de una o
mas de las clausulas o estipulaciones contenidas en este contrato no afectara la validez ni la
exigibilidad del contrato en general, ni de las demas clausulas o estipulaciones contenidas
en el contrato, mismo que deberd interpretarse como si la clausula o estipulacion
declarada invalida o ilicita no hubiera sido escrita.

Las Partes estin de acuerdo en que las denominaciones utilizadas en las clausulas del
presente contrato son unicamente para efectos de referencia, por lo que no limitan de
manera alguna el contenido y alcance de las mismas, debiendo en todos los casos estar a lo
pactado por las partes en dichas clausulas.

VIGESIMA SEPTIMA. Prohibiciones Legales.

27.1.

XXVIL
Prohibiciones Legales. De conformidad con el articulo 186 de la Ley del Mercado de
Valores, el Fiduciario declara que, ha explicado por escrito y de manera clara e inequivoca
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a las partes del presente, el significado y consecuencias de dicho articulo, el cual se
transcribe en este acto para los propositos a que haya lugar:

“Articulo 186. Las casas de bolsa que actiien con el cardcter de fiduciarias tendrdn
prohibido:

L Ullizar los bienes, derechos, efectivo o valores afectos en fideicomiso, cuando
tengan la facultad discrecional en el manejo de dichos activos, para la
realizacion de operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores o beneficiarios:

a) Los miembros del consejo de administracion, el director general o directivos
que ocupen el nivel inmediato ferior a éste, o sus equivalentes, asi como los
comisarios o auditores externos de la casa de bolsa.

b) Los delegados fiduciarios o los miembros del comité técnico del fideicomiso
respectivo.

c) Los ascendientes o descendientes en primer grado o el conyuge, la concubina
o el concubinario de las personas citadas en los incisos a) y b) anteriores.

d)  Las sociedades en cuyo capital tengan mayoria las personas a que hacen
referencia los incisos a) a ¢) anteriores o la misma casa de bolsa.

Il Celebrar operaciones por cuenta propia, salvo las autorizadas por el Banco
de México mediante disposiciones de cardcter general, cuando no impliquen
contlicto de interés.

IIl.  Responder a los fidercomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de los
deudores por los bienes, derechos o valores que se adquieran, salvo que sea
por su culpa segin lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, o garantizar la percepcion de
rendimientos por los fondos cuya mversion se les encomiende.

S al término del fideicomiso, los bienes, derechos o valores no hubreren sido
pagados por los deudores, la fiduciaria deberd transferirlos, junto con el
efectivo, bienes y demads derechos o valores que constituyan el patrimonio
fiduciario, al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el caso, absteniéndose
de cubrir su importe.

En los contratos de fideicomiso se insertard en forma notoria lo previsto en esta
fraccion y una declaracion de la fiduciaria en el sentido de que hizo saber
mequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido los
bienes para su afectacion fiduciaria.

IV,  Actuar como fiduciarias en fideicomisos a través de los cuales se capten,
directa o indirectamente, recursos del publico mediante cualquier acto
causante de pasivo directo o contingente, excepto tratindose de fideicomisos
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constiturdos por el Gobrerno Federal a través de la Secretaria y de aquellos a
través de los cuales se emitan valores que se mscriban en el Registro de
conformidad con lo previsto en esta Ley, incluyendo la emision de
certificados de participacion ordinaria, como excepcion a lo dispuesto por el
articulo 228-B de la Ley General de Titulos vy Operaciones de Crédito, asi
como de certificados bursitiles.

V.  Actuar en fideicomisos a través de los cuales se evadan lmitaciones o
prohibiciones contenidas en las leyes financieras o se realicen operaciones
reservadas a las demds entidades financieras mtegrantes del sistema financiero
mexicano.

VI.  Celebrar fideicomisos en los que se administren sumas de dinero que
aporten periodicamente grupos de consumidores mtegrados mediante
sistermas de comercializacion, destinados a la adquisicion de determinados
bienes o servicios, incluyendo los previstos en la Ley Federal de Proteccion al
Consumidor.

VII.  Admunistrar fincas rusticas.

Cuando se trate de operaciones de fideicomiso que constituyva el Gobierno
Federal o que éste, para los efectos de este articulo, declare de mterés publico

a través de la Secretaria, no serd aplicable el plazo que establece la fraccion
111 del articulo 394 de Ia Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Cualquier pacto que contravenga lo dispuesto en este articulo serd nulo de
pleno derecho.”

Asimismo, de conformidad con las disposiciones establecidas en la seccion 5.5 de la
Circular 1/2005 emitida por Banco de México, de las Reglas a las que Deberan Sujetarse
las Instituciones de Crédito; Casas de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de
Fianzas, Sociedades Financieras de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las

Operaciones de Fideicomiso, a continuacion se transcriben las disposiciones relevantes de
la seccion 6 de dicha Circular 1/2005 para todos los efectos a los que haya lugar:

“0. PROHIBICIONES.

0.1 En [a celebracion de Fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendrdn
prohibido lo siguiente:

a) Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

b) Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya mversion se les
encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a las
sanas prdcticas financieras.
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0.2 Las Instituciones Fiduciarias no podrin celebrar operaciones con valores, titulos
de crédito o cualquier otro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayvan pactado en el contrato del Fideicomiso
correspondiente.

0.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las Leyes y disposiciones que las
regulan.

0.4 En ningun caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancion que les sea impuesta a dichas
Instituciones por alguna autoridad.

0.9 Ekn los Fidercomisos de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podran recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate.

0.0 Las Instituciones Fiduciarias deberdn observar lo dispuesto en los articulos 100
fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 103 fraccion IX de la Ley del
Mercado de Valores, 62 fraccion VI de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, 60 fraccion VI Bis de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas y 10 de Ia Ley Orgidnica de la Financiera Rural, segun corresponda a cada
Institucion.”

De acuerdo con la seccion 5.2 de dicha Circular 1/2005, el Fiduciario ha hecho saber a las
partes el hecho de que el Fiduciario respondera por cualquier dano causado por el
mcumplimiento de sus obligaciones bajo el presente Contrato, unicamente si una
autoridad judicial competente determina que dicho incumplimiento fue causado por el
Fiduciario.

VIGESIMA OCTAVA. ¢jemplares.

XXVIII.

28.1. Ejemplares. Este Contrato de Fideicomiso sera firmado en [*] ([*]) ejemplares, cada uno
de los cuales deberd considerarse como un original y en conjunto constituirdn un mismo
Contrato.

VIGESIMA NOVENA. Anexos.

XXIX.
29.1. Anexos. Los documentos que se adjuntan al presente contrato en calidad de anexos
formaran parte integrante del presente instrumento, los cuales se listan a continuacion:

Anexo A Decreto

Anexo B Copia del Nombramiento del Secretario de Hacienda del
I'stado de Chihuahua.

Anexo C Formato de Constancia de Inscripcion.
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Anexo D Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracion.

Anexo E Notificacion de Evento de Aceleracion.

Anexo F Notificacion de Vencimiento Anticipado.

Anexo G Formato de Solicitud de Inscripcion.

Anexo H Formato de Solicitud de Pago.

Anexo I Formato de Sumario.

Anexo ] Formato de Notificacion de Aportacién Adicional.

Anexo K Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso.

Anexo L Formato de Informe Mensual del Fiduciario.

Anexo M Formato de Notificacibn de Amortizacion Anticipada
Voluntaria.

Anexo N Formato de Instruccion Irrevocable.

Anexo O Formato de Designacion de Personas Autorizadas para girar
mstrucciones al Fiduciario.

TRIGESIMA. Jurisdiccién.

XXX.

30.1. Jurisdiccion. Para todo lo relativo con la interpretacion y cumplimiento de este Contrato,
en este acto las Partes se someten, de manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables
de México, y a la jurisdiccion de los Tribunales Federales de la Ciudad de Chihuahua,
Estado de Chihuahua o de la Ciudad de México, a eleccidon de la parte actora, por lo que
renuncian, de manera expresa e nrrevocable, a cualquier otra jurisdiccion que pudiere
corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier otra razon.

[Resto de la Pigina Intencionalmente en Blanco/

Sigue hoja de firmas
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EL FIDEICOMITENTE

Fl Estado Libre y Soberano de Chihuahua

Por: [Mtro. José de Jests granillo Vizquez]
Secretario de Haclenda

La presente hoja de firmas corresponde al contrato de fideicomiso irrevocable de administracion
v pago No. [*], de fecha [*] de [*] del 2022, celebrado entre: (i) el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua en su cardcter de fideicomitente; y (i1) [/, en su carédcter de fiduciario.
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EL FIDUCIARIO

["]

Por: [*]
Delegado Fiduciario

Por: [*]
Delegado Fiduciario

La presente hoja de firmas corresponde al contrato de fideicomiso irrevocable de administracion
v pago No. [*], de fecha [*] de [*] del 2022, celebrado entre: (i) el Estado Libre y Soberano de
Chihuahua en su cardcter de fideicomitente; y (i1) [/, en su carédcter de fiduciario.
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Anexo A
Decreto
(se adjunta)
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Anexo B
Copia del Nombramiento del Secretario de Hacienda del Estado de Chihuahua

(Se adjunta)
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Anexo C
Formato de Constancia de Inscripcion

[ "] a "] de [*] de [*]
[Acreedor]
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caricter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayuscula micial en el presente documento que no se
encuentren definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula [Octava] numeral [*] del Fideicomiso y en
atencion a la solicitud formulada el pasado [*], por este medio, le informo que el Financiamiento
celebrado entre [*] y el Estado, qued6 debidamente registrado en el Registro del Fideicomiso y
que a partir de esta fecha, [*] se encuentra inscrito como Fideicomisario en Primer Lugar.

Por lo anterior, las Cantidades Requeridas en términos de las Solicitudes de Pago que
presente, se cubririn con cargo a la Cuenta de Pago del Financiamiento correspondiente, en
términos del Fideicomiso y se abonaran segtin su solicitud en la cuenta con los siguientes datos
[cuenta [*], abierta en Banco [*], a nombre de [*], CLABE [*]].

Sin mas por el momento, quedo de usted.

* 7
[*], en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso [*].

Por:
Cargo:
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Anexo D
Formato de Notificacién de Terminacion de Evento de Aceleracion
[, "], a "] de [*] de [*]

[*]

Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [*]

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula [*] del Fideicomiso, por este medio notificé que el
Evento de Aceleracion que fue notificado con fecha [*] de [*] de [*], fue subsanado a
satisfaccion de [*] el [*] de [*] de [*].

Sin mas por el momento, quedo de usted.

Acreedor
En su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal
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Anexo E
Formato de Notificacion de Evento de Aceleracion
[, "], a "] de [*] de [*]

[*]

Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [*]

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula [*] del Fideicomiso, por este medio notifico
que con fecha [*] de [*] de [*] se ha presentado el siguiente Evento de Aceleracion:

[INCLUIR DESCRIPCION DEL EVENTO DE ACELERACION]

Derivado de lo anterior, a partir de la fecha del presente y hasta el momento en que quede
debidamente subsanado el Evento de Aceleracion anteriormente referido, la Cantidad Requerida
del Financiamiento, comunicada al Fiduciario mediante las Solicitudes de Pago del
Financiamiento correspondientes, deberd multiplicarse por [*]; lo anterior, en términos de la
clausula [*] del [datos del Financiamiento].

Sin mas por el momento, quedo de usted.

Acreedor
En su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal
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Anexo F
Formato de Notificaciéon de Vencimiento Anticipado
], "L a [*] de [*] de [*]

[*]

Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [7]

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

En relacion con el Financiamiento ha ocurrido la siguiente causa de vencimiento
anticipado: [Descripcion de la(s) Causa(s) de Vencimiento Anticipado que ha tenido lugar] en
términos de la Seccién [*] del [Documento de Financiamientol, y ha transcurrido el plazo para
que el Fideicomitente subsane dicha circunstancia en términos de la Seccion [*] de [Documento
de Financiamientol.

Por lo anterior, se notifica esta circunstancia al Fiduciario y al Fideicomitente a fin de que
realice, segin corresponda, todas las notificaciones y acciones necesarias con la finalidad de
liquidar totalmente el Crédito en términos de la Clausula [*] del Fideicomiso.

El monto total a cargo del Fideicomitente asciende a la fecha a la cantidad de $[*]
(cantidad en letra), cantidad que debera ser pagada a mas tardar el [*] de [*] de [*] en términos
de [Incluir fundamento del Documento del Financiamiento respectivo).

Acreedor
En su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal

C.c.p Secretaria de Hacienda del Estado Libre y Soberano de Chihuahua.
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[]

Anexo G
Formato de Solicitud de Inscripcion

(1, "], a [*] de [*] de [*]

Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [7]
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago

numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula [Octava] numeral [*] del Fideicomiso, por este
medio solicitamos la inscripcion del Financiamiento que se describe en esta Solicitud de
Inscripcion (el “Financiamiento Propuesto”) en el Registro del Fideicomiso, por lo que se
acompanan a la presente Solicitud de Inscripcion los siguientes documentos:

(i)
(i1)

(111)

(iv)

(v1)

Un original del Sumario correspondiente, el cual se adjunta como Anexo A.

Copia del contrato, convenio o titulo de crédito base del Financiamiento Propuesto, el
cual se adjunta como Anexo B.

Copia del acuse de recepcion de la Instruccion Irrevocable por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, el cual se adjunta como Anexo C.

Constancia de mscripcion del Financiamiento en el Registro Estatal de Deuda Publica y
Afectaciones a cargo de la Secretaria o del registro que lo sustituya o complemente, la cual
se adjunta como Anexo D.

Constancia de inscripcion del Financiamiento en el Registro de Obligaciones y
Empréstitos de Entidades Federativas y Municipios a cargo de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico o del registro que lo sustituya o complemente, la cual se adjunta como

Anexo E.

Confirmacién por parte de un funcionario del Estado respecto a que el financiamiento: (1)
ha sido contratado al amparo del Decreto; y (i) el proyecto de contrato que lo documenta
es sustancialmente similar al contenido en la licitacion publica nimero [*], la cual se
adjunta como Anexo F.

ACREDITADO
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Fl Estado Libre y Soberano de Chihuahua

Lic. [*]
Secretario de Haclenda

ACREEDOR
["]

Lic. [7]
Representante Legal
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Anexo H

Formato de Solicitud de Pago
], [*],a [*] de [*] de [*]
[*]
Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [*]
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en mi caricter de acreedor del Financiamiento inscrito en el Registro del
Fideicomiso segiin consta en el documento que en copia se acompaia como Anexo [*]!, y de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula [*] del Fideicomiso y demds disposiciones
aplicables, en este acto notifico al Fiduciario lo siguiente:

Que de conformidad con lo dispuesto en los Documentos del Financiamiento
correspondientes, la siguiente Fecha de Pago del Financiamiento es [*] de [*] de [*] v la
Cantidad Requerida que deberd destinarse al pago del Financiamiento es por un monto de $[*],
([*] 00/100 M.N.), la cual se integra por los siguientes conceptos:

Capital [*]
Intereses Ordinarios [*]
Intereses Moratorios [*]
[*]
[*]

TIIE utihizada para el cdlculo
Fecha asociada a la TIIE utilizada

Titular
Cuenta
Banco

[*]
[*]
[*]
Clabe [*]
[*]
[*]

Sucursal
Plaza

A continuacién se desglosa el cilculo de la Cantidad Requerida de conformidad con la
Documentacion del Financiamiento.

Constancia de Inscripcion emitida por el Fiduciario
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[INCLUIR CALCULO DE LA CANTIDAD REQUERIDA]

De igual forma, a través del presente comunico que, conforme a los Documentos del
Financiamiento, y de conformidad con la Clausula [*] del Fideicomiso, el Fiduciario debera
depositar en el Fondo de Reserva asociado al Financiamiento, la cantidad de $[*] ([*]), para
efectos de que la misma alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, de conformidad con lo
previsto la Clausula [*] del Contrato [de Crédito] a través del cual se constituy6 el
Financiamiento.

[Adicionalmente, notifico al Fiduciario el pago de los siguientes conceptos:]
[INCLUIR CUALQUIER OTRA INSTRUCCION DE PAGO]

Acreedor
En su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar

Lic. [7]
Representante Legal
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Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y

Pago Numero [7]
Presente

Anexo I

Formato de Sumario

(1, "], a [*] de [*] de [*]

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y

por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

El presente Sumario es presentado en relacion con la Solicitud de Inscripcion de fecha [*] de [*]
de [*] y describe el Financiamiento correspondiente:

Tipo de Operacion:

Fecha de Celebracion

Importe del | [*
Financiamiento:

Destino de los recursos [*]
Tasa de Interés | [*]
Ordinaria:

Tasa de Interés | [*]
Moratoria:

Plazo del Financiamiento: | [*]
Calendario de | [7]
amortizaciones:

Causas de vencimiento | [*]
anticipado:

Método de Calculo:

["]

Nombre y firma de las
personas que pueden
entregar Instrucciones y
comunicaciones al
fiduciario en
representacion del
fideicomisario en primer
lugar:

NOMBRE

FIRMA

1. [Nombre]

2. [Nombre]

Porcentaje Asignado del

FAFEF

["]
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Cualquier otra
informacion que a juicio
del acreedor sea relevante
en atenciébn a  las
caracteristicas del
Financiamiento 'y que
debera ser presentada al
Fiduciario:

["]

ACREDITADO
El Estado Libre y Soberano de Chihuahua

Lic. [*]
Secretario de Haclenda

ACREEDOR

Lic. [7]
Representante Legal
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Anexo]
Formato de Notificacion de Aportacion Adicional
1, [*], a [*] de [*] de [*]

[*]
Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [7]
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y

por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula [*] del Fideicomiso, por este medio le notifico que el
Fideicomitente realizard una aportacion adicional de recursos, con las siguientes caracteristicas:

(1) Monto de la aportacion adicional: [*]
(1) Cuenta a la que debe abonarse: [*]
(111) Destino de los recursos: [*]

(iv) Cualquier instruccion adicional que se considere pertinente: [*]

EL FIDEICOMITENTE
Fl Estado Libre y Soberano de Chihuahua

Lic. [*]
Secretario de Haclenda
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Anexo K
Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso

(se adjunta)
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Anexo L
Formato de Informe Mensual del Fiduciario
[, *la "] de [*] de [*]
[Seguin correspondal

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caricter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

En atencion a lo previsto en la Clausula [*], se informa lo siguiente:

1. Recursos recibidos en la Cuenta Receptora de Aportaciones en el mes: [*], Monto [*],
recibido el [*] de [*] de [*].

2. Destino, fecha de aplicacion y monto de los recursos recibidos en la Cuenta Receptora
Aportaciones:

Cuenta: [*], asociada al Financiamiento No. [*], Fecha de aplicacion: [*], Monto: [*],
Concepto [*].
Cuenta: [*], asociada al Financiamiento No. [*], Fecha de aplicacion: [*], Monto: [*],
Concepto [*].
Cuenta: [*], asociada al Financiamiento No. [*], Fecha de aplicacion: [*], Monto: [*],
Concepto [*].
Cuenta: [*], asociada al Financiamiento No. [*], Fecha de aplicacion: [*], Monto: [*],
Concepto [*].

3. Recursos recibidos en la Cuenta General (indicando fecha de recepcion, concepto y
monto):

Destino, fecha de aplicacion y monto de los recursos recibidos en la Cuenta General: [*]

4. Recursos abonados y Monto de cada Fondo de Reserva relacionado con cada
Financiamiento:

Fondo de Reserva No [*], asociado al Financiamiento No. [*], Cuenta: [*], Fecha de
aplicacion: [*], Monto [*].
Fondo de Reserva No [*], asociado al Financiamiento No. [*], Cuenta: [*], Fecha de
aplicacion: [*], Monto [*].
Fondo de Reserva No [*], asociado al Financiamiento No. [*], Cuenta: [*], Fecha de
aplicacion: [*], Monto [*].
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Recursos abonados a la Cuenta de Remanentes en el mes y fecha de entrega al Estado: [*]

* 7
[*], en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso [*].

Por:
Cargo:
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Anexo M

Formato de Notificacion de Amortizacién Anticipada Voluntaria

(1, "], a [*] de [*] de [*]

[*]

Fiduciaro del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [*]

Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, en los términos de la Clausula [*] del Fideicomiso, le informo que [nombre
del banco] recibi6 una notificacion por parte del Estado de su intencion de amortizar
anticipadamente el Financiamiento, por lo que, en cumplimiento al Fideicomiso le informo para
tales efectos que:

La cantidad total a pagar es: [*]

Fecha de pago: [*] de [*] de [7]

Cuenta a la que debe abonarse: [*]

Si el Fiduciario realiza el pago antes referido, por la cantidad mencionada y la fecha senalada, mi
representada se dard por pagada anticipadamente del crédito, siendo constancia suficiente para
tales efectos el recibo de la transferencia o depésito correspondiente, pudiendo la fiduciaria

cancelar la inscripcion del Financiamiento en el Registro del Fideicomiso al Dia Habil siguiente
en que hubiere realizado el pago total correspondiente.

El Fideicomisario en Primer Lugar

Por: [*]
Cargo: [*]
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Anexo N
Formato de Instruccion Irrevocable

Chihuahua, Chihuahua, a [*] de [*] de [*]

C. "]

Titular de la Unidad de Coordinacién con Entidades Federativas
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

[Palacio Nacional S/N, Edificio Polivalente, Piso 4

Col. Centro, Delegacion Cuauhtémoc
C.P. 6000 Ciudad de México, México]

Ref.: Notificacion e instruccién irrevocable a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico y a la Tesoreria de la Federacion.

[*], Secretario de Hacienda del Estado Chihuahua (el “Estado”), segun se desprende de las
constancia que se adjunta a la presente como Anexo A; senalando como domicilio para recibir y
oir toda clase de notificaciones el ubicado en [*], y autorizando para presentar y recibir toda
clase de notificaciones, conjunta o separadamente, a [*]; respetuosamente y bajo protesta de
decir verdad comparecemos y exponemos a la Unidad de Coordinacion con Entidades
Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico lo siguiente:

Con fecha 5 de enero de 2022, el ejecutivo del Estado publico en el Periddico Oficial del Estado
de Chihuahua, el decreto nimero LXVII/AUOBF/0100/2021 1. P.O. (el “Decreto”), a través
del cual el Congreso Local del Estado autorizé al Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua,
para, entre otros actos: (i) realizar las gestiones administrativas y financieras necesarias para
contratar un financiamiento, a través de uno o varios contratos de crédito, hasta por la cantidad
de $1,000°000,000.00 (Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) (el “Financiamiento
Autorizado”); (i) afectar como fuente de pago y/o garantia de todas y cada una de las
obligaciones derivadas de los contratos de crédito celebrados al amparo del Financiamiento
Autorizado, un porcentaje suficiente de los ingresos y derechos que le corresponden al Estado
derivados de los recursos del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de la Entidades
Federativas, a que hace referencia el articulo 25, fraccién VIII, de la Ley de Coordinacion Fiscal,
asi como de aquellos que en su caso lo reemplace, sustituya o complemente (las “Aportaciones
Federales”); (1) constituir, asi como modificar en su caso, el o los mecanismos de
administracién, fuente de pago y/o garantia, incluyendo fideicomisos o cualquier otro acto
juridico andlogo, necesarios para cumplir con las obligaciones a cargo del Estado derivadas del
Financiamiento Autorizado, mismo que deberd tener entre sus fines servir como mecanismo de
fuente de pago y/o garantia de las obligaciones a cargo del Estado al amparo del Financiamiento
Autorizado, y a los que podra afectar irrevocablemente las Aportaciones Federales; (iv) el o los
contratos de crédito que se contraten al amparo del Financiamiento Autorizado y con base en el
Decreto, deberian destinarse a Inversiones Publico Productivas en términos de la Ley de
Disciplina Financiera, el articulo 47 de la Ley de Coordinacion Fiscal y el Decreto.

Con fecha [*] de [*] de [7], el Estado, con fundamento en lo previsto en el Decreto de
Autorizacién, celebré6 el Contrato de Fideicomiso, Sin  Estructura, Irrevocable, de
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Administracion y Fuente de Pago, nimero [*], con [*], en su caracter de fiduciario (el
“Fiduciario” y el “Fideicomiso” respectivamente), por virtud del cual: (i) el Estado afectd el
derecho a percibir la cantidad que resulte mayor entre: (a) los ingresos del [*] % ([*] por ciento)
del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas, a que se refiere
el articulo 46 de la Ley de Coordinacion Fiscal, asi como los derechos y/o recursos que, en su
caso, lo sustituyan o complementen en términos de la normatividad aplicable, o bien, en caso de
que cambie su denominacion, casos en los cuales los nuevos fondos o recursos se consideraran
automaticamente afectados al patrimonio del Fideicomiso en los términos del mismo, y (b) la
cantidad de $[*] ([*] Pesos [*] /100 Moneda Nacional), que corresponden al [*] 9% ([*] por
ciento) del FAFEF del ejercicio [*] (el “FAFEF Afectado”).

Lo anterior, para efectos de que el FAFEF Afectado sirva como fuente de pago de los
financiamientos inscritos en el Fideicomiso y contratados con base en el Decreto de
Autorizacion.

Se adjunta al presente Contrato como Anexo B, copia del Fideicomiso.

Por medio del presente, se notifica la afectacion del FAFEF Afectado y se instruye
nrevocablemente a la Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinacion con Entidades

Federativas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a efecto de que se entregue al
Fiduciario del Fideicomiso el total de los montos que dicha Secretaria deba entregar al Estado
por concepto del FAFEF Afectado, a través del abono en la siguiente cuenta bancaria del

Fideicomiso, cuyos datos de identificacion son los siguientes:

Cuenta Receptora de Aportaciones
Cuenta nimero: [*]

CLABE: [*]

Institucion: [*]

Beneficiario: [*]

En términos de los articulos [*] del Decreto de Autorizacion, la presente notificaciéon e
mstrucciones tienen el caridcter de nrevocables para el Estado y en consecuencia la Unidad de
Coordinacion con Entidades Federativas de la Secretaria de Haclienda y Crédito Publico y/o la
Tesoreria de la Federacién, deberan de efectuar las entregas y abonos a que se refieren los
numerales anteriores en la cuenta antes indicada, o en cualquier otra que de tiempo en tiempo
les indique el Fiduciario del Fideicomiso, hasta en tanto no les sea entregada una notificacién
firmada por el Estado y el Fiduciario del Fideicomiso (o cualquier institucién que de tiempo en
tiempo sea designada como Fiduciario en el Fideicomiso) en el sentido de que el FAFEF
Afectado ha sido desafectado del Fideicomiso, una vez que dicha desafectacion haya sido
autorizada por los acreedores cuyos financiamientos se encuentren inscritos en el registro del
Fideicomiso (los “Acreedores”). En virtud de ello, para que la presente notificacién sea
revocada, se deberan entregar a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas con copia
a la Tesoreria de la Federacion, ambas de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
conjuntamente con la solicitud respectiva, los documentos donde conste la autorizacién expresa
de los Acreedores.

Reiteramos a usted nuestra mds amplia consideracion y respeto.
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Atentamente,

[*]
Secretario de Haclenda
Estado de Chihuahua

ccp (exclusivamente para su conocimiento) [*], Tesorero de la Federacién. [Secretaria de
Haciepda y Crédito Publico. Constituyentes 1001, Edificio B, Piso 4, Col. Belén de las Flores,
Del. Alvaro Obregon, C.P. 01110, Ciudad de México, México.]
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Anexo O
Formato de Designacién de Personas Autorizadas para girar mnstrucciones al Fiduciario

[*] de [*] de [*]
[*]
Fiduciano del Fideicomiso Irrevocable de Administracién y
Pago Numero [*]
Presente

Hacemos referencia al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Pago
numero [*] (el “Fideicomiso”), celebrado con fecha [*] de [*] de [*], entre el Estado Libre y
Soberano de Chihuahua, en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, y
por la otra [*], en su cardcter de Fiduciario (el “Fiduciario”).

Los términos utilizados con mayiscula inicial en el presente documento que no se encuentren
definidos de otro modo, tendrdn el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Al respecto, el que suscribe [*], en su caricter de [Fideicomisario en Primer Lugar /
Fideicomitente], certifica que: (i) las personas cuyos nombres se listan a continuacion (las
“Personas_Autorizadas”) se encuentran debidamente facultadas para girar, indistintamente,
mstrucciones al Fiduciario, de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso de
referencia; (i) la firma autografa que aparece en esta certificacién al lado del nombre de las
Personas Autorizadas, es la firma con la que se ostentan; (i) el Fiduciario tinicamente debera
reconocer como validas las instrucciones firmadas por las Personas Autorizadas; y (iv) que el
Fiduciario quedari libre de cualquier responsabilidad siempre que cumpla cualquier instruccion
emitida por las Personas Autorizadas.

Nombre Firma

Asimismo, ratificamos nuestro consentimiento para que en caso de que el Fiduciario
reciba instrucciones mediante cualquiera de los medios convenidos en el Fideicomiso, las
mismas puedan ser confirmadas via teleféonica con cualquiera de las personas listadas
anteriormente, independientemente de quien haya firmado la instruccién, a los nimeros de
teléfono especificados en el Fideicomiso y/o en la presente certificacion.

Atentamente

[]

Por:
[*]
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