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CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, DE FECHA [*] DE [*] DE 2026 (EL “CONTRATO”),
CELEBRADO PORY ENTRE:

A.

ElEstado Libre y Soberano de Chihuahua, en su caracter de acreditado y representado en este
acto por [el Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez], en su caracter de Secretario de Hacienda
del Gobierno del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (el “Estado” o el “Acreditado”,
indistintamente); y

[*1, representado en este acto por [*] en su caracter de acreditante (el “Banco” o “Acreditante”,
indistintamente, y conjuntamente con el Estado, las “Partes™);

altenor de los siguientes antecedentes, declaraciones y clausulas:

ANTECEDENTES

Con fundamento en los articulos 117, fraccion VI, de la Constitucién Politica de los Estados
Unidos Mexicanos (la “Constitucion Federal”); 93, fracciéon XLl y 165 ter de la Constitucion
Politica del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Constitucién Local”); 22, 23 primer
parrafo, 25, 26, 29 y demads aplicables de la Ley de Disciplina Financiera de las Entidades
Federativas y los Municipios (la “Ley de Disciplina Financiera”); 2, 3 parrafo segundo, 13, 16,
fraccionlll, 17, fraccionesl lll, IV, V, Xy XIV, y demads aplicables de la Ley de Deuda Publica para
el Estado de Chihuahuay sus Municipios (la “Ley de Deuda Local”); 26, fracciones I, XXV, XXVI,
XXXy LVI, y demas aplicables de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Chihuahua
(la “Ley Orgénica”); 21, 25, 27, 30 y demas aplicables del Reglamento del Registro Publico
Unico de Financiamientos y Obligaciones de Entidades Federativas y Municipios (el
"Reglamento del Registro Publico Unico"); 1, 3, 4, 5, 6, 8, fracciones I, XXVI y LVII del
Reglamento Interior de la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua (el “Reglamento
Interior de la Secretaria”); Primero, Tercero, Quinto, primer parrafo, Sexto, Séptimo, Octavo,
Noveno, Décimo y Undécimo del Decreto LXVIII/AUOBF/0460/2025 | P.O., publicado en el
Periddico Oficial del Estado de Chihuahua el 31 de diciembre de 2025, incluyendo su Fe de
Erratas publicada en dicho Periédico Oficial el 14 de enero de 2026 (el “Decreto de
Autorizacion”); asicomo los numerales 1, 2,5, 6, 8,9, 10,11, 12, 14,15, 16,17, 18, 21, fraccién
IV de la Seccién V, Secciéon VIl y demas aplicables del Acuerdo por el que se emiten los
Lineamientos de la Metodologia para el Calculo del Menor Costo Financiero y de los Procesos
Competitivos de los Financiamientos y Obligaciones a contratar por parte de las Entidades
Federativas, los Municipios y sus Entes Publicos, publicados en el Diario Oficial de la
Federacion el 25 de octubre de 2016 (los “Lineamientos”), la Secretaria de Hacienda del
Gobierno del Estado Libre y Soberano de Chihuahua (la “Secretaria”) convocé a las
instituciones financieras nacionales a participar en la Licitacion Publica N°
SH/LPDP/004/2026 (la “Licitacién”) para la contrataciéon de financiamiento el cual se
destinara a refinanciar el Crédito que se sefiala en el articulo Cuarto del Decreto de
Autorizacion y numeral 3.3. de la Convocatoria (la “Convocatoria”).
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1. De conformidad con la Convocatoria y las Bases de la Licitaciéon Publica (las “Bases de la
Licitacion”) citada en el antecedente | anterior:

a)

b)

c)

Con fecha 10 de junio de 2026, se llevd a cabo la Junta de Aclaraciones de la Licitacion,
en la cual se atendieron las preguntas y aclaraciones de los representantes de las
instituciones financieras que participaron en las mismas.

Con fecha 29 de julio de 2026, las instituciones financieras que decidieron participar en
la Licitacién, presentaron sus ofertas irrevocables de crédito al Estado en el Acto de
Presentaciony Apertura de Ofertas, conforme a los términos y condiciones establecidos
en la Convocatoriay las Bases de la Licitacion.

EL 31 de julio de 2026, la Secretaria publicé en el Portal el Acta de Fallo correspondiente
a la Licitacién, misma que se agrega al presente Contrato en copia simple como [Anexo
A] (el “Acta de Fallo”), en la que se declaré ganadora [, entre otras] a la siguiente Oferta
Calificada:

Banco: [*1.
Monto: [*1.
Plazo [*1.
Margen Aplicable: [*1.

El presente Contrato es celebrado en ejecucién de [la Oferta Calificada / una de las Ofertas
Calificadas] que resulté ganadora de la Licitacién, conforme al Acta de Fallo.

DECLARACIONES

I. Declara el Estado, por conducto del titular de la Secretaria, que:

a)

b)

En términos de lo dispuesto por los articulos 40, 42, fraccion |, 43, 116 y demas relativos
de la Constitucion Federal; 1° y demas relativos de la Constitucion Local, es una de las
entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, libre y soberana en todo lo que
concierne a su régimen interior, con personalidad juridica y patrimonio propio.

Su representante legal, el [Mtro. José de Jesus Granillo Vazquez], titular de la Secretaria,
cuenta con la capacidad y facultades suficientes para celebrar el presente Contrato a
nombre del Estado de Chihuahua, de acuerdo con los articulos: (i) 26 fracciones I, XXV,
XXVI, XXX, LIy LVI, y demds aplicables de la Ley Organica; (ii) 13, 16, fraccion I, 17
fracciones I, IV, V, Xy XIV, y demds aplicables de la Ley de Deuda Local; (iii) 1, 3, 4, 5, 6
y 8 fracciones I, XXV, XXVI, y LVII del Reglamento Interior de la Secretaria; y (iv) el
nombramiento del Titular de la Secretaria emitido el 8 de septiembre de 2021 por la C.
Gobernadora Constitucional del Estado Chihuahua, mismo que se adjunta al presente
contrato como [Anexo B]; facultades que no le han sido limitadas, modificadas ni
revocadas en forma alguna a la fecha de firma del presente Contrato.
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c)

d)

e)

f)

g)

h)

k)

Con sustento en el Acta de Fallo de la Licitacién, adjudic6 al Acreditante el otorgamiento
de un crédito hasta por la cantidad de $[*] M.N. ([*] Moneda Nacional).

La celebracién por parte del Estado del presente Contrato no viola, contraviene, se
opone, o constituye un incumplimiento bajo la Legislacién Aplicable, o cualquier
contrato, crédito, acuerdo, convenio u otro instrumento del cual sea parte o mediante el
cual el Estado pueda estar obligado.

Cuenta con la autorizacién del H. Congreso del Estado para afectar como fuente de pago
de las obligaciones que deriven del mismo, un porcentaje de las Participaciones
Federales, lo anterior, en términos de lo que dispone la Ley de Coordinacion Fiscaly la
Ley de Deuda Local.

Con fecha 16 de octubre de 2024, el Estado celebré un contrato de fideicomiso con
Banco Regional, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Banregio Grupo Financiero (en lo
sucesivo el “Fiduciario”), mediante el cual constituy6 el fideicomiso maestro irrevocable
de administraciény fuente de pago nimero 851-03188 (en lo sucesivo el “Fideicomiso”),
y cuya finalidad es que dicho Fideicomiso sirva como mecanismo de pago de las
obligaciones que de tiempo en tiempo contraiga el Estado. Se adjunta copia del
Fideicomiso, como [Anexo F] al presente Contrato.

Esta de acuerdo en celebrar el presente contrato de apertura de crédito simple con el
Banco, en los términos y bajo las condiciones establecidas en el mismo.

El presente Contrato cumple con los requisitos establecidos en la Ley de Disciplina
Financieray demas Legislacion Aplicable.

No tiene conocimiento de procedimiento legal, auditorias, accion o reclamacion ante
autoridad gubernamental o arbitro alguno que se haya iniciado o que se pretenda iniciar
en su contray que cuestione o impugne la legalidad, validez o exigibilidad de alguno de
los Documentos del Financiamiento o que tenga o pudiera tener un Efecto Material
Adverso.

No tiene conocimiento de que exista un Efecto Material Adverso en la situacion
financiera del Estado o en la documentacidn entregada al Acreditante mediante la cual
el Acreditante aprob¢ el Crédito.

La informacion financiera que ha entregado con anterioridad al Banco y con base en la
cualelBanco celebra el presente Contrato, presenta de manera exactay fiel su situacién
financiera, y al momento de la firma de este instrumento no existe cambio adverso
alguno que afecte de manera significativa su condicién financiera o sus operaciones,
por lo que esté en aptitud de cumplir oportunamente con todas y cada una de las
obligaciones consignadas en el presente Contrato.

A la fecha de este Contrato no ha ocurrido ninguin evento, hecho o supuesto que pueda

afectar adversamente el patrimonio y/o condicién financiera del Estado ni la legalidad,
validez o exigibilidad de este Contrato, o de cualquier otro documento que se suscriba
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m)

conforme a este Contrato, asi como el cumplimiento de sus obligaciones contraidas en
virtud de éstos.

A la fecha de este Contrato se encuentra al corriente con todas sus obligaciones
derivadas de cualesquier leyes, normas, reglamentos, circulares, decretos, érdenes o
sentencias judiciales u érdenes administrativas que le apliquen, cuyo incumplimiento
resulte o pudieren resultar en una Causa de Vencimiento Anticipado de este Contrato o
en cualquier forma afectar la legalidad, validez o exigibilidad de este Contrato.

Declara el Banco, a través de su [s] representante [s] legal [es], que:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Es una [institucién de banca multiple / institucién de banca de desarrollo] legalmente
constituida de conformidad con la Legislacion Aplicable, segin consta en el testimonio
[*] la escritura publica nimero [*] de fecha [*] de [*] de 20[*], otorgada ante la fe del [*],
Notario Publico numero [*] del [*], e inscrita en el Registro Publico de [*], bajo el folio [*],
el [*] de [*] de [*],/ su Ley Orgéanica publicada en el Diario Oficial de la Federacion el [*]
de [*]de [*]].

Su[s] representante[s] legal[s] cuenta[n] con facultades suficientes para celebrar el
presente Contrato, segun consta en el testimonio [*] de la escritura publica nimero [*]
de fecha [*], otorgada ante la fe del [*], Notario Publico nimero [*] del [*], e inscrita en el
Registro Publico de [*], bajo el folio [*], el [*] de [*] de [*], facultades que no le han sido
limitadas, modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha de firma del presente
Contrato, mismo que se adjunta al [Anexo B] del presente Contrato.

Particip6 en la Licitacién realizada por la Secretaria, quien le adjudicé mediante el Acta
de Fallo correspondiente, el otorgamiento de un crédito simple, hasta por la cantidad de
$[*]1 M.N. ([*] Moneda Nacional).

Estéa consciente que los articulos 117, fraccién VI, de la Constitucion Federaly 22 de la
Ley de Disciplina Financiera establecen que: (i) los entes publicos no podran contraer,
directa o indirectamente, financiamientos u obligaciones con gobiernos de otras
naciones, con sociedades o particulares extranjeros, ni cuando deban pagarse en
moneda extranjera o fuera del territorio nacional; y (ii) s6lo podran contraer obligaciones
o financiamientos cuando se destinen a financiar inversiones publicas productivas y a
refinanciamiento o reestructura de deuda publica, incluyendo los gastos y costos
relacionados con la contratacion de dichas obligacionesy financiamientos, asi como las
reservas que deban constituirse en relacién con las mismas.

La celebracion por parte del Banco del presente Contrato: (i) ha sido debidamente
autorizada de conformidad con sus estatutos, la legislacion y normativa aplicable, y (ii)
no viola, contraviene, se opone, o constituye un incumplimiento bajo su regulacién
corporativa, la Legislacion Aplicable, o cualquier contrato, crédito, acuerdo, convenio u
otro instrumento del cual sea parte o mediante el cual el Banco pueda estar obligado.

Hizo del conocimiento del Acreditado que existen disposiciones legales en materia de

transparencia de informacién y proteccion de datos personales aplicables a las
entidades publicas y a las Instituciones financieras, tomando en consideracién el
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g)

secreto bancario aplicable a éstas, las cuales imponen el cumplimiento de obligaciones
en esa materia, al tiempo que pudieran generarse resoluciones emitidas por autoridad
competente que obliguen al Acreditante a revelar cierta informacion asociada al Crédito
que, de no hacerlo, pudiera derivar en la imposicion de sanciones a la institucién, sus
funcionarios y empleados; en tal virtud, el Acreditado ha reconocido y aceptado que
existe la posibilidad de que se actualice alguno de los supuestos antes citados y que por
lo tanto el Acreditante tendra que actuar conforme a derecho.

Con base en las declaraciones expuestasy, sujeto al cumplimiento de todas y cada una
de las condiciones suspensivas previstas en el presente Contrato, esta dispuesto a
otorgar el Crédito al Acreditado, en los términos y bajo las condiciones que se pactan en
el presente Contrato.

Declaran conjuntamente las Partes, cada uno, a través de sus representantes legales, que:

a)

b)

El Acreditante ha hecho del conocimiento del Estado y éste manifiesta estar enterado,
tanto de la naturaleza como del alcance de la informacién contenida en la base de datos
de la sociedad de informacidn crediticia que el Acreditante consulté previamente a la
celebracion del presente Contrato y que el cumplimiento o incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones de pago derivadas de la formalizacién y disposicion del
Crédito, se registrara con claves de prevencion establecidas en los reportes de crédito
emitidos por la mencionada sociedad de informacién crediticia, las cuales pueden
afectar el historial crediticio del Acreditado.

Reconocen mutuamente la personalidad juridica de sus representadas y admiten como
suyas, en lo que les corresponda, todas y cada una de las declaraciones anteriores y
concurren a la celebracion del presente Contrato sin existir dolo, error, mala fe o
cualquier otro vicio del consentimiento que afecte su formalizacién.

De conformidad con lo anterior, las Partes convienen en obligarse de conformidad con las

siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA. Definiciones.

1.1.

Definiciones. Los términos que se utilizan en el presente Contrato y que se relacionan a
continuacién, tendran los siguientes significados en singular o plural y obligaran a las Partes,
de conformidad con dicho significado, por lo tanto se entendera por:

“Acreditado” o “Estado”: el Estado Libre y Soberano de Chihuahua.

“Acreditante” o “Banco”: [*].

“Acta de Fallo”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente Il del
presente Contrato.
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“Agencia Calificadora”: aquella persona moral autorizada por la CNBV que lleve a cabo la
prestacion habitual y profesional del servicio consistente en el estudio, andlisis, opinién,
evaluacion y dictaminacién sobre la calidad crediticia de valores o de una entidad financiera,
en términos de la Ley del Mercado de Valores y de las Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores, que califique el presente Contrato.

“Anexos”: el conjunto de anexos de este Contrato, los cuales forman parte integral del mismo.
“Autoridad Gubernamental”: cualquier gobierno, funcionario, unidad administrativa de
gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora, organismo, ente judicial,
legislativo o administrativo, de caracter federal o estatal, con competencia sobre los asuntos

relacionados al presente Contrato y a cualesquiera de los Documentos del Financiamiento.

“Aviso de Disposicion”: El aviso de disposicion que debera entregar el Estado al Banco, para

efectos de llevar a cabo g Disposicion. Lo anterior, en términos sustancialmente similares al

formato que se adjunta como [Anexo D] del presente Contrato.

“Bases de la Licitacién”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente Il del presente Contrato.

“Cantidad Limite”: la cantidad que resulte de aplicar el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas a cada Ministracién. La Cantidad Limite sera aplicada para cubrir
los pagos derivados del presente Contrato y cualquier Instrumento Derivado asociado al
mismo, de conformidad con los términos y condiciones previstos en el presente Contratoy el
Fideicomiso.

“Cantidad Requerida”: el importe que debe cubrirse con cargo al Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas, en cada Fecha de Pago, de acuerdo a la Solicitud de Pago y/o
Notificacion de Aceleracién y/o Notificaciéon de Terminacion de Evento de Aceleracion y/o
Notificacién de Vencimiento Anticipado que, en su caso, el Fiduciario reciba del Acreditante;
dicha Cantidad Requerida seré el resultado de sumar: (i) el capital exigible conforme a los
Documentos del Financiamiento; mas (ii) los intereses y demas accesorios exigibles conforme
a los Documentos del Financiamiento; mds (iii) cualquier concepto vencido y no pagado
conforme a los Documentos del Financiamiento.

“CAP”: aquel o aquellos contratos de derivados de tasa bajo la modalidad de “techo de tasa
deinterés”, que no impliquen llamadas de margen periddicas.

“

Causa de Vencimiento Anticipado”: las causas o eventos que tienen como consecuencia un
vencimiento anticipado del Crédito, establecidas en la Clausula Décima Sexta del presente
Contrato.

“CETES”: los Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“CNBV”: la Comisién Nacional Bancariay de Valores.

“CCP”: el Costo de Captacion a Plazo de pasivos denominados en Pesos.
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“Condiciones Suspensivas”: las condiciones que deberan cumplirse previo a la Disposicién
conforme a lo establecido en la Seccidn 3.2. de la Clausula Tercera de este Contrato.

“Contrato”: el presente contrato de crédito simple y las modificaciones que sufra de tiempo
en tiempo.

“Constitucién Federal”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente | del Contrato.

“Constitucion Local”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
| del presente Contrato.

“Convocatoria”: la convocatoria a la Licitacion Publica No. SH/LPDP/004/2026 para la
contratacion de financiamiento hasta por la cantidad de $[*]M.N. ([*] Pesos 00/100 Moneda
Nacional), emitida por el Estado, y publicada el 3 de junio de 2026 en el Periddico Oficial del
del Estado de Chihuahua.

“Crédito”: el crédito que, en términos del presente Contrato, el Banco pone a disposicion del
Estado una suma principal de hasta $[*].00 M.N. ([*] Millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

“Crédito a Refinanciar”: el Financiamiento a cargo del Estado, constitutivo de deuda publica,
que se sefala en el [Anexo E] del presente Contrato, el cual serd objeto de refinanciamiento,
hasta por la cantidad sefialada en el presente Contrato, con los recursos derivados del
presente Crédito.

“Cuenta Concentradora”: la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario del Fideicomiso, en
la cual, entre otros recursos, recibird periddicamente las cantidades liquidas de las
Participaciones Afectadas.

“Cuenta Individual”: la cuenta mantenida por el Fiduciario con la institucion financiera que el
Estado designe, misma que se activarad y operara en la forma y términos descritos en el
Fideicomiso, a la cual el Fiduciario debera abonar y cargar las cantidades que correspondan
en términos del Fideicomiso y el presente Contrato, con la finalidad de destinar las mismas,
exclusiva e irrevocablemente al pago de principal, intereses y demdas accesorios financieros
derivados del presente Contrato, asi como cualquier Instrumento Derivado asociado al
mismo.

“Dia”: un dia natural (independientemente que se utilice con mayuscula o con minuscula).
“Dia_Habil”: todos los dias a excepcién de los sdbados, domingos y los dias en que las
autoridades competentes autoricen a las instituciones bancarias mexicanas a cerrar sus

puertas al publico.

“Disposicion”: El desembolso de dinero que el Banco realice a favor del Estado, al amparo del

Crédito, conforme a los términos y condiciones de este Contrato y del Aviso de Disposicién
correspondiente. |
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“Documentos del Financiamiento”: el presente Contrato, el Aviso de Disposicion, los Pagarés

que se celebren para documentar la Disposiciop, el o los Instrumentos Derivados asociados

al presente Crédito, el Fideicomiso, asi como, en su caso, los convenios y demds documentos
que lo modifiquen o complementen de tiempo en tiempo.

“Efecto Material Adverso”: cualquier circunstancia, evento o condicién que afecte
adversamente y de manera importante la capacidad del Estado para cumplir sus obligaciones
conforme al presente Contrato o conforme a los Documentos del Financiamiento. Lo anterior,
en el entendido de que dicha circunstancia, evento o condicién sea sobre: (i) las condiciones
(financieras o de otro tipo) u operaciones del Estado, o (ii) la validez, legalidad, naturaleza
vinculatoria o ejecutabilidad del presente Contrato o de los Documentos del Financiamiento,
asicomo de los derechos y recursos del Banco conforme a los mismos. Para determinar si una
afectacion adversa es de importancia, se debera considerar si existe una afectacion a lafuente
de pago del Crédito que impida al Estado cumplir con las condiciones de hacer y no hacer
establecidas en el presente Contrato.

“Estado”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el proemio del presente
Contrato.

“Evento de Aceleracidon”: la actualizacion de uno de los eventos a que hace referencia la
Clausula Décima Quinta del presente Contrato de Crédito.

“

Fecha de Disposiciéon”: la, fecha, en que se lleve, a cabo la, Disposicion del Crédito,

notificada[s] al Banco a través del Aviso de Disposicién respectivo, en términos de la Clausula

Tercera de este Contrato.

“Fecha de Pago”: el dia de cada mes calendario en que el Acreditado deba pagar al Acreditante
la Cantidad Requerida, el cual serd el ultimo dia de cada mes o, en caso de que dicho dia no
sea un Dia Habil, serd el Dia Habil siguiente, en el entendido que, si la Fecha de Pago
correspondiente al ultimo Periodo de Intereses no es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago se
anticipara al Dia Habil inmediato anterior.

La Fecha de Pago correspondiente al primer Periodo de Intereses de la Disposicion se
recorrera a la Fecha de Pago del segundo Periodo de Intereses en caso de que la Disposicion
se efectle precisamente en o con posterioridad al dia [15 (quince) del mes en curso].

“Fecha de Vencimiento”: el [*] de [*] de [*].

“Fideicomiso”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el inciso f) del
apartado | de declaraciones del Acreditado; para efectos de claridad, significa el fideicomiso
maestro irrevocable de administracion y fuente de pago nimero 851-03188.

“Fideicomisarios en Primer Lugar”: cada uno de los acreditantes, cuyos créditos se
encuentren inscritos en el Registro del Fideicomiso.

“Fiduciario”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en elinciso f) del apartado
| de declaraciones del Acreditado.
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“Fondo de Pago de Capital”: el fondo que el Fiduciario abra, opere y mantenga, con la
institucion financiera designada por el Estado, al cual el Fiduciario debera transferir el monto
de principal que corresponda conforme al presente Contrato, y pagadero en la Fecha de Pago,
en términos de lo sefialado en la Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracién y/o
Notificacion de Terminacién de Evento de Aceleracidon y/o Notificacién de Vencimiento
Anticipado, que en su caso, el Fiduciario reciba del Acreditante.

“Fondo de Pago de Intereses”: el fondo que el Fiduciario abra, opere y mantenga, con la
institucion financiera designada por el Estado, al cual el Fiduciario debera transferir el monto
deintereses que corresponda conforme al presente Contrato, y pagadero en la Fecha de Pago,
en términos de lo sefialado en la Solicitud de Pago y/o Notificacion de Aceleracion y/o
Notificacion de Terminaciéon de Evento de Aceleracidon y/o Notificacién de Vencimiento
Anticipado, que en su caso, el Fiduciario reciba del Acreditante.

“Fondo de Reserva”: respecto del presente Contrato, la cuenta de registro contable y/o de
inversion que el Fiduciario abra, opere y mantenga con la institucién financiera designada por
el Estado, a la cual el Fiduciario deberé abonar y cargar los recursos necesarios a fin de
mantener el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva de conformidad con el presente Contratoy
los demds Documentos del Financiamiento, segin el mismo sea notificado por el Acreditante
al Fiduciario en las Solicitudes de Pago. Las Partes convienen que las cantidades depositadas
en el Fondo de Reserva se destinaran exclusivamente a cubrir la insuficiencia de recursos en
la Cuenta Individual asociada al presente Contrato para el pago del Servicio del
Financiamiento en una determinada Fecha de Pago o, en su caso, al pago de una amortizacion
anticipada voluntaria, o el pago de las cantidades que resulten aplicables en caso de un
vencimiento anticipado o un Evento de Aceleracion, lo anterior, de conformidad con lo previsto
en el Fideicomiso.

“Instruccion Irrevocable”: el aviso por escrito que el Estado debera presentar a la Unidad de
Coordinacién con Entidades Federativas de la SHCP, de conformidad con los términos y
condiciones del Fideicomiso, a través de la cual, entre otros aspectos: (i) notifique la
afectacion de las Participaciones Afectadas e (ii) instruya el depdsito de cualesquier recursos
derivados de las Participaciones Afectadas a las cuentas del Fideicomiso correspondientes.

“Instrumento Derivado”: el o los contratos marco o, en su caso, la confirmacion de la
operacion, que formalicen el instrumento derivado de cobertura de tasa, sin que impliquen
llamadas de margen (ya sea bajo la modalidad “cap”, “swap” o “cap spread”) y, en su caso,
sus convenios modificatorios, con alguna institucién autorizada por la CNBV para realizar
operaciones derivadas, en el entendido que dicha institucién autorizada debera tener una
calificacion crediticia nacional equivalente al menos a BB+ otorgada por una Agencia
Calificadora.

“IVA”: el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago establecido por el gobierno federal
de México.

“Legislacion Aplicable”: respecto de cualquier entidad gubernamental, persona fisica o
persona moral: (i) cualquier estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden,
decreto, permiso, concesion, otorgamiento, franquicia u otra disposicién o restriccién
gubernamental o cualquier interpretacion o acto administrativo de cualesquier naturaleza
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relacionado con los anteriores, emitido por una autoridad gubernamental; y (ii) cualquier
directriz, lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decisién o determinacién similar
emitido por cualquier autoridad gubernamental que sea obligatoria para dicha persona o
entidad, en cada caso, vigente actualmente o en el futuro.

“Ley de Disciplina Financiera”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
antecedente | del presente Contrato.

“Ley de Deuda Local”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente
| del presente Contrato.

“Ley Organica”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente | del
presente Contrato.

“Licitacion”: tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el antecedente | del
presente Contrato.

“LGTOC”: la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“Margen Aplicable”: los puntos porcentuales que se adicionaran a la Tasa de Referencia de
conformidad con la mecéanica de revisidn y ajuste prevista en la Clausula Séptima del presente
Contrato.

“México”: los Estados Unidos Mexicanos.

“Ministracién”: cada entero, entrega, ajuste, anticipo, abono o pago que realice la SHCP, a
través de la Tesoreria de la Federacidn o la unidad administrativa que llegare a sustituirla en
dicha funciodn, de las Participaciones Afectadas en términos del Fideicomiso.

“Notificacién de Aceleracion”: el aviso por escrito que presente el Acreditante al Fiduciario,
con copia al Acreditado y, en su caso, a las Agencias Calificadoras, informandoles de la
existencia de un Evento de Aceleracién, de conformidad con los términos y condiciones
previstos en el presente Contrato y el Fideicomiso.

“Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion”: el aviso por escrito que presente el
Acreditante al Fiduciario, a través del cual le informe que el Evento de Aceleracion que motivé
la entrega de la Notificacion de Aceleracion ha sido subsanado.

“

Notificacién de Vencimiento Anticipado”: el aviso por escrito que, de conformidad con el
formato previsto en el Fideicomiso, el Acreditante entregue al Fiduciario, con copia al
Acreditado, y en su caso, a las Agencias Calificadoras correspondientes, que se ha
actualizado una Causa de Vencimiento Anticipado.

“Pagaré”: el pagaré o los pagarés, de tipo causal, que suscriba y entregue el Estado a la orden
del Banco, Unicamente para documentar la Disposicion, asi como su obligacién de pagar al

Banco la suma principal de la Disposicién en los términos de dicho documento y el presente

Contrato, el cual podra ser descontado por el Banco, aiin antes de su vencimiento estipulado,
facultado por el Estado de conformidad con el articulo 299 de la LGTOC. Lo anterior, en
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términos sustancialmente similares al documento que se adjunta como [Anexo D] al presente
Contrato. El o los Pagarés que suscriba el Estado se consideraran de tipo causaly tendran las
caracteristicas establecidas en el articulo 170 de la LGTOC y las de este Contrato.

“Partes”: conjuntamente, el Banco y el Estado.
“Participaciones”: los derechos y los recursos provenientes de dichos derechos, presentes y
futuros que le correspondan al Estado derivados del Fondo General de Participaciones, que
sean susceptibles de afectacidn, incluyendo las participaciones que correspondan a los
Municipios del Estado en términos de la Ley de Coordinacidn Fiscal, e incluyendo, sin estar
limitado a todos los anticipos, enteros, y ajustes que se cubran a cuenta de los mismos, asi
como cualesquiera otros fondos, contribuciones e ingresos provenientes de la Federacién y
en favor del Estado que, en su caso, sustituyan las Participaciones o complementen por
cualquier causa.

“Participaciones Estatales”: los derechos y los recursos provenientes de dichos derechos,
presentes y futuros que le correspondan al Estado derivados del Fondo General de
Participaciones, que sean susceptibles de afectacién, excluyendo las participaciones que
correspondan a los Municipios del Estado en términos de la Ley de Coordinacion Fiscal.
“Participaciones Afectadas”: los derechos y los ingresos sobre un porcentaje de las
Participaciones cuya titularidad haya transmitido irrevocablemente el Acreditado al
Fiduciario, en términos del Fideicomiso, y junto con los flujos de efectivo que deriven de los
mismos, en el entendido que los recursos correspondientes deberdn ser entregados
directamente al Fiduciario por la Tesoreria de la Federacion de manera mensual.

“Periodo de Disposiciéon”: el periodo de 60 (Sesenta) dias que transcurra desde el momento
en que se cumplan las Condiciones Suspensivas a que hace referencia la Seccién 3.2 de la
Clausula Tercera del presente Contrato. El Periodo de Disposicidon podré prorrogarse por
plazos de hasta 60 (Sesenta) dias, a solicitud del Estado y sujeto a aprobaciéon del Acreditante.

“Periodo de Interés”: respecto de |a Disposicion, el lapso sobre el cual se computaran los

intereses sobre el saldo insoluto del Crédito dispuesto por el Estado, en la inteligencia de que:
(a) el primer Periodo de Intereses iniciard el dia en que se efectie la Disposicion
correspondiente y hasta la primer Fecha de Pago; (b) respecto de los Periodos de Intereses
subsecuentes, excepto el ultimo Periodo de Intereses, a partir de un dia después de la Fecha
de Pago inmediata anterior, hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente, y (c) en caso del
ultimo Periodo de Intereses desde un dia después de la Fecha de Pago inmediata anterior,
hasta lafecha en que se paguen la totalidad de las cantidades adeudadas bajo el Crédito, cuya
fecha no podra exceder de la Fecha de Vencimiento, y para el caso de que la fecha que
corresponda resulte ser un dia inhabil, esta se adelantara al Dia Habil inmediato anterior.

La Fecha de Pago correspondiente al primer Periodo de Intereses de la Disposicion se
recorrera a la Fecha de Pago del segundo Periodo de Intereses en caso de que la Disposicion

se efectle precisamente en o con posterioridad al dia [* (*) del mes en curso].

“Pesos” 0 “$”: la moneda de curso legal en México.
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“Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas”: el derecho y los ingresos hasta del
8.5000% (Ocho punto cinco cero cero cero por ciento) de las Participaciones presentes y
futuras que en ingresos federales correspondan al Estado de Chihuahua del Fondo General de
Participaciones, incluyendo las participaciones federales que del mismo reciben los
municipios en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal; equivalente hasta el 10.6250% (Diez
punto seis dos cinco cero por ciento) de las Participaciones Estatales; mismo porcentaje que
estard asignado de manera exclusiva e irrevocable para el cumplimiento de las obligaciones a
las que se encuentra sujeto el Acreditado de conformidad con el presente Contrato, y que el
Fiduciario debera destinar cada mes calendario para su pago, incluyendo, sin limitar, los
Instrumentos Derivados asociados al presente Contrato, lo anterior, de conformidad con los
Documentos del Financiamiento y la constancia de inscripcién en el Registro Publico Unico.

“Registro del Congreso Estatal”: el registro a cargo del Congreso del Estado, por conducto de
la Auditoria Superior del Estado, referido en el articulo 37 de la Ley de Deuda Local.

“Registro del Fideicomiso”: el registro a cargo del Fiduciario del Fideicomiso, a través del cual
se lleva el registro y control de los datos e informacidn relativa a cada Financiamiento que se
inscriba en el Fideicomiso.

“Registro Estatal”: el Registro Central de Deuda Publica Estatal, referido en el articulo 36 de la
Ley de Deuda Local.

“Reglamento_del Registro Publico Unico”: Tiene el significado que se le atribuye a dicho
término en el antecedente | del presente Contrato.

“Registro Publico Unico”: el Registro Publico Unico, a cargo de la SHCP, a que se refiere el
Capitulo VI de la Ley de Disciplina Financiera.

“Saldo Objetivo del Fondo de Reserva”: la cantidad equivalente a 2 (dos) veces el Servicio del
Financiamiento del mes en curso, el cual se podra constituir con cargo a: (i) los recursos
provenientes del fondo de reserva que respalde el Crédito a Refinanciar; (ii) recursos propios
del Estado, y (iii) recursos provenientes del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas.
La reconstitucion del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva podra realizarse con cargo a los
recursos previstos en los incisos (ii) y (iii) anteriores. El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
serd mantenido y utilizado de conformidad con los términos y condiciones previstos en este
Contrato y el Fideicomiso.

“Secretaria”: la Secretaria de Hacienda del Estado de Chihuahua.

“Servicio del Financiamiento”: para cada Periodo de Intereses, la cantidad de principal e
intereses que el Acreditado debera pagar al Acreditante conforme a los términosy condiciones
del presente Contrato.

“SHCP”: la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico del Gobierno Federal.

“Solicitud de Inscripcién”: la solicitud que el Estado y el Acreditante deberan presentar

conjuntamente al Fiduciario, de conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso,
para efectos de inscribir en el Registro del Fideicomiso, el presente Contrato.
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1.2.

“Solicitud de Pago”: eldocumento que el Acreditante debera presentar al Fiduciario, con copia
al Acreditado, cada Periodo de Intereses, y de conformidad con los términos y condiciones
previstos en el Fideicomiso, a través del cual debera indicar, por lo menos:

(i) la Cantidad Requerida que debera destinarse al Fondo de Pago de Capitaly al Fondo de
Pago de Intereses, asi como el detalle de las cantidades que deberan abonarse a cada
uno de los fondos anteriores, y respecto de Instrumentos Derivados asociados al
presente Contrato;

(ii) las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y demas
accesorios con cargo al Fondo de Pago de Capitaly el Fondo de Pago de Intereses;

(iii) laFechade Pagoydemasinstrucciones de pago para abono de las cantidades referidas
en el numeral (ii) anterior, y

(iv) elSaldo Objetivo del Fondo de Reserva.

“Tasa de Interés Ordinaria”: Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Séptima del
presente Contrato.

“Tasa de Interés Moratorio”: Tiene el significado que se le atribuye en la Clausula Octava del
presente Contrato.

“Tasa de Referencia”: la TIIE de Fondeo o, en su caso, la tasa que se establezca conforme a
los supuestos establecidos en la Clausula Novena del presente Contrato.

“TIIE de Fondeo”: la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio de Fondeo Compuesta por
Adelantado a plazo de 28 dias (la “TIIE de Fondeo”), publicada por el Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion.

Los términos con mayuscula no expresamente definidos en el presente Contrato tendran el
significado que se les atribuye a los mismos en el Fideicomiso.

Reglas de interpretacién. En este Contrato y en los Anexos, salvo que el contexto requiera lo
contrario:

a) Los encabezados de las clausulas son para referencia Unicamente y no afectaran la
interpretacion del presente Contrato.

b) Las referencias a cualquier documento o contrato, incluyendo este Contrato o cualquier
otro documento, incluira: (i) todos los anexos y apéndices u otros documentos adjuntos
al mismo; (ii) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o celebrados en
sustitucion del presente Contrato, y (iii) cualesquiera reformas, reconsideraciones,
modificaciones, suplementos o reemplazos a este Contrato, segun sea el caso.

c) Las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.
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d)

e)

f)

g)

h)

Las palabras “en el presente”, “del presente”, “a continuacién”, “conforme al
presente”, “mas adelante”, y palabras de significado similar se refieren a este Contrato

en su conjunto y no a una clausula particular del mismo.

Los términos definidos en este Contrato aplicaran tanto a la forma singular como al
plural de dichos términos. Cuando el contexto asi lo requiera, cualquier pronombre
incluira la forma masculina, femenina o neutral correspondiente.

Cualquier referencia a un periodo de dias, se considerara como el niumero relevante de
dias, a menos que se especifique expresamente lo contrario.

Las referencias a la ley aplicable, generalmente, significaran la ley aplicable en vigor de
tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legislacion especifica aplicable
significard dicha ley aplicable, segin sea modificada, reformada o adicionada de tiempo
en tiempo, y cualquier ley aplicable que sustituya a la misma.

Las referencias a una cldusula o anexo son referencias a la cldusula relevante de, o
anexo relevante del presente Contrato, salvo que se indique lo contrario.

Las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y cesionarios
permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier
persona que suceda las funciones, facultades y competencia de dicha autoridad
gubernamental).

Los Anexos forman parte integrante del Contrato y toda referencia o mencién que se
haga a dichos anexos en el Contrato, se considerardn como si las disposiciones
correspondientes se insertasen en el Contrato a la letra.

SEGUNDA. Crédito.

2.1. Monto del Crédito. Por virtud del presente Contrato, el Banco otorga a favor del Estado un
crédito simple, poniendo a su disposicién hasta la cantidad de $[*].00 M.N. ([*] de Pesos
00/100 Moneda Nacional).

El Crédito sera dispuesto por el Estado conforme a lo estipulado en la Clausula Tercera. El
Crédito no tendré el caracter de revolvente, por lo que las cantidades del Crédito dispuestas
conforme al presente Contrato y pagadas no podran volver a ser dispuestas por el Estado.

Dentro del monto del Crédito no se comprenden: (i) los gastos causados o a ser causados en
relacion con el Crédito, e (ii) intereses ni demas accesorios financieros que deba cubrir el
Estado a favor del Banco en términos del presente Contrato y/o de los deméas Documentos del
Financiamiento.

TERCERA. Disposicion del Crédito.

3.1. Disposicion. Sujeto al cumplimiento de las Condiciones Suspensivas previstas en la Seccién
3.2. siguiente, el Estado gjercera el importe del Crédito en una Disposicion, mediante la
presentacion de un Aviso de Disposicion, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
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3.2.

anticipacion a la fecha en que el Estado pretenda realizar |a Disposicién. La Disposicion podrg,

realizarse en cualquier fecha siempre y cuando se hayan cumplido las Condiciones

Suspensivas y se encuentre vigente el Periodo de Disposicion, conforme a la Seccién 3.3
siguiente.

Condiciones Suspensivas. Para que el Acreditado pueda efectuar la Disposicién del Crédito

deberd cumplir o hacer que se cumplan las siguientes condiciones suspensivas (las
“Condiciones Suspensivas”), en un plazo de hasta 60 (sesenta) dias naturales, contados a
partir de la firma del Contrato, plazo que podra prorrogarse a solicitud del Estado las veces
que sea necesarioy en cada ocasion hasta por un plazo de 60 (sesenta) dias naturales fperiode
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iguatatoriginatmente-concedidolsiempre y cuando el Acreditante lo apruebe. La solicitud de
prérroga deberd presentarse por escrito, con al menos 20 (veinte) dias naturales de
anticipacion al vencimiento del periodo de cumplimiento de las condiciones suspensivas y
con la justificacion correspondiente. El Acreditado deberad entregar al Acreditante las
siguientes Condiciones Suspensivas:

a) Un ejemplar original del presente Contrato y copia de las constancias necesarias para
acreditar que se encuentra debidamente inscrito en el Registro Estatal, en el Registro del
Congreso Estatal y en el Registro Publico Unico, o en aquellos registros que los
sustituyan o complementen de conformidad con la normatividad aplicable.

b) Una copia simple del oficio con acuse de recepcién por parte de la SHCP, relativo a la
Instruccion Irrevocable dirigida a la Unidad de Coordinacion con Entidades Federativas
de la SHCP, con copia a la Tesoreria de la Federacién, o aquellas dependencias que las
sustituyan y/o complementen, mediante la cual el Estado: (i) notifique la afectacion de
las Participaciones Afectadas, y se haga constar el Porcentaje Asignado de
Participaciones Afectadas que le corresponde al presente Contrato; (ii) instruya el
depdsito de cualesquiera recursos derivados de las Participaciones Afectadas a las
cuentas del Fideicomiso correspondientes, y (iii) que dicha Instruccion Irrevocable no
podré ser revocada ni modificada sin el previo consentimiento por escrito de los
acreedores cuyos financiamientos tienen como fuente de pago las Participaciones
Afectadas.

c) Una copia simple del Fideicomiso debidamente suscrito y, en su caso, sus convenios
modificatorios.

d) La constancia original de inscripcion del Crédito en el Registro del Fideicomiso, en
donde conste que el Banco tiene la calidad de Fideicomisario en Primer Lugar del
Fideicomiso y su derecho sobre el Porcentaje Asignado de las Participaciones
Afectadas.

e) El Pagaré original que documente la Disposicion.

f) Notificacién por parte de un funcionario debidamente facultado del Estado, respecto a
que en la Fecha de Disposicién respectiva no existe una Causa de Vencimiento
Anticipado.
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3.3.

3.4.

3.5.

g) Que el Acreditado entregue una certificacion emitida por el titular de la Secretaria,
mediante la que manifieste que no existe ni se encuentra vigente un Efecto Material
Adverso.

h) Que el reporte emitido por la sociedad de informacién crediticia respecto al historial
crediticio del Estado se encuentre vigente en el momento en que se pretenda ejercer la
Disposicion del Crédito y que de los resultados que en él se consignen, a juicio del

Acreditante, no requieran la creacién de provisiones preventivas adicionales, sin
perjuicio de la facultad del Estado de entregar al Acreditante, en su caso, la
documentacidén que evidencie la impugnacion o aclaracién correspondiente.

Periodo de Disposicion. El Estado debera ejercer la Disposicion dentro del periodo de 60

(sesenta) dias contados a partir del dia en que se tengan por cumplidas ante el acreditante las
condiciones suspensivas.

El Periodo de Disposicion terminard anticipadamente en caso de que el Acreditado disponga
de la totalidad de los recursos del Crédito en una sola disposicion.

Concluido el Periodo de Disposicion, los recursos remanentes o no ejercidos por el Acreditado
seran cancelados por el Acreditante.

ElPeriodo de Disposicion podra ser prorrogado por el Acreditante las veces que sea necesario
por un periodo de hasta 60 (sesenta) dias, siempre y cuando, con al menos 20 (veinte) dias de
anticipacion alvencimiento de dicho Periodo, el Acreditado lo solicite al Acreditante mediante
escrito firmado por autoridad facultada, en el que se incluya la justificacion correspondiente.

Transferencias. El Banco transferira al Estado, los recursos derivados de la Disposicion
mediante depdsito a la cuenta nimero [*], CLABE [*], abierta en [*], a nombre de la Secretaria.

Cualquier cambio que el Estado desee realizar con respecto a los datos bancarios de
transferencia antes mencionados, debera ser notificado por escrito al Banco con al menos 5

(cinco) dias naturales de anticipacion a la fecha en que pretenda realizar la Disposicién.

Pagaré. En |a Fecha de la Disposicion, previa solicitud del Banco, el Estado debera entregar al

Banco un Pagaré que documente la Disposicidn, debidamente suscrito por el titular de la
Secretaria, o un funcionario del Estado debidamente facultado. El Pagaré que se suscriba se
considerara de tipo causaly tendra las caracteristicas que sefiala el articulo 170 de la LGTOC,
el cual podréa ser descontado por el Banco, auin antes de su vencimiento estipulado, facultado
por el Estado de conformidad con el articulo 299 de la LGTOC. El Pagaré no podra tener
vencimiento posterior a la fecha de terminacién del presente Contrato.

CUARTA. Destino.

4.1.

Destino. El Crédito que en este acto otorga el Banco al Estado serd destinado al
Refinanciamiento de los Créditos a Refinanciar que se sefalan en el [Anexo E] del presente
Contrato, de conformidad con el articulo Tercero del Decreto, y el numeral 3.3. de la
Convocatoria.
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QUINTA. Plazo del crédito.

5.1.

5.2.

Plazo del Crédito. El plazo de este Contrato es de [*] ([*]) dias contados a partir de la fecha de
firma del mismo, sin exceder la Fecha de vencimiento del Crédito. Lo anterior, en la
inteligencia que la vigencia del presente Contrato podra disminuirse en el caso de que el
Estado pague anticipadamente el total del Crédito conforme a lo establecido en el presente
Contrato.

Supervivencia de Obligaciones. No obstante su terminacién, este Contrato producira todos
sus efectos legales hasta que el Estado haya cumplido con todas y cada una de sus
obligaciones contraidas con la formalizacion del mismo.

SEXTA. Amortizacion.

6.1.

6.2.

Amortizacion del Principal. El Estado pagara al Banco el monto dispuesto del Crédito
mediante amortizaciones mensuales, consecutivasy crecientes de capital a un factor de 1.5%
(uno punto cinco por ciento), que se iran realizando en cada Fecha de Pago, conforme a los
calendarios de amortizaciones sefialados en el Pagaré y el Aviso de Disposicion
correspondientes. Si una Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizaré el Dia
Habil inmediato siguiente, con excepcion de la Fecha de Pago correspondiente al ultimo
Periodo de Intereses, la que se anticipara al Dia Habil inmediato anterior. En todo caso, el
saldo insoluto del Crédito debera haber sido pagado completamente en, o antes de, la Fecha
de Vencimiento, junto con la totalidad de los intereses y demds accesorios financieros a cargo
del Estado que deriven del presente Contrato y/o los Documentos del Financiamiento.

Una vez amortizado el Crédito en su totalidad, el Banco: (i) debera liberar al Estado y al
Fiduciario del Fideicomiso, otorgando el finiquito mas amplio que en derecho proceda, no
reservandose derecho o accién alguna que ejercer y obligdndose a sacar en paz y a salvo al
Estado y al Fiduciario del Fideicomiso por cualquier reclamacién o controversia judicial o
extrajudicial, presente o futura, que pudiera surgir en su contra derivada de los previsto en el
presente parrafo, y, en su caso, (ii) suscribira las instrucciones necesarias dirigidas a la
Tesoreria de la Federacion y a la Unidad de Coordinaciéon con Entidades Federativas de la
SHCP, autorizando la liberacién de los derechos sobre las Participaciones Afectadas en la
Cuenta Concentradora de Participaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, las Partes convienen en que el Estado podra liberarse de sus
obligaciones de pago al amparo de este Contrato y los Documentos del Financiamiento,
mediante pagos realizados por conducto del Fideicomiso. Para tal efecto, el Estado en este
acto autoriza al Acreditante para instruir al Fiduciario del Fideicomiso a transferirle o
depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en este contrato
y los demés Documentos del Financiamiento.

En caso de que la Fuente de Pago afectada resulte insuficiente para cumplir con las
obligaciones contraidas al amparo del presente Contrato, el Estado debera cubrir con
recursos propios la cantidad que quede pendiente por cubrir.

Forma de Pago. En cada Fecha de Pago el Estado, directamente o través del Fideicomiso,

pagara al Banco, conforme a lo sefialado en la Clausula Décima Segunda del presente
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6.3.

6.4.

Contrato, la cantidad en Pesos que se sefiale para la Fecha de Pago que corresponda,
conforme al cuadro de amortizaciones que se establecerd en el Pagaré y el Aviso de
Disposicion.

Aplicacion de Pagos. Los pagos que reciba el Banco seran aplicados en el siguiente orden:
a) Gastos de juicio o cobranza, u otros conceptos contabilizados, si los hubiera;

b) Impuesto al Valor Agregado sobre intereses moratorios, si se causay los hubiera;

c) Intereses moratorios, si los hubiera;

d) Impuesto al Valor Agregado sobre intereses ordinarios, si se causay los hubiera;

e) Intereses ordinarios devengados y no pagados;

f) Amortizacion del capital vencido y no pagado, partiendo de la amortizacién més antigua
ala masreciente;

g) Intereses ordinarios pagaderos en el Periodo de Intereses, y
h) Amortizacion del capital vigente en la Fecha de Pago correspondiente.

Pagos Netos. Todos los pagos realizados por el Acreditado al Acreditante conforme al
presente Contrato deberan realizarse sin compensacién o deduccién de ninguna especie, sin
retenciéon alguna respecto de cualesquiera impuestos, gravdmenes, contribuciones,
derechos, tarifas o cualesquier otras cargas, presentes o futuras, impuestas por cualquier
Autoridad Gubernamental respecto de dichos pagos, asi como cualesquier recargos, multas,
actualizaciones u otros accesorios en relacién con los pagos mencionados.

SEPTIMA. Intereses Ordinarios.

7.1.

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo. A partir de la fecha en que el Estado ejerza la
Disposicion y en tanto no sea amortizado el saldo insoluto del Crédito, el Estado se obliga a

pagar al Banco en cada Fecha de Pago intereses ordinarios sobre los saldos insolutos del
Crédito a la tasa anual que resulte de sumar a la Tasa de Referencia el Margen Aplicable,
mismo que se determinara conforme a las calificaciones de calidad crediticia que obtenga la
estructura del Crédito o, en caso de que la estructura del Crédito no esté calificada, la
calificacion crediticia quirografaria del Estado, en términos de la Seccién 7.2 siguiente (la
“Tasa de Interés Ordinaria”).

Los intereses ordinarios que devengue el saldo insoluto del Crédito se computaran el primer
dia de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar el monto a pagar, deberan
comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
correspondiente.

En el supuesto de que cualquier Fecha de Pago fuese un dia que no sea Dia Habil dicho pago
se hara el Dia Habil inmediato siguiente, con excepcion de la Fecha de Pago correspondiente
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7.2.

7.3.

al ultimo Periodo de Intereses, la que se anticipard al Dia Habil inmediato anterior, en el
entendido de que en todo caso se calcularan los intereses ordinarios respectivos por el
numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago respectiva.

Los intereses ordinarios que se devenguen sobre el saldo insoluto del Crédito seran
calculados y determinados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, y por el
numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses ordinarios
respectiva. Los céalculos se efectuaran cerrdandose a centésimas.

Las Partes convienen en que, salvo error aritmético, la certificacion del Contador del Banco
hara fe, respecto de los montos relativos a la determinacién de la Tasa de Referencia que se
tome en cuenta para obtener la Tasa de Interés Ordinaria, conforme al presente Contrato.

En caso de que, conforme a la Ley del Impuesto al Valor Agregado, el Estado deba pagar tal
impuesto sobre los intereses ordinarios pactados, el Estado se obliga a pagar al Banco el
impuesto citado junto con los referidos intereses ordinarios.

Si por cualquier circunstancia en algun mes, el Banco no llegare a aplicar la Tasa de Interés
Ordinaria como se establece en esta Clausula por errores aritméticos o de calculo, las Partes
convienen expresamente que el Banco esta facultado para realizar las modificaciones o
ajustes necesarios, con efectos retroactivos a aquel o aquellos meses en los que hubiere
llevado a cabo la modificacion correspondiente, en el entendido que no podra cobrar
accesorios 0 penalizaciones sobre los montos no cobrados. En caso de que dicha
circunstancia se presente, el Banco debera notificar por escrito y con la debida oportunidad al
Estado y al Fiduciario. Lo anterior con la finalidad de que el Estado, a través del Fiduciario del
Fideicomiso, cuente con los recursos suficientes a fin de llevar a cabo los pagos
correspondientes.

Determinacidn, Revisién y Ajuste del Margen Aplicable. Durante la vigencia del Crédito, el
Banco revisard y ajustara a la alza o a la baja el Margen Aplicable, tomando como base para
ello la calificacién de calidad crediticia de mayor grado de riesgo del Crédito, emitida por al
menos 2 (dos) Agencias Calificadoras o, en caso que la estructura del Crédito no cuente con
calificacion crediticia alguna, el Margen Aplicable se calculara en funcién de la calificaciéon
quirografaria del Estado, tomando como base la calificacién que represente el mayor grado de
riesgo asignado por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras.

Determinacién. La determinacion del Margen Aplicable se realizard conforme al siguiente
cuadro, tomando como base para ello la calificacién de calidad crediticia que represente el
mayor grado de riesgo asignado por una de las dos Agencias Calificadoras.

MARGEN APLICABLE
FITCH PARA CADA

H td
Nivel| S&P MOODY’S RATINGS HRRATINGS | A.M.Best CALIFICACION DEL

CREDITO

N1 AAA Aaa AAA HR AAA (G) aaa [*1

N2 AA+ Aa1 AA+ HR AA+ (G) aa+ [*]
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N3 | AA Aa2 AA HR AA (G) aa [*]
N4 | AA- Aa3 AA- HR AA- (G) aa- [*1
N5 A+ Al A+ HR A+ (G) a+ [*]
N6 A A2 A HRA (G) a [*]
N7 A- A3 A- HRA- (G) a- [*]
N8 BBB+ Baa1l BBB+ HR BBB+ (G) bbb+ [*]
N9 BBB Baa2 BBB HRBBB (G) bbb [*1
N10 | BBB- Baa3 BBB- HR BBB- (G) bbb- [*]
N11 BB+ Ba1 BB+ HR BB+ (G) bb+ [*]1
N12 BB Ba2 BB HR BB (G) bb [*]
N13 BB- Ba3 BB- HR BB- (G) bb- [*1
N14 | B+ B1 B+ HRB+(G) b+ [*]
N15 B B2 B HRB (G) b [*]
N16 B- B3 B- HR B- (G) b- [*]
N17 | CCC+ Caa1 CCC+ cce+ [*]
N18 | CCC Caa2 Ccc cce [*1
N19 | CCC- Caa3 CccC- cce- [*1
N20 | cCC Ca cc [*1
N21 HR C+(G)
N22 | C c HRC(G) [*1
N23 HR C- (G)
N24 Calificaciones Inferiores [*]

El Estado contard con un plazo de 30 (treinta) dias naturales, contados a partir de la
Disposicion del crédito, para acreditar al Banco de manera fehaciente las calificaciones de

calidad crediticia otorgadas a la estructura del Crédito. Las Partes acuerdan que durante dicho
plazo el Margen Aplicable sera el que correspondera a la sobretasa aplicable al nivel de mayor
grado de riesgo de entre las 2 (dos) calificaciones crediticias quirografarias con que cuente el
Estado, asignadas por Agencias Calificadoras. Derivado de lo anterior y para efectos de
claridad, se indica que el Margen Aplicable al momento de la firma del crédito correspondera

a[*]1% ([*]).
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Una vez transcurrido el plazo antes senalado, las Partes acuerdan que hasta en tanto no se
obtengan o, en su caso, mantengan calificaciones de calidad crediticia por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras que acrediten la calificacion de calidad crediticia otorgada a la
estructura del Crédito en cualquiera de los rangos arriba sefalados, el Margen Aplicable sera
elque corresponda al mayor grado de riesgo de las calificaciones crediticias quirografarias del
Estado asignadas por al menos 2 (dos) Agencias Calificadoras.

ElBanco contara con un plazo de hasta 30 (treinta) Dias, contados a partir de que se publique
la calificacion de calidad crediticia del Crédito para revisar y, en su caso, ajustar el Margen
Aplicable. La tasa resultante del ajuste mencionado serd aplicable a partir del Periodo de
Intereses inmediato siguiente a la fecha en que haya concluido el plazo sefialado y estara
vigente hasta la siguiente revision derivada de un cambio de calificacion de calidad crediticia,
cuando de la misma derive en un nuevo ajuste.

En caso de que la estructura del Crédito o el Estado no cuenten con al menos 2 (dos)
calificaciones de calidad crediticia otorgadas por Agencias Calificadoras, se utilizara el
Margen Aplicable determinado en el apartado de “sin calificacion” previsto en la tabla
anteriormente referida.

OCTAVA. Intereses Moratorios.

8.1.

Intereses Moratorios. En caso de que el Estado deje de pagar puntualmente cualquier suma
proveniente del capital que estuviere obligado a cubrir conforme a este Contrato, la cantidad
no pagada causara intereses moratorios a partir de la fecha en que debié ser cubierta hasta la
fecha de su pago total, a la tasa de interés anual que resulte de multiplicar por 2 (dos) la Tasa
de Interés Ordinaria que se obtenga conforme a la Clausula Séptima en la fecha en que se
realice el pago (la “Tasa de Interés Moratorio”).

Para calcular los intereses moratorios, la Tasa de Interés Moratorio aplicable se dividira entre
360 (Trescientos Sesenta), y el resultado se aplicard a los saldos insolutos y vencidos,
resultando asi el interés moratorio de cada dia, que el Estado se obliga a pagar a la vista
conforme al presente contrato.

NOVENA. Ausencia de la Determinacién de la TIIE de Fondeo.

9.1.

Tasa de Referencia Sustitutiva. Las Partes convienen que para el caso de que se suspenda o
suprima el servicio que el Banco de México proporciona respecto a dar a conocer la TIIE de
Fondeo, la Tasa de Referencia a la que habra de sumarse el Margen Aplicable para el calculo
de la Tasa de Interés Ordinaria, se determinara conforme a lo siguiente:

a) En primera instancia, la tasa que, en su caso, determine el Banco de México o la SHCP,
que sustituird a la TIIE de Fondeo.

b) En segunda instancia, en el caso de que el Banco de México no publicase ninguna,
entonces se aplicara lo indicado en los siguientes numerales en ese orden: (i) La tasa TIIEF
aplicable al segundo dia habil del periodo de célculo de intereses correspondiente para el
plazo mas cercano a la duraciéon de dicho periodo; (ii) la tasa CETES a plazo de 28
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(veintiocho) dias, segun aparezca publicada el segundo dia habil del periodo de calculo de
intereses correspondiente (0, en caso que no aparezca publicada en tal fecha, la
cotizacion publicada mas reciente disponible en dicha fecha) o, si en el momento de hacer
el calculo de los intereses no se conozca su cotizacidn, entonces; (iii) la tasa sustituta de
los CETES publicada por el Banco de México.

Enelsupuesto de que elvalor de latasa TIIEF o latasa sustituta se encontrase por debajo de 0 (cero),
se debera tomar para efectos del calculo del pago correspondiente a cada Periodo de Intereses, el
valor de latasa TIIEF o la tasa sustituta igual a 0 (cero). Debido a la naturaleza del presente Contrato,
en ningun caso se podran generar intereses a favor del Estado. La estipulacién convenida en esta
clausula se aplicara también a la tasa de interés moratoria, en el entendido de que, en este evento,
dicha tasa moratoria serd la que resulte de sumar [*] ([*]) puntos porcentuales, a la tasa sustituta
que se obtenga en la fecha en que se realice el pago, multiplicada ademas la tasa resultante por 2
(dos).

DECIMA. Comisiones.

10.1. Comisiones. El Estado no pagara al Banco ninguna comision por apertura o disposicion del
Crédito ni ningun otro tipo de comision.

DECIMA PRIMERA. Pagos Anticipados.

11.1. Pagos Anticipados. El Estado podra, en cualquier Fecha de Pago, pagar total o parcialmente,
antes de su vencimiento, el importe de las sumas dispuestas al amparo del Crédito,
sujetdandose a los términos y condiciones descritos a continuacién:

a) El Estado debera notificar al Acreditante, por escrito y con por lo menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion, su intencién de realizar un pago anticipado, debiendo precisar
el monto a prepagar, asi como, la fecha en que pretenda realizar dicho prepago.

b) El pago anticipado correspondiente debera realizarse en una Fecha de Pago.

c) Cualquier pago anticipado debera aplicarse a prepagar, hasta donde alcance, el
principal del Crédito, en orden inverso a su vencimiento, disminuyendo asi el plazo fijado
para su pago. Lo anterior, siempre y cuando no exista ninguna cantidad pendiente de
pago que deba ser cubierta previamente de conformidad con el orden de prelacién
previsto en la Seccién 6.3 anterior.

(d) Cualquier pago anticipado debera realizarse antes de las 14:00 horas (horario del centro
de México), en caso de ser recibidos con posterioridad, dicho pago anticipado sera
aplicado hasta el Dia Habil inmediato siguiente.

Las Partes convienen que: (i) los pagos anticipados realizados de conformidad con lo
previsto en el presente apartado no generardn pena o comisién alguna a cargo del
Acreditado, y (ii) el Acreditante podrd, en cualquier momento, dispensar al Acreditado
del cumplimiento de alguno de los requisitos anteriormente referidos.
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DECIMA SEGUNDA. Lugar, Forma y Mecanismo de Pago.

12.1.

12.2.

Lugar y Forma de Pago. Todos los pagos que deba efectuar el Estado a favor del Banco al
amparo del presente Contrato, los hard directamente o a través del Fideicomiso, previa
Solicitud de Pago realizada en términos del Fideicomiso. Los pagos deberdn realizarse en cada
Fecha de Pago, antes de las 14:00 (catorce) horas (horario del centro de México). En caso de
que los pagos a que hace referencia el presente parrafo se realicen con posterioridad a dicha
hora se consideraran realizados al Dia Habil siguiente, calculdndose los intereses
correspondientes.

Dichos pagos seran efectuados en Pesos, en cualquiera de las sucursales de [*], a través de
cualquier forma de pago a la cuenta [*], o mediante pago interbancario o SPEl desde cualquier
otro banco con la CLABE [*], a nombre de [*]. El Acreditante reconoce cabalmente el
cumplimiento del Estado de los pagos realizados al amparo del presente Contrato de Crédito
en dicha cuenta.

Cada abono se acreditard en la fecha que corresponda de acuerdo con las practicas
bancarias, segln la forma de pago utilizada.

El Banco se reserva el derecho de cambiar de lugar de pago, mediante aviso por escrito que
otorgue al Estado y al Fiduciario con 15 (quince) Dias de anticipacidn.

En caso de que cualquier obligacion de pago del Estado venciere en un dia que no fuere un Dia
Habil, dicho pago debera hacerse el Dia Habil inmediato siguiente.

Fideicomiso de Fuente de Pago. El Banco y el Estado acuerdan que el Estado podra liberarse
de sus obligaciones de pago conforme al presente Contrato mediante depdsitos o pagos que
se realicen por conducto del Fiduciario del Fideicomiso al Banco, al cual el Estado afect6 a su
patrimonio las Participaciones Afectadas, como fuente de pago; a efecto de que conforme al
Porcentaje Asignado de Participaciones, se pague el presente Crédito, en el entendido que el
Estado, en este acto, autoriza al Banco para que instruya al Fiduciario del Fideicomiso a
transferirle o depositarle las cantidades pagaderas por el Estado conforme a lo dispuesto en
este Contrato para lo cual el Banco debera cumplir con lo siguiente:

a) El Banco debera presentar al Fiduciario del Fideicomiso una Solicitud de Pago, de
conformidad con los términos, tiempos y condiciones previstos en dicho Fideicomiso,
indicando por lo menos:

(i) la Cantidad Requerida que debera destinarse al Fondo de Pago de Capital y al
Fondo de Pago de Intereses, asi como el detalle de las cantidades que deberan
abonarse a cada uno de los fondos anteriores, y respecto de Instrumentos
Derivados asociados al presente Contrato;

(ii) las cantidades que deberan pagarse por concepto de capital e intereses y demas
accesorios con cargo al Fondo de Pago de Capitaly el Fondo de Pago de Intereses;

(iii) la Fecha de Pago y demas instrucciones de pago para abono de las cantidades
referidas en el numeral (ii) anterior, y
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(iv) elSaldo Objetivo del Fondo de Reserva.

b) La Solicitud de Pago presentada al Fiduciario del Fideicomiso en términos del parrafo
anterior permanecera vigente mientras no sea: (i) revocada mediante aviso dado por
escrito al Fiduciario por el Banco, o (ii) modificada por una Solicitud de Pago posterior,
en el entendido que el Banco sera responsable por los dafos y perjuicios que cause en
caso de no revocar o modificar en tiempo la Solicitud de Pago que haya presentado al
Fiduciario previamente.

c) En caso de que el Banco haya omitido presentar la Solicitud de Pago para una Fecha de
Pago determinada y como consecuencia de ello haya recibido una cantidad menor a la
debida por el Estado en términos del presente Contrato, el Banco podrd, en adicién a las
cantidades pagaderas para dicho Periodo de Intereses, incluir en la siguiente Solicitud
de Pago, las cantidades debidas por el Estado y no cobradas, sin embargo, dichas
cantidades no podran generar intereses moratorios, en atencién a que el error es
atribuible al Banco.

d) En caso de que el Banco en una determinada Solicitud de Pago haya solicitado
cantidades mayores a las debidas por el Estado en términos de este Contrato, el monto
cobrado en exceso deberd compensarse en la Solicitud de Pago inmediata siguiente con
sus intereses ordinarios correspondientes conforme a la Tasa de Interés Ordinaria en
términos de la Seccién 7.1 del presente Contrato, en el entendido que el Banco seré
responsable por los dafios y perjuicios que su error le cause al Estado.

e) No obstante lo anterior, en caso de que el Estado detecte un pago en exceso, notificara
al Banco del cobro en exceso realizado en una Solicitud de Pago especifico; lo anterior,
para efectos de que el Banco esté en posibilidad de reintegrar los montos cobrados en
exceso al Fideicomiso, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a que dicha
situacion le haya sido notificada por el Estado. En caso de que el Estado no haga uso del
derecho anteriormente referido debera aplicarse el mecanismo de compensacién
previsto en el inciso anterior.

f) En caso de vencimiento anticipado del Crédito, el Banco podra solicitar como Cantidad
Requerida del Financiamiento en la Solicitud de Pago correspondiente, el saldo insoluto
del Crédito, sus accesorios y, en general, cualquier cantidad debida en términos del
presente Contrato.

12.3. Mecanismo de Pago. El pago de las obligaciones contraidas por el Estado con el Banco
derivadas del presente Contrato serd realizado por cuenta y orden del Estado, a través del
Fiduciario del Fideicomiso, de conformidad con el procedimiento que en el mismo se
establece, previa presentacion del Banco de la Solicitud de Pago ante el Fiduciario del
Fideicomiso. El Estado llevard a cabo los actos necesarios para que el Banco adquiera el
caracter de fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso, en tanto existan obligaciones de
pago al amparo del presente Contrato.

Las Partes convienen que el Estado y el Acreditante solicitaran conjuntamente al Fiduciario la
inscripcion del Crédito en el Registro del Fiduciario, conforme al procedimiento
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12.4.

correspondiente y presentando la documentacién e informacion, con base en lo previsto en
dicho Fideicomiso.

Las Partes convienen que el presente Contrato debera permanecer inscrito en el Registro del
Fideicomiso, y el Acreditante debera contar con el caracter de fideicomisario en primer lugar
dentro del mismo, durante la vigencia del presente Contrato y hasta en tanto todas las
cantidades exigibles al amparo del mismo a cargo del Acreditado hayan sido totalmente
liquidadas.

Las Partes convienen que el Acreditante tendra derecho a:

a) Llevar todos los actos y ejercer todos los derechos que el Fideicomiso contemple para
los Fideicomisarios en Primer Lugar, incluyendo sin limitar, la presentaciéon de
Solicitudes de Pago, Notificaciones de Aceleracién, Notificaciones de Vencimiento
Anticipado y/o Notificaciones de Terminacion de Evento de Aceleracién.

b) De conformidad con los términos y condiciones del Fideicomiso, de hasta el [*]% ([*]
por ciento) de las Participaciones para el pago de las cantidades adeudadas de
conformidad con el presente Contrato.

Las Partes convienen que el Fiduciario recibira, en la Cuenta Concentradora, las cantidades
liquidas derivadas de las Participaciones Afectadas que deposite la Tesoreria de la
Federacién. De conformidad con los términos, condiciones y prelacion previstos en el
Fideicomiso, el Fiduciario transferira los recursos correspondientes a la Cuenta Individual
asociada al presente Contrato, conforme al Porcentaje Asignado de Participaciones
Afectadas, haciendo los cargos correspondientes para el pago de todas las cantidades
requeridas de conformidad con el presente Contratoy, en su caso, los Instrumentos Derivados
asociados al mismo, incluyendo, sin limitar, las transferencias a la Cuenta del Instrumento
Derivado correspondiente, segun dicho término se define en el Fideicomiso; y/o las
cantidades requeridas de conformidad con las Solicitudes de Pago, las Notificaciones de
Evento de Aceleracion, las Notificaciones de Terminacién de Evento de Aceleracion y/o las
Notificaciones de Vencimiento Anticipado que, en su caso, y de tiempo en tiempo, presente el
Acreditante al Fiduciario.

Fuente de Pago del Crédito. Como fuente de pago del Crédito, el Estado afecta de manera
irrevocable el derecho a percibir los flujos de recursos derivados del [*]% ([*] por ciento) de las
Participaciones, equivalente hasta el [*]% ([*] por ciento) de las Participaciones Estatales.

Para tal efecto, en virtud del presente Contrato de Crédito, el Estado adquiere la obligacion de
realizar y mantener la afectacion de las Participaciones Afectadas a favor del Fideicomiso de
conformidad con lo siguiente:

a) Como fuente de pago para cumplir con las obligaciones que el Acreditado contrae en
virtud de la suscripcién del presente Contrato y la Disposicién del Crédito, el Estado
afectara irrevocablemente al patrimonio del Fideicomiso (en el que el Acreditante
obtendrdy mantendrd el caracter de Fideicomisario en Primer Lugar) las Participaciones
Afectadas, asi como los derechos y/o recursos que, en su caso, lo sustituyan o
complementen en términos de la normatividad aplicable, o bien, en caso de que cambie
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su denominacién, casos en los cuales los nuevos fondos o recursos se consideraran
automaticamente afectados al patrimonio del Fideicomiso, en los términos del mismo,
lo anterior, mientras exista saldo a cargo del Acreditado que derive del Crédito, sin
perjuicio de afectaciones anteriores, compromiso y obligacién que debera inscribirse en
el Registro Estatal, en el Registro del Congreso Estataly en el Registro Publico Unico, en
términos de lo que establecen las disposiciones legales y administrativas aplicables. Lo
anterior, en la inteligencia que la fuente de pago del presente Crédito sera el Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas que le corresponda de conformidad con el
Fideicomiso.

b) El Estado acepta para todos los efectos legales a que haya lugar, que como fuente de
pago, se encuentren afectados de manera irrevocable las Participaciones Afectadas a
favor del Fiduciario del Fideicomiso, en beneficio del Acreditante, para el cumplimiento
de todas y cada una de las obligaciones contraidas por el Acreditado con motivo de la
contratacion y disposicion del presente Crédito, en tanto existan obligaciones
pendientes de pago derivadas del Crédito, asi como sus posibles modificaciones. Lo
anterior, en la inteligencia que la fuente especifica de pago del presente Crédito sera el
Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas que le corresponda de conformidad
con el Fideicomiso.

DECIMA TERCERA. Pagos Libres de Impuestos.

13.1. Pagos libres de Impuestos. El Estado pagara al Banco todas las sumas de principal, intereses

ordinarios y/o moratorios, en su caso, y otras sumas pagaderas conforme al presente
Contrato, libresy sin deduccidn alguna, carga o cualquier otra responsabilidad fiscal que grave
dichas cantidades en la actualidad o en el futuro, pagaderos en cualquier jurisdicciéon en
México.

13.2. Retenciones de impuestos. En el supuesto de que el Estado estuviere obligado a hacer

alguna retenciéon sobre los pagos de principal, intereses ordinarios y/o moratorios,
comisiones, gastos y costos y cualquier otra cantidad pagadera por el Estado al Banco de
conformidad con el presente contrato por concepto de impuestos o por cualquier otro
concepto, el Estado pagara al Banco las cantidades adicionales que se requieran para
asegurar que el Banco reciba la cantidad integra que hubiere recibido si no se hubiere
realizado dicha retenciény entregara al Banco las constancias de retencién correspondientes
en original y copia dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a aquél en que sean exigibles y
pagaderos.

DECIMA CUARTA. Obligaciones de hacery no hacer.

14.1. Obligaciones de Hacer. A partir de la Disposicién y durante la vigencia del Crédito el Estado

a)

b)

se obliga a:

Uso de los Fondos. Destinar los recursos del Crédito conforme a lo establecido en la Clausula
Cuarta del presente contrato.

Informacion. Entregar al Banco:
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c)

d)

e)

f)

g)

(i) A mas tardar dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a su publicacién, cada
afo, una copia de la Ley de Ingresos y del Presupuesto de Egresos del Estado de
Chihuahua, tal y como hubieren sido aprobados por el H. Congreso del Estado de
Chihuahuay publicados en el Periddico Oficial del Gobierno del Estado de Chihuahua;

(ii) Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea aprobada por el
H. Congreso del Estado de Chihuahua, una copia de la Cuenta Publica anual del Estado;

(iii) Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga
conocimiento de la misma, con copia al Fiduciario, un aviso respecto al acontecimiento
de cualquier Causa de Vencimiento Anticipado, informando asimismo sobre las
medidas o acciones emprendidas al respecto, y

(iv) Tan pronto como sea posible, pero a mas tardar el Dia Habil siguiente a que tenga
conocimiento del mismo, con copia al Fiduciario, un aviso respecto al acontecimiento
de cualquier Evento de Aceleracion, informando asimismo sobre las medidas o
acciones emprendidas al respecto.

Contabilidad. Mantener libros y registros contables de conformidad con la Legislacion
Aplicable, excepto cuando se espere de manera razonable que el incumplimiento de dicha
obligacién no resulte en un Efecto Material Adverso.

Asimismo, el Estado deberd entregar informes trimestrales al Congreso del Estado de
conformidad con lo establecido en el articulo 118 de la Ley de Presupuesto de Egresos,
Contabilidad Gubernamental y Gasto Publico del Estado de Chihuahua. Dicha informacion
debera estar disponible para revisiéon del Acreedor en las oficinas de la Secretaria, 15 (quince)
Dias después de su entrega al Congreso del Estado, y durante los siguientes 15 (quince) Dias
a partir de dicha fecha.

Cumplimiento con las Leyes; Autorizaciones. Cumplir con todas las leyes aplicables al
Estado en materia de presupuestacion, gasto publico y deuda publica y obtener cualesquier
autorizaciones que fueren necesarias para el cumplimiento de sus obligaciones al amparo del
presente contrato, excepto cuando de manera razonable se espere que su incumplimiento o
falta de obtencién no resultara en un Efecto Material Adverso.

Calificacion de Calidad Crediticia del Crédito. Durante la vigencia del Crédito el Estado,
conforme a lo establecido en el presente Contrato, debera obtener por al menos de 2 (dos)
Agencias Calificadoras la calificacion de calidad crediticia para la estructura del Crédito. Lo
anterior en el entendido que, durante la vigencia del presente Contrato de Crédito, dicha
calificacion debera ser igual o superior a BBB o su equivalente de conformidad con la escala
utilizada por las Agencias Calificadoras.

Calificacion de Calidad Crediticia Quirografaria. Durante la vigencia del Crédito, el Estado
deberd mantener de al menos de 2 (dos) Agencias Calificadoras una calificacién de calidad
crediticia quirografaria.

Fondo de Reserva. El Estado, en este acto se obliga a constituir en el Fideicomiso, de manera
irrevocable, el Fondo de Reserva, el cual se constituird con la cantidad equivalente a 2 (dos)
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h)

veces el Servicio del Financiamiento del mes en curso y quedara constituido a mas tardar a los
30 (treinta) dias posteriores de la disposicidon del crédito correspondiente.

El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva se podra constituir con cargo a: (i) recursos propios del
Estado, y (ii) recursos provenientes del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas. La
reconstitucion del Saldo Objetivo del Fondo de Reserva podra realizarse con cargo a los
recursos previstos en los incisos (i) y (ii) anteriores. El Saldo Objetivo del Fondo de Reserva
serd mantenido y utilizado de conformidad con los términos y condiciones previstos en este
Contrato y el Fideicomiso.

Dicho fondo debera alcanzar el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la fecha en que se efectie la Disposicion del Crédito.

El Fondo de Reserva se utilizara para cubrir cualquier insuficiencia de recursos que presente
el Estado para el pago de cualquier cantidad que se encuentre obligado a cubrir de
conformidad con el presente Contrato en una Fecha de Pago especifica.

En caso de que el Fiduciario, en una Fecha de Pago especifica, no cuente con recursos
suficientes en la Cuenta Individual, para pagar el capital, intereses y demds accesorios
financieros que correspondan en dicha Fecha de Pago, y de conformidad con una Solicitud de
Pago especifica presentada por el Acreditante, el Fiduciario utilizard las cantidades
depositadas en el Fondo de Reserva, hasta donde estas basten y alcancen, para cubrir los
montos pendientes de la Cantidad Requerida, de conformidad con la Solicitud de Pago
correspondiente.

Lo anterior en el entendido de que, en caso de que el Fiduciario utilice los recursos
depositados en el Fondo de Reserva, el Estado debera reconstituir las cantidades que resulten
necesarias para efectos de que dicho fondo alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva,
a mas tardar dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que dicho Fondo
de Reserva haya sido utilizado.

En el supuesto de que el Acreditante presente al Fiduciario una Notificacién de Aceleracion o
una Notificacion de Vencimiento Anticipado, de conformidad con lo previsto mas adelante en
el presente Contrato, el Fiduciario debera entregar al Acreditante las cantidades depositadas
enelFondo de Reserva, para efectos de que el Acreditante aplique las mismas de conformidad
con los términos y condiciones del presente Contrato.

En caso de que el Acreditante presente al Fiduciario una Notificacion de Terminacién de
Evento de Aceleracion, el Estado debera reconstituir las cantidades que resulten necesarias
para efectos de que dicho fondo alcance el Saldo Objetivo del Fondo de Reserva, a méas tardar,
dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Acreditante haya
presentado la Notificacién de Terminacién de Evento de Aceleracion correspondiente.

Instrumento Derivado. A més tardar dentro de los 60 (sesenta) dias, contados a partir de la

fecha en que el Estado realice la_Disposicion del Crédito y durante la vigencia del presente

Contrato, el Estado deberd contratar y mantener uno o varios Instrumentos Derivados que en
su conjunto cubran el 100% (cien por ciento) del saldo insoluto del Crédito por una vigencia
minima de un afo cada uno, con alguna instituciéon autorizada por la CNBV para realizar
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i

k)

1)

m)

14.2.

operaciones derivadas, en el entendido que dicha institucién autorizada debera tener una
calificacion crediticia nacional equivalente al menos BB+ otorgada por una Agencia
Calificadora. Dicho contrato debera estar asociado o vinculado al presente Contrato de
Crédito. En caso de que el Instrumento Derivado no sea un “swap”, el Estado pagara la prima
de la contratacién con recursos propios o remanentes de la Fuente de Pago. Asimismo, los
costos de rompimiento causados por cambio o cancelacion de los Instrumentos Derivados
seran cubiertos con ingresos remanentes de la Fuente de Pago o ingresos propios del Estado.

Sistema Nacional de Coordinacién Fiscal. Mantenerse adherido al Sistema Nacional de
Coordinacién Fiscal, en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal.

Notificaciones. El Estado debera notificar al Banco inmediatamente, pero en todo caso
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha que tenga conocimiento de la
existencia de cualquier Efecto Material Adverso, demanda, acciodn, litigio, reclamacién o
procedimiento ante cualquier Autoridad Gubernamental en relacién directa con el
Fideicomiso, el presente Contrato, las Participaciones Afectadas, el Porcentaje Asignado de
las Participaciones, y/o la afectacién de dichos derechos y/o ingresos al Fideicomiso.

Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas. El Estado deberd realizar todos los
hechos y/o actos juridicos que se requieran de tiempo en tiempo, a efecto de mantener la
afectacion y cesién del Porcentaje Asignado de Participaciones Afectadas al Fideicomiso,
incluyendo sin limitar, la realizacion de aportaciones y/o cesiones suplementarias e
irrevocables al Fideicomiso y la presentacién de instrucciones y/o notificaciones irrevocables
a cualesquier autoridades gubernamentales.

En el caso de que las Participaciones sean sustituidas, complementadas y/o modificadas por
otros fondos, impuestos, derechos y/o ingresos provenientes de la Federacidén por cualquier
causa, el Estado, en caso de ser necesario, deberd pactary ceder al Fideicomiso el porcentaje
de dichos fondos, impuestos, derechos y/o ingresos, que sea equivalente al Porcentaje
Asignado de Participaciones Afectadas, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a que
la mencionada sustituciéon, complementacién y/o modificacién surta efectos.

Obligaciones del Estado respecto del Fideicomiso. El Acreditado debera cumplir con las
obligaciones a su cargo derivadas del Fideicomiso y realizar todos los actos para, o tendientes
a, mantener la exigibilidad y validez del mismo.

Obligaciones posteriores a la Disposicién del Crédito. Con posterioridad a la Disposicion
del Crédito, pero en todo caso, a mas tardar dentro de los 10 (diez) Dias Habiles contados a

partir de la fecha en que el Estado realice la Disposicion del Crédito, el Estado debera entregar
al Acreditante, la constancia original y definitiva de inscripcion del Crédito en el Registro del
Fideicomiso, sin estar sujeta a condicion suspensiva alguna.

Obligaciones de No Hacer.
a) Gravamenes sobre las Participaciones. No constituir cualquier tipo de gravamen

sobre, o afectar en cualquier forma, las Participaciones Afectadas y/o el Porcentaje
Asignado de las Participaciones Afectadas.
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b) Modificacion de Cuentas Receptoras. Abstenerse de realizar cualquier acto de
manera directa o indirecta tendiente a instruir a la SHCP a través de sus dependencias
debidamente facultadas, o aquellas dependencias que las sustituyan y/o
complementen, en el sentido de que la entrega de las Participaciones Afectadas se haga
a una cuenta distinta a la cuenta que corresponda de conformidad con el Fideicomiso.

c) Afectacion del Fideicomiso. Abstenerse de realizar y/o celebrar, cualquier acto,
contrato y/o convenio que tenga como fin, afectar la constitucion del Fideicomiso, y/o la
afectacion de los recursos y derechos al patrimonio de dicho Fideicomiso.

DECIMA QUINTA. Eventos de Aceleracion.

15.1.

15.2.

Eventos de Aceleracién. En caso de que el Estado incumpla las obligaciones a que hacen
referencia los incisos b), c), d), e), f), h), j) y ) de la Seccién 14.1 del presente Contrato y dicho
incumplimiento no haya sido subsanado por el Estado a méas tardar 30 (freinta) dias naturales,

contados a partir de la fecha en que el Acreditante le haya notificado al Acreditado dicho
incumplimiento, se actualizard un Evento de Aceleracién (“Evento de Aceleracion”).

Notificacion de Aceleracion. En caso de que se actualice un Evento de Aceleracion, de
conformidad con los términos de la Seccién anterior, el Acreditante podra entregar al
Fiduciario, con copia al Estado, una Notificacidon de Aceleracion, dentro de la cual debera
indicar las obligaciones incumplidas; en el supuesto de que el Estado no acredite estar en
cumplimiento de las obligaciones correspondientes, a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que reciba dicha Notificacién de Aceleracién, las Partes
convienen que:

a) El Crédito se amortizara de forma acelerada, para efectos de lo anterior, el Fiduciario
debera pagar al Acreditante, en una Fecha de Pago especifica, una cantidad equivalente
al resultado de multiplicar por [*] ([*]) el Servicio del Financiamiento del mes
correspondiente.

b) El Acreditante debera aplicar los recursos anteriormente referidos a prepagar, hasta
donde alcance, el principal del Crédito, en orden inverso a su vencimiento.

c) La Notificacion de Aceleracidn debera instruir al Fiduciario para que, mientras persista
un Evento de Aceleracion, transfiera a la Cuenta Individual del Crédito, en la fecha de
cada Ministracion, la Cantidad Limite y, en caso de que los recursos disponibles fueren
insuficientes para cubrir el Servicio del Financiamiento correspondiente, los recursos
del Fondo de Reserva.

d) Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles, siguientes a la Notificacion de Aceleracion, el
Estado debera entregar al Acreditante un informe por escrito sobre las causas del
incumplimiento de que se trate y el plan de accidon para regularizar dicho Evento de
Aceleracion, incluyendo un plazo razonable para dicha regularizacion.

e) El Evento de Aceleracién y los efectos del mismo, de conformidad con los términos

previamente pactados, subsistirdn hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente a lafecha
en que el Estado haya subsanado el incumplimiento. Una vez subsanado dicho
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incumplimiento, el Acreditante estara obligado a entregar al Fiduciario, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a que el Estado notificd la subsanaciéon de dicho
incumplimiento, una Notificacion de Terminacion de Evento de Aceleracién, de
conformidad con los términos y condiciones previstos en el Fideicomiso.

15.3. Casos en que se presenten mas de un Evento de Aceleracién. En el supuesto de que
durante el periodo en que se encuentre vigente un Evento de Aceleracién y llegara a
actualizarse un nuevo Evento de Aceleracion, las Partes convienen que los efectos descritos
en la Seccidn 15.2 anterior se ampliaran hasta en tanto todos los incumplimientos que dieron
origen a los Eventos de Aceleracién no hayan sido debidamente subsanados de conformidad
con dicha Seccién 15.2.

DECIMA SEXTA. Causas de vencimiento anticipado.

16.1. Causas de Vencimiento Anticipado. Se consideraran causas de vencimiento anticipado:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a invalidar, nulificar o dar por terminado el
Fideicomiso o el presente Contrato.

Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a terminar con el convenio de adhesién al
sistema de coordinacién fiscal, en términos de la Ley de Coordinacién Fiscal.

La falta de pago de principal o intereses ordinarios del Crédito por cualquier causa
imputable al Acreditado, en cualquier Fecha de Pago. Lo anterior, en el entendido que la
presente Causa de Vencimiento Anticipado podra ser subsanada si el pago referido se
lleva a cabo dentro de 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago en la cual se
generd el incumplimiento.

Si el Estado destina los recursos del Crédito a cualquier fin distinto a lo previsto en la
Clausula Cuarta del presente Contrato.

Si el Estado deja de cumplir con cualquiera de sus obligaciones de hacer (salvo aquellas
que actualicen un Evento de Aceleracion), y dicho incumplimiento permanece sin ser
remediado durante un periodo de 90 (noventa) dias naturales siguientes a la notificaciéon
que el Banco entregue al Estado en donde se informe del incumplimiento de dichas
obligaciones.

Si el Estado realiza cualquier acto tendiente a instruir a la SHCP, a través de sus
unidades administrativas debidamente facultadas, o aquellas unidades que las
sustituyan y/o complementen, en el sentido de entregar las Participaciones Afectadas a
una cuenta distinta a la designada para tal efecto dentro del Fideicomiso y sin contar
con la previa autorizacién por escrito del Banco y no tome las medidas necesarias para
desactivar dicho acto dentro de los primeros 20 (veinte) Dias Habiles inmediatos
siguientes a la fecha en la que lo realizé.

Si cualquier declaracion o certificacion realizada por o a nombre del Estado en el

presente Contrato o en los Documentos del Financiamiento, resultase falsa o que el
contenido de dicha declaracidn o certificacion resultase errénea en cualquier aspecto
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16.2.

importante, siempre y cuando dicha certificacién o declaracién no sea corregida por el
Estado dentro de un plazo de 30 (treinta) dias siguientes a partir de que tuvo
conocimiento del error o de la falsedad del mismo.

h) Si el Estado admite por escrito su imposibilidad de pagar la generalidad de sus deudas
al momento en que éstas se vuelvan exigibles.

i) Si el Fideicomiso se extingue o termina su vigencia o efectos por cualquier razén.

j) Si el Estado incumple con alguna de las obligaciones contenidas en los incisos g), i), k) y
m), de la Clausula Décima Cuarta, Seccién 14.1, y los incisos a), b), y ¢) de la Seccién
14.2 de la Clausula Décima Cuarta y no subsana dicha situacion, en caso de que la
misma resulte subsanable, a mas tardar [20 (veinte)] Dias Habiles posteriores a la fecha
en que dicho incumplimiento le sea notificado.

Procedimiento de Vencimiento Anticipado. En caso de que se actualice una Causa de
Vencimiento Anticipado, en términos de lo establecido en la presente Clausula y hubiere
transcurrido, en su caso, el plazo para que el Estado subsane dicha circunstancia sin que la
misma se hubiere subsanado, el Banco podré declarar la actualizacién de una Causa de
Vencimiento Anticipado y por tanto:

a) El presente Crédito vencera anticipadamente y cualesquier cantidades adeudadas por
el Acreditado al Acreditante de conformidad con el mismo seran exigibles y pagaderas,
y

b) El Acreditante tendra derecho a enviar al Fiduciario una Notificacion de Vencimiento
Anticipado, informando el vencimiento anticipado del Crédito e indicando los detalles,
y adjuntando, en su caso, los elementos que acrediten la actualizacion de dicha Causa
de Vencimiento Anticipado, lo anterior con la finalidad de que el Fiduciario transfiera al
Acreditante las cantidades que resulten aplicables de conformidad con los términos y
condiciones previstos en el Fideicomiso y el presente Contrato.

DECIMA SEPTIMA. Sociedades de informacién crediticia.

17.1.

Revision del historial crediticio. El Estado ratifica la autorizacién que previa, expresa e
irrevocablemente otorgd al Banco en documento por separado para que solicite a la(s)
Sociedad(es) de Informacion Crediticia Nacional(es), que considere necesaria(s), toda la
informacion relativa a su historial crediticio. De igual manera el Banco quedé autorizado para
realizar revisiones periddicasy proporcionar informacion sobre el historial crediticio a dicha(s)
sociedad(es) que considere necesaria(s), en términos de la Ley para Regular las Sociedades
de Informacién Crediticia. Dicha autorizaciéon estard vigente hasta que el crédito materia del
presente contrato sea liquidado en su totalidad al Banco. Lo anterior en el entendido de que
toda lainformacién mencionada en la presente Clausula serd manejada por el Banco con total
confidencialidad y no podra ser utilizada para fines distintos a los establecidos en el presente
contrato.

El Estado manifiesta que conoce plenamente la naturaleza, alcance y las consecuencias de la
informacion que se solicitarad en forma peridédica para su andlisis financiero y crediticio.
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DECIMA OCTAVA. Cesién del Crédito; Bursatilizacion.

18.1. Cesion. El Estado autoriza expresamente al Banco para que, en cualquier tiempo, durante la
vigencia del presente Crédito, afecte en fideicomiso o ceda a favor de terceros, en forma total
o parcial, los derechos personales de cobro que le corresponden derivados del presente
Contrato y su Pagaré. Dicha afectacion o cesidn debera reunir invariablemente los requisitos
a que se refieren el articulo 93 de la Ley de Instituciones de Crédito, el articulo 90. de la Ley de
Coordinacién Fiscal y su reglamento y las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones de crédito emitidas por la CNBV.

El Banco Unicamente podra ceder el Crédito y su Pagaré si, en el mismo acto y en favor del
mismo cesionario, cede también sus derechos fideicomisarios como fideicomisario en primer
lugar del Fideicomiso. Los derechos a favor del Banco pasaran al cesionario o al fiduciario tal
como el Banco las posea, sin modificacion alguna, junto con todos los derechos accesorios.

La cesion o afectacion en fideicomiso de los derechos a favor del Banco no surtira efecto
respecto del Estado entretanto no le sea notificada dicha cesién o afectacién por escrito, ante
fedatario publico, a través del Titular de la Secretaria y la cesion de derechos fideicomisarios
al Fiduciario del Fideicomiso, en los términos previstos para tales efectos en el Fideicomiso.

La afectacién o cesidn aqui descrita podra tener por objeto, entre otros, la colocacion de
titulos o valores que representen una parte alicuota de los derechos del presente Crédito entre
el gran publico inversionista, a través de los mecanismos previstos en la Ley del Mercado de
Valores.

El Estado no podra, en ninglin momento durante la vigencia del Crédito, ceder sus derechosy
obligaciones al amparo del presente Contrato, sin el previo consentimiento por escrito del
Banco.

DECIMA NOVENA. Notificaciones.

19.1. Notificaciones. Todos los avisos y comunicaciones pactados en este Contrato serdn en
idioma espafiol, por escrito y deberdn ser entregados o enviados a cada una de las Partes a su
domicilioy, en su caso, a la(s) direccidn(es) de correo electrénico sefialados en esta Clausula.
Dichos avisosy comunicaciones seran efectivos si se entregan en el domicilio del destinatario,
en la fecha siguiente a la fecha en que sean entregados, segun conste en el acuse de recibo
respectivo.

Las Partes convienen en este acto que todas las instrucciones y solicitudes que sean
requeridas o permitidas de conformidad con lo estipulado en el presente Contrato, se deberan
realizar por escrito, con por lo menos 2 (dos) Dias Héabiles de anticipacion a su fecha de
ejecucion, salvo que el presente Contrato estipule un plazo especial para la realizacion de las
mismas.

Las Partes sefialan como sus domicilios los siguientes:

El Estado:
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Atencién: [*]. Direccion: [*]. Tel: [*]
Direccién de correo electrénico: [*]

ElBanco:
Atencién: [*]. Direccién: [*]. Tel: [*]
Direccién de correo electrénico: [*]

19.2. Cambio de Domicilios. Cualquier cambio de domicilio debera ser comunicado a las Partes
por escrito con acuse de recibo, cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que surta efectos dicho cambio. En caso de no hacerlo, todos los avisos,
notificaciones y demas diligencias judiciales o extrajudiciales que se hagan en el domicilio
indicado en la misma en esta Clausula, surtirdn plenamente sus efectos.

VIGESIMA. Titulo Ejecutivo.

20.1. Titulo Ejecutivo. El presente Contrato, conjuntamente con el estado de cuenta certificado por
el contador del Banco sera considerado un titulo ejecutivo de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 68 de la Ley de Instituciones de Crédito.

VIGESIMA PRIMERA. Impuestos.

21.1. Impuestos. Salvo los casos que en su caso se encuentren expresamente regulados y
acordados en el presente Contrato respecto a la materia, el pago de los impuestos que se
generen por la celebracion y ejecucion del presente Contrato, serdn a cargo de la Parte que
resulte obligada al pago de acuerdo a lo establecido en las leyes aplicables.

VIGESIMA SEGUNDA. Integridad y Divisién.

22.1. Integridad y Divisién. Si cualquier disposicidon del presente Contrato es declarada nula o
invalida, las demas disposiciones permaneceran validas y exigibles, tal y como si la
disposiciéon declarada nula o invalida no hubiese sido incluida.

VIGESIMA TERCERA. Encabezados.

23.1. Encabezados. Los encabezados utilizados al principio de cada una de las clausulas y de las
secciones, constituyen solamente la referencia de las mismas y no afectaran su contenido o
interpretacion.

VIGESIMA CUARTA. Modificaciones.
24.1. Modificaciones. El presente Contrato sélo podré modificarse por acuerdo por escrito entre el

Estado y el Banco. La o las modificaciones que en su caso se realicen al presente Contrato
deberg formalizarse a través de un Convenio Modificatorio jnscrito en: (i) el Registro Publico

Unico; (ii) el Registro Estatal; (iii) Registro del Congreso Estatal, y (iv) el Registro del
Fideicomiso.
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VIGESIMA QUINTA. Renuncia de Derechos.

25.1. Renuncia de Derechos. La demora u omision de las Partes en el ejercicio de los derechos y
recursos previstos en este Contrato o en la ley, en ningln caso se interpretard como una
renuncia a los mismos. Igualmente, el ejercicio singular o parcial de las Partes de cualquier
derecho o recurso derivado de este Contrato no se interpretard como una renuncia al ejercicio
simultaneo o futuro de cualquier otro derecho o recurso.

VIGESIMA SEXTA. Restriccién y denuncia del crédito.

26.1. Restriccion. EL Banco renuncia expresamente a su derecho de restringir elimporte del Crédito
o el plazo en que el Estado puede disponer del mismo, o ambos a la vez, de conformidad con
el articulo 294 de la LGTOC.

26.2. Denuncia. El Banco renuncia expresamente a su derecho de denunciar el presente Contrato,
de conformidad con el articulo 294 de la LGTOC.

VIGESIMA SEPTIMA. Ley aplicable y jurisdiccién.

27.1. Legislacién y Jurisdiccion. Para todo lo relacionado con la interpretacion y cumplimiento del
presente Contrato, las Partes se someten expresamente a las leyes federales mexicanas
aplicables. Las Partes igualmente de manera expresa e irrevocable, acuerdan someter
cualquier controversia que se derive de la interpretacion o cumplimiento del presente
Contrato a los Tribunales Federales en la Ciudad de Chihuahua, Estado de Chihuahua, por lo
que se refiere a los asuntos que surjan de, o se refieran al presente y convienen que todas las
reclamaciones referentes a cualquier accién o procedimiento podran oirse y determinarse en
los mencionados tribunales. Las Partes renuncian a cualquier otra jurisdiccion o fuero que les
pudiera corresponder por virtud de su lugar de residencia o domicilio, presente o futuro o por
cualquier otra causa.

VIGESIMA OCTAVA. Ejemplares.

28.1. Ejemplares. Este Contrato sera firmado en [*] ejemplares, cada uno de los cuales debera
considerarse como un original del mismo Contrato.

VIGESIMA NOVENA. Anexos.

29.1. Anexos. Los siguientes Anexos forman parte integrante de este Contrato y se tendran por
reproducidos como si a la letra se insertasen:

Anexos

Anexo A Acta de Fallo.

Anexo B Nombramiento del Secretario de Hacienda.
Documento que acredita la personalidad del
Representante Legal del Banco.

Anexo C Formato de Aviso de Disposicién.

Anexo D Pagaré.
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Anexo E Contratos de Crédito (y sus modificaciones)
a los que se refiere el humeral 3.3. de la
Convocatoria, conforme a lo dispuesto por el
articulo Tercero del Decreto de Autorizacion,
celebrado por el Estado y el Banco el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de
Banca de Desarrollo de fecha 31 de julio de
2019 / Banco Santander México S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Santander México de fecha 15 de
julio de 2019.

Anexo F Fideicomiso.

[Resto de la pagina intencionalmente en blanco, sigue hoja de firmas]
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EL ACREDITADO

ElEstado Libre y Soberano de Chihuahua

Mtro. José De Jesus Granillo Vazquez Secretario de Hacienda

EL BANCO

[*]

[*1

Representante Legal

[*]

Representante Legal
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Anexos
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Anexo A

Acta de Fallo
(se adjunta)
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Anexo B
Nombramiento del Secretario de Hacienda y Documento que acredita la personalidad del

Representante Legal del Banco
(se adjuntan)
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Anexo C
Formato de Aviso de Disposicion

[*] a [*] de 2026.

[Institucién Financiera]

Hago referencia al Contrato de Apertura de Crédito Simple, celebrado el [*] de [*] de 2026, entre [*]
y el Estado Libre y Soberano de Chihuahua, hasta por la cantidad de $[*].00 M.N. ([*] Pesos 00/100
Moneda Nacional) (el “Contrato”).

Los términos no definidos expresamente en la presente notificaciéon que se utilizan en la presente
solicitud tendran el significado que se asigna a dichos términos en el Contrato.

Al respecto, con base en lo establecido en la Clausula Tercera del Contrato “Disposiciéon del
Crédito”, por este conducto le solicito se lleve a cabo la disposicion de recursos por la cantidad de

$[*1.00 M.N. ([*] Pesos 00/100 Moneda Nacional) que seran destinados de manera acorde a la
Clausula Cuarta del Contrato “Destino” y pagaderos conforme a la siguiente tabla de amortizacion:

[INCLUIR TABLA DE AMORTIZACION]
Asimismo, le solicito que los recursos se transfieran el dia [*] de [*] de [*] y sean depositados en la
cuenta siguiente: Cuenta de Cheques numero [*], CLABE [*], Plaza [*] que el Estado tiene habilitada
con [*].
EL ACREDITADO

El Estado Libre y Soberano de Chihuahua

Por: [*] Secretario de Hacienda
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Anexo D
Formato de Pagaré
[PAPEL SEGURIDAD]

POR ESTE PAGARE EL SUSCRIPTOR SE OBLIGA A PAGAR INCONDICIONALMENTE A LA ORDEN DE
[*] (EL “BENEFICIARIO”), LA CANTIDAD DE [*], EN EL LUGAR ESTABLECIDO EN EL CONTRATO DE
CREDITO QUE ADELANTE SE IDENTIFICA. LOS PAGOS DEBERAN REALIZARSE CONFORME SE
DETALLA EN LA TABLA DE AMORTIZACIONES QUE SE CONSIGNA EN EL PRESENTE PAGARE, EN LAS
FECHAS AL EFECTO SENALADAS. EL IMPORTE PRINCIPAL DE ESTE DOCUMENTO CAUSARA
INTERESES ORDINARIOS Y, EN SU CASO, INTERESES MORATORIOS CONFORME A LAS TASAS
PACTADAS EN EL CONTRATO DE CREDITO DEL CUAL SE DERIVA.

[MEDIANTE ESTE PAGARE DE TIPO CAUSAL SE DOCUMENTA LA DISPOSICION POR LA SUMA DE SU

IMPORTE INDICADA EN EL MISMO, DEL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO SIMPLE, HASTA POR
LA CANTIDAD DE $[*].00 M.N. ([*] DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL), CELEBRADO CON FECHA
[*] DE [*] DE 2026 ENTRE EL SUSCRIPTOR Y EL BENEFICIARIO DEL PRESENTE PAGARE].

ESTE PAGARE AMPARA LA DISPOSICION DEL CREDITO CONCEDIDO EN VIRTUD DE DICHO
CONTRATO.

LOS PAGOS AL AMPARO DEL PRESENTE PAGARE DEBERAN REALIZARSE CONFORME A LA
SIGUIENTE TABLA DE AMORTIZACION.

[BANCO INCLUIR TABLA DE AMORTIZACION]
ESTE PAGARE SE SUSCRIBE EN LA CIUDAD DE CHIHUAHUA, CHIHUAHUA, CON FECHA [*].
El presente PAGARE consta de [anverso y reverso 6 paginas] y esta vinculado al contrato de

apertura de crédito simple que celebré el “Suscriptor” con el “Beneficiario”, el dia (indicar
fecha de firma del contrato).

EL SUSCRIPTOR

EL ESTADO LIBREY SOBERANO DE CHIHUAHUA

Por: [*] Secretario de Hacienda
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Anexo E
(Se incluira el contrato de crédito correspondiente)

Banco Nacional de
Obras y  Servicios
Publicos, Sociedad

Nacional de Crédito, | 31dejuliode2019 | 26 dejulio de 2039 P08-0819028 | $4,416,500,000.00 $4,220,500,499.49
Institucién de Banca de
Desarrollo
(BANOBRAS)
(o]

Banco Santander
México S.A., Institucién
de Banca Multiple,
Grupo Financiero
Santander México
(SANTANDER)

$1,900,000,000.00

15 de julio de 2019 9 de julio de 2039 P08-0919038 $1,812,525,948.00
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Anexo F

Fideicomiso
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